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A. RESULTADO PRIMARIO EM 2015

REALIZADO NO
ANO

LDO (REDACAO ORIGINAL)

META DO ANO DIFERENCA META DO ANO* DIFERENCA

passivos da Unido junto ao FGTS e instituigoes financeiras federais.

R$ bilhdes

LDO (REDAGAO ALTERADA PELA LEI
N° 13.199/2015)

Setor Publico Consolidado -111,2 66,3 177,5 -48,9/-117,0 -5,8
Unido -118,4 55,3 173,7 -51,8/-119,9 -1,5
Gov. Central -116,7 55,3 172,0 -51,8/-119,9 -3,2
Estatais -1,7 0 1,7 0 1,7
Estados e Municipios 7.1 11,0 3,9 2,9 -4,2

Fonte: Banco Central

* Valores “sem”/"com” ampliacao da meta de deficit na forma da Lei n° 13.199/2015.

¢ Oresultado primario da Unido em 2015 foi deficitario em
R$ 118,4 bilhdes. Trata-se do segundo deficit primario conse-
cutivo e do menor valor desde 2002, inicio da série historica
do Banco Central com a metodologia atual. Em relacao a
meta definida inicialmente na LDO, o resultado alcancado
foi R$ 173,7 bilhdes inferior. Quanto aos demais entes, o
superavit acumulado no ano também seria insuficiente em
R$ 3,9 bilhdes para cumprir a meta original.

e Com aaprovacao da Lein® 13.199, de 3 de dezembro
de 2015, a meta da Unido para o exercicio, inicialmente
fixada como superavit de R$ 55,3 bilhoes, passou a cor-

responder a deficit primério de R$ 51,8 bilhdes, podendo
chegar a R$ 119,9 bilhdes, na hipdtese de frustracao
da receita de concessbes e permissoes relativas aos
leildes das usinas hidroelétricas (R$ 11,1 bilhoes), e de
pagamento de passivos e valores devidos: ao FGTS (R$
20,7 bilhoes); ao BNDES (R$ 22,4 bilhdes); ao Banco do
Brasil (R$ 12,3 bilhdes); e a Caixa Econdmica Federal
(R$ 1,5 bilhao).

e Ao final do exercicio, o resultado primario do governo
central apurado foi deficitario em R$ 116,7 bilhdes, proximo
ao limite minimo estabelecido de R$ 119,9 bilhdes.

B. DESEMPENHO DO GOVERNO CENTRAL (2014-2015)

Resultado primario acumulado no ano (2014 versus 2015)

RS bilhges

Fonte: Banco Central
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e Em 2015, o deficit primario acumulado pelo Governo
central alcancou R$ 116,7 bilhdes (1,97% do PIB), contra
deficit de R$ 20,5 bilhdes (0,36% do PIB) verificado em 2014,
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Apenas em dezembro, o deficit foi de R$ 71,7 bilhoes, signifi-
cativamente afetado pelo pagamento de R$ 55,6 bilhdes aos
bancos publicos e ao FGTS, conforme detalhado no item D.

C. RECEITAS E DESPESAS PRIMARIAS DO GOVERNO CENTRAL

Receitas e Despesas Primérias - acumulado janeiro-dezembro (RS bilhdes)

Valores de dez/15 - IPCA

Valores Correntes
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Receita Primaria Liquida Despesa Primaria

Fonte: Tesouro Nacional.

e De 2014 para 2015, a receita primaria liquida de trans-
feréncias, em termos reais, apresentou queda de 6,4%, en-
guanto as despesas primarias tiveram aumento real de 2,1%.

¢ Aqueda da receita reflete a reducéo na atividade econémica,
gue impacta diretamente a arrecadacao tributaria, inclusive a
parcela vinculada a seguridade social, bem como o recolhimento
de dividendos pagos a Unido pelas empresas estatais.

¢ Destaque-se que essa queda foi mitigada pela arrecadacao
de receitas extraordinarias (ndo recorrentes), que, apenas entre
as administradas pela Receita Federal, somaram cerca de R$
13,0 bilhdes. O uso de receitas nao recorrentes no calculo dos
resultados fiscais pode fragilizar a evidenciacao da saude fiscal
do governo, pois tem efeito limitado sobre a sustentabilidade
da relacao Divida/PIB no médio e longo prazos.

e O aumento da despesa, por sua vez, decorre do pa-
gamento em 2015 dos passivos da Unido no ambito das

Receita Primaria Liquida Despesa Primaria

chamadas “pedaladas fiscais”, conforme explorado no
préoximo topico. Excluidos esses pagamentos, a despesa
primaria teria caido em relacao a 2014, principalmente em
funcao da reducéo: (i) dos investimentos do PAC, da ordem
de 25,4% (R$ 16,7 bilhoes); (ii) dos gastos com abono e
seguro-desemprego, de 19,0% (R$ 11,6 bilhoes); e (iii) do
auxilio a Conta de Desenvolvimento Energético, de 86,9%
(R$ 9,1 bilhoes).

e Em valores correntes, ndo atualizados pela inflacao, a
receita primaria liquida chega a apresentar aumento de
2,0% no mesmo periodo, ao passo que o crescimento da
despesa primaria alcanca 11,6%.

e Considerando dados preliminares do Banco Central
sobre o PIB, a participacdo da receita primaria liquida no
periodo foi reduzida de 17,9% para 17,6% do PIB, enquanto
a proporcao da despesa primaria passou de 18,1% para
19,4% do PIB.

D. QUITACAO DE PASSIVOS DERIVADOS DE DESPESAS POSTERGADAS

e Conforme indicado no Monitor Fiscal de janeiro deste
ano, o resultado fiscal do més de dezembro de 2015 seria
afetado por vultosos pagamentos de passivos da Unido junto
ao FGTS e instituicbes financeiras federais. Somente em
dezembro, com efeito, esses desembolsos somaram R$ 55,6
bilhdes (sendo R$ 72,4 bilhdes em todo 2015), e visaram
a quitacao das chamadas “pedaladas fiscais” (ou despesas
postergadas) dimensionadas no ambito dos Acérdaos 825
e 3.297/2015-TCU-Plenario.

¢ Ototal de R$ 55,6 bilhdes de passivos quitados em dezem-
bro é composto pelas seguintes parcelas: (i) R$ 21,5 bilhdes
pagos ao BNDES; (i) R$ 21,1 bilhdes pagos ao FGTS; (iii) R$
12,1 bilhdes pagos ao BB; e (iv) R$ 0,9 bilhdo pago a Caixa0.

e Nao computado o equacionamento de passivos, realizado
em dezembro no montante de R$ 55,6 bilhdes, o deficit
primario do governo central em 2015, no lugar de R$ 116,7
bilhdes, teria sido de R$ 61,1 bilhdes.

As informacGes e analises técnicas deste documento séo de autoria das Consultorias de Orcamentos da CD e do SF e ndo representam a opinido do Congresso Nacional, de suas Casas, ComissGes ou parlamentares.
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E. RESULTADO NOMINAL DO GOVERNO CENTRAL (2013-2015)

Resultados Fiscais do Governo Central (Jan-Dez, % do PIB)
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M Primario
Fonte: Banco Central

e O resultado nominal do governo central, acumulado até
dezembro de 2015, foi deficitario em R$ 513,9 bilhdes (8,7 %
do PIB). Em 2014, o deficit acumulado no mesmo periodo
foi de R$ 271,5 bilhdes (4,8% do PIB).

e Essa deterioracao do resultado nominal é explicada tanto

pelo expressivo aumento do deficit priméario como pela signi-
ficativa elevacdo dos juros nominais liquidos apropriados no

F.

Setor Publico Consolidado - 2006 a 2015
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Divida Bruta do Governo Geral' ====Divida Liquida do Setor Publico*

Fonte: Banco Central

Juros Liquidos

Nominal

ano, gue somaram R$ 397,2 bilhdes (6,7 % do PIB) em 2015,
contra R$ 251,1 bilhdes (4,4% do PIB) acumulados em 2014.

e Vale registrar que, para o setor publico consolidado, o
resultado nominal foi deficitério em R$ 613,0 bilhdes (10,3%
do PIB), com juros nominais liquidos de R$ 501,8 bilhoes
(8,5% do PIB) e resultado primério deficitarioem R$ 111,2
bilhdes (1,9% do PIB).

ENDIVIDAMENTO DO SETOR PUBLICO (% DO PIB)

Governo Federal - 2006 a 2015
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T A divida bruta do governo geral abrange governo federal, governos estaduais e governos municipais. Exclui Banco Central e empresas estatais.
2 A divida liquida do setor publico abrange governo geral, Banco Central e empresas estatais.

e Adivida bruta do governo geral cresceu 7,3 p.p. em 2015
e atingiu 66,2% do PIB (R$ 3,9 trilhdes), maior nivel dos Ulti-
mos dez anos. O aumento do endividamento é resultado nao
apenas da deterioracao do resultado primario, mas também
do impacto do aumento dos juros no resultado nominal (vide
item E). A divida liquida do setor publico, embora em menor
proporcao, também manteve a trajetéria de crescimento inicia-
daem 2014 e atingiu 36,0% do PIB, maior nivel desde 2010.

e Especificamente quanto ao governo federal (excluindo
Banco Central e empresas estatais), o endividamento bruto
cresceu 6,4 p.p. em 2015 e alcancou 62,0% do PIB, também
no maior nivel desde 2006. J4 a divida liquida do governo
federal alcancou 25,3% do PIB (R$ 1,5 trilhdo), acima do
valor esperado para o final do exercicio, conforme Anexo de
Metas Fiscais da LDO 2015, de 23,8% do PIB (R$ 1,3 trilh&o).
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