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Com a finalidade de garantir a reducao gradual da relacao
Divida Publica/PIB, manter a estabilidade de precos e criar condi¢es
favoraveis ao crescimento sustentado, a meta de resultado primario
foi fixada em 3,15% do Produto Interno Bruto - PIB para a Uniao.
Desse total, 2,45% do PIB referem-se aos orcamentos fiscal e da
seguridade social e 0,70%, ao orcamento de investimento das
empresas estatais, o que totaliza R$ 52,4 bilhdes e R$ 15,0 bilhoes,
respectivamente.

E necessario considerar que, em um contexto de credibilidade
na conducao da politica fiscal, o projeto-piloto de investimentos
publico teve tratamento destacado no resultado primario. O
projeto, embora tenha impacto sobre o resultado primario, tem
por caracteristica a constituicdo de ativos que contribuirdo para
gerar resultados positivos no futuro para o setor publico e para a
economia como um todo superiores ao aumento do endividamento
deles decorrente. Para 2006, o projeto conta com cerca de R$ 3,3
bilhoes.

Segue adiante a avaliacao das necessidades de financiamento
do Governo Central, a qual discrimina os principais itens de receitas
e despesas que afetam a determinacao da meta de resultado
primario.

Resultado Primaric do Governo Federal
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A Tabela aanterior demonstra a evolu¢ao desses agregados
e indica os resultados primario e nominal do Governo Central,
observados na execucao de 2004, na Lei Orcamentaria e na
reprogramacao de 2005, e os implicitos no Projeto de Lei
Orcamentaria de 2006.

Também sao discriminados os parametros econémicos
atualizados que foram utilizados para a estimativa de cada
segmento. Cumpre ressaltar que a responsabilidade pela
apuracado e divulgacao dos resultados fiscais, para fins de
cumprimento da meta ao final do exercicio, é do Banco Central
do Brasil - BACEN.

Metodologia de Calculo do Resultado
Primario e Nominal dos Orcamentos
Fiscal e da Seguridade Social e
Parametros Utilizados

As Necessidades de Financiamento do Setor Publico - NFSP
referem-se a uma metodologia consagrada internacionalmente
para a avaliacdo de politicas fiscais, consistindo da soma entre o
resultado primario do Setor Publico Nao-Financeiro e o
pagamento de juros por competéncia. O resultado primario de
um determinado ente, por sua vez, diz respeito a diferenca entre
receitas e despesas primarias, em um determinado periodo de
tempo, e pode ser apurado por dois critérios: pela variacao do
nivel de endividamento do ente durante o periodo considerado
ou pela soma dos itens de receita e despesa que geram o
resultado. O primeiro critério, chamado "abaixo da linha", é
calculado pelo BACEN e considerado o resultado oficial, por
fornecer também o nivel de endividamento final obtido com a
geracao do superavit/déficit primario. O segundo, denominado
"acima dalinha", possibilita o controle dos itens que compdem
o resultado, sendo fundamental para a elaboracdo dos
orcamentos e planejamento fiscal para um exercicio financeiro.

A metodologia da necessidade de financiamento do setor
publico, implicita nesta Proposta Orcamentaria, esta
condicionada a meta fiscal estabelecida no Projeto de Lei de
Diretrizes Orcamentarias para 2006 - PLDO-2006, que pressupoe
um volume de receitas compativel com ela e um volume de
despesas necessarias para o funcionamento da maquina publica
e a consecucao de politicas de governo.
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Dessa forma, sao apresentadas a seguir as metodologias das
principais receitas e despesas primarias constantes do PLDO-2006,
em valores correntes, sendo que os principais indicadores
econdmicos utilizados para as estimativas estdao dispostos no
quadro abaixo:

Parametros Econdmicos - 2006

I PIB : | Mercado de Trabalho - Var. Media s/ano anterior
RY millhGes Var, Raal Deflatar I Mazza Salarial O upa (ot 11 Rend, Namilmnal
2.137.955 4.50% 4.71% 9.44% 2. 70% 2,10% 6,57 %

Inflagao - IGP/DI Inflagao - IPCA Cambio - Taxa Média
Var. Média var media | Var. Acum. | variacso | Rs/uss |

5.09% 5,48% 4.58% 4,50% 6,83% 2,707

Receitas, exceto Previdéncia Social

Para a apuracao do resultado, sao consideradas apenas as
receitas primarias, excluindo-se as provenientes de privatizacdo. A
seguir, apresenta-se a composicao de cada um dos itens que
integram a receita primaria:

Administradas: incluem os impostos e as principais
contribui¢des, tanto sociais quanto de intervencao no dominio
econdmico, arrecadadas pela Unidao e administradas pela Receita
Federal do Brasil, do Ministério da Fazenda - MF, com excecao
daquelas diretamente arrecadadas pelos 6rgaos da administracao
publica e da contribuicao dos empregadores e dos trabalhadores
para a previdéncia social. As estimativas dessas receitas sao
determinadas, primordialmente, pelo nivel de atividade econémica
e inflagao.

Concessdes: compdem-se de todas as permissdes da Unido
para que empresas privadas explorem determinados servicos, tais
como os setores de telecomunicacgdes, petréleo e energia elétrica.
O valor programado para 2006 é calculado em funcao da
expectativa de venda dessas permissdes, conforme cronograma
elaborado pelas respectivas agéncias reguladoras.

Dividendos: consideram-se as proje¢des de todos os
pagamentos a serem efetuados pelas empresas estatais controladas
pela Unido e pelas empresas em que a Unido tenha participacao
acionaria, a titulo de remuneracao do capital investido pelo
Governo Federal.

Cota-Parte de Compensacdes Financeiras: compreende as
parcelas recebidas pela explora¢dao de petréleo, xisto, gas natural,
recursos minerais e recursos hidricos para geracao de energia elétrica,
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incluidos os royalties devidos pela Itaipu Binacional ao Brasil. Nesses
casos, variaveis como o volume de producao e o preco internacional
do barril de petréleo, a quantidade de energia gerada e seu preco
sao fundamentais para a estimativa dessas receitas.

Receitas Préprias: considera-se nessa rubrica as receitas
arrecadadas diretamente pelos érgaos publicos da Administracao
direta ou indireta, em decorréncia, principalmente, da prestacao
de servicos e de convénios. Assim como as receitas tributarias e de
contribuicdes, sdao preponderantemente influenciadas pelo
crescimento do PIB e da inflagao.

Demais receitas: nesse grupo destacam-se o salario-educacao,
as pensdes militares, as doacdes e outras taxas e contribuicdes
vinculadas a diversos 6rgaos da Administracao Publica Federal.

Incentivos fiscais: parcela do Imposto de Renda pago por
pessoas juridicas que fizeram opc¢ao pela aplicacao desse valor em
projetos considerados prioritarios para o desenvolvimento das
regioes Norte e Nordeste e do Estado do Espirito Santo, conforme
quadro a seguir:

R$ milhdes
Fundaos de Incentivos Fiscais - PLO 2006
Fundo de Investimentos do Nordeste - FINOR 158,7
Fundo de Investimentos da Amazdnia - FINAM 57,1

Fundo de Recuperacdo Econdmica do Estado do Espirito Santo - FUNRES 3,0

Transferéncias Constitucionais por Reparticao
de Receita

Integram esse item as transferéncias constitucionais e legais a
Estados, Municipios e Distrito Federal; os Fundos Constitucionais
do Norte, Nordeste e Centro-Oeste; o IOF-ouro; o salario-educacao;
as compensacdes financeiras; as receitas da Contribuicao de
Intervencdo no Dominio Econémico - Combustiveis (CIDE); as
receitas de concursos de prognosticos; e as transferéncias do
Imposto Territorial Rural - ITR.

Cumpre esclarecer que a metodologia empregada para
mensuragao do resultado primario requer que as despesas sejam
estimadas pelo regime contabil de caixa, diferentemente das
constantes do orcamento, as quais sao programadas por
competéncia. Para compatibilizar esses diferentes critérios, é
necessario fazer um ajuste que, no caso dos Fundos de Participacao,
é estimado pela diferenca entre os recursos arrecadados no ultimo
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decéndio do més de dezembro de 2005, repassados em 2006, e os
de 2006, a serem repassados em 2007. Esse ajuste esta estimado
em cerca de R$ 448,8 milhdes para 2006.

Também é computada nesse item a estimativa do impacto
primario dos financiamentos realizados com os recursos dos Fundos
Constitucionais do Norte, Nordeste e Centro-Oeste, calculada com
base no custo de oportunidade da aplicacdo de tais recursos
utilizando-se taxas de juros de mercado. Tal estimativa, que perfaz
em 2006 o montante de R$ 1,2 bilhao, é feita pela aplicacdo, sobre
o patriménio liquido de cada Fundo, da diferenca entre a Taxa de
Juros de Longo Prazo - TJLP e a taxa de retorno efetiva da carteira
de financiamento, e acaba por refletir o montante de subsidios
gue sao absorvidos pelos beneficiarios desses Programas, incluindo-
se taxas administrativas, rebates de juros e principal e outros
beneficios previstos na legislacao vigente.

Despesas, exceto Beneficios Previdenciarios

No que diz respeito as despesas, para apuracao dos resultados
primario e nominal, consideram-se apenas os gastos nao-financeiros
ou primarios, que excluem os pagamentos de amortiza¢des da
divida publica, bem como as despesas que geram créditos da Uniao
com terceiros, denominadas despesas financeiras.

A seguir, apresenta-se a composicao de cada um dos itens de
despesa primaria:

Pessoal e Encargos Sociais: dispéndios com pessoal civil e militar
do Governo Central, incluindo ativos, inativos e pensionistas, bem
como os precatérios alimenticios fixados para o periodo. Engloba
toda a despesa classificada no grupo de natureza de despesa
"Pessoal e Encargos Sociais", exceto as despesas com encargos
sociais da Uniao para o Regime Proprio de Previdéncia, que desde
meados de 2004 passou a ser classificada como despesa financeira.
O valor dessa rubrica é ajustado para o regime de caixa, mediante
incorpora¢ao da variacdao da folha de pagamentos do més de
dezembro dos exercicios financeiros de 2005 e 2006, haja vista que os
valores empenhados e liquidados nesse més (despesa orcamentdria,
por competéncia) serdao pagos efetivamente apenas em janeiro do
ano seguinte. A estimativa desse ajuste para 2006 é de R$ 1,0 bilhao.
Cumpre ressaltar que, para fins do demonstrativo, ndo esta sendo
computada a contribuicao patronal para o regime de previdéncia dos
servidores publicos, tanto na receita quanto na despesa.

Outras Despesas Obrigatérias: excetuadas as transferéncias
constitucionais e legais a Estados e Municipios, constituem despesas
obrigatorias os pagamentos relativos ao: Seguro Desemprego e
Abono Salarial; Sentencas Judiciais; complementacao da Unido ao
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FUNDEF; beneficios da Lei Organica de Assisténcia Social - LOAS;
beneficios da Renda Mensal Vitalicia - RMV; indenizacdes relativas
ao Programa de Garantia da Atividade Agropecuaria - PROAGRO,
e outras despesas previstas no anexo de despesas obrigatorias do
PLDO-2006, inclusive os Subsidios e Subvencdes no ambito das
Operac¢oes Oficiais de Crédito, da Presidéncia da Republica, do
Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento e do Ministério
de Minas e Energia. Também estao incluidos na apuracao do
resultado primario os impactos relativos a capitalizacdo da Empresa
Gestora de Ativos - EMGEA, no valor de R$ 2,1 bilhao.

Cumpre destacar que, no calculo da NFSP de 2006, ainda sao
considerados os impactos fiscais provenientes do resultado liquido
entre desembolsos e amortiza¢des, no ambito do Programa de
Financiamento as Exportacdes - PROEX, no montante de R$ 335,6
milhdes, bem como da inscricao na Divida Ativa da Uniao de débitos
vencidos no montante de R$ 200,0 milhdes.

Despesas Discriciondrias: classificam-se nessa rubrica as
despesas primarias de execu¢ao nao-obrigatéria no ambito dos
Poderes Executivo, Legislativo e Judiciario e do Ministério Publico
da Unido. Para essas despesas, os Poderes possuem a
discricionariedade de alocacdao das dotacdes orcamentarias de
acordo com suas metas e prioridades. Caso seja necessaria a
limitacdo de empenho e movimentacao financeira para o
cumprimento da meta fiscal, essa limitacao recaira sobre esse item
de despesa, de acordo com o que estabelece o art. 90 da Lei de
Responsabilidade Fiscal.

Na elaboracéo orcamentaria, adota-se que o float de despesas
discricionarias, assim como das outras despesas obrigatérias nao
mencionadas, seja nulo, admitindo-se que o montante dessas despesas
de exercicios anteriores a serem pagas em 2006 seja 0 mesmo de
despesas de competéncia deste exercicio a serem pagas em 2007.

Resultado do Regime Geral da Previdéncia Social

Arrecadacao Liquida da Previdéncia: refere-se a arrecadagao
da Contribuicao dos Empregadores e Trabalhadores para a
Seqguridade Social, prevista no inciso |, alinea "a", e no inciso Il do
art. 195 da Constituicdo, deduzidos os valores transferidos a
terceiros, principalmente aos 6rgaos do chamado sistema "S". Uma
vez que se refere a contribuicdo incidente sobre a folha salarial,
tem como parametro mais importante para estimacao o crescimento
da massa salarial nominal, indice que varia em funcao da populacao
economicamente ativa com carteira de trabalho assinada e do
rendimento nominal médio desse grupo de trabalhadores, ambos
apurados pela Pesquisa Mensal de Emprego do Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica - IBGE.
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Beneficios da Previdéncia: engloba todos os beneficios que
compdem o Regime Geral de Previdéncia Social, como
aposentadorias, pensdes, demais auxilios e sentencas judiciais. Os
parametros que mais influenciam a estimativa desses gastos sdao o
indice Nacional de Precos ao Consumidor - INPC do IBGE e o
crescimento esperado do Produto Interno Bruto real per capita,
gue sera utilizado para corrigir o valor real do salario minimo. Vale
ressaltar que foi utilizado o regime contabil de caixa na apuracao
dos beneficios.

Resultado Nominal do Governo Central

Para a apuracédo do resultado nominal, acrescentam-se as
despesas liquidas totais com os juros nominais da divida publica ao
resultado primario. Essas despesas sao apuradas pelo regime de
competéncia e, na pratica, correspondem ao componente
financeiro das necessidades de financiamento do Setor Publico.

Resultado Primario das
Empresas Estatais Federais

Metodologia de Calculo

Para a apurac¢ao do resultado primario das empresas estatais
federais, ndo sdao considerados os dados do Programa de
Dispéndios Globais - PDG das empresas Braspetro Oil Company -
BOC, Braspetro Oil Services Company - BRASOIL, Fronape
International Company - FIC, Petrobras International Finance
Company - PIFCo, Petrobras Internacional Braspetro B.V. - PIB-BV,
Petrobras Netherlands B.V. - PNBV e 5283 Participacdes Ltda., todas
do Grupo Petrobras, que, por atuarem exclusivamente no exterior,
ndo afetam os agregados macroeconémicos internos. Os dispéndios
das institui¢des financeiras estatais também nao afetam o resultado
fiscal, uma vez que, devido as suas caracteristicas, por praticarem
apenas intermediac¢ado financeira, suas operacdes ndo impactam a
divida liquida do setor publico.

O resultado fiscal das empresas estatais federais considera o
impacto do orcamento da Itaipu Binacional, devido a co-
responsabilidade da Uniao na liquidacao de suas dividas, embora
seus dispéndios nao sejam controlados pelos 6rgaos de
coordenacao e controle brasileiros.

Conforme o quadro a seguir, estima-se que as empresas estatais
federais deverdo gerar em 2006 superavit primario de R$ 15,0 bilhdes,
equivalentes a 0,70% do PIB, valor compativel com a meta estabelecida
para este segmento de Governo para o proximo exercicio:
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Empresas do Setor Produtivo Estatal
Programa de Dispéndios Globais - PDG - Exercicio de 2006

Necessidade de Financiamento Liquido - NEFIL (acima da linha)

DISCRIMINAGAO PDG - Programagao
| - RECEITAS TOTAIS 257.744 12,06
- Operacionais 242.304 11,33
. Venda de Bens/servigos 238.065 11,14
. Demais Operacionais 4.239 0,2
- Financeiras 7.686 0.36
- Demais Nao-Operacionais 5.455 0.26
- Qutras Receitas 1.939 0,09
- Transferéncias do Tesouro Nacional 360 0,02
Il - DESPESAS TOTAIS 248.063 11,6
- Pessoal e Encargos Sociais 15.485 0,72
- Encargos Financeiros 8.565 0.4
- Outros Custeios 180.812 8,46
. Materiais e Produtos 48,212 2,26
. Servicos de Terceiros 23,775 1.1
. Utllidades e Servigos 1.251 0,06
. Tributos e Encargos Parafiscais 72.338 3,38
. Demais Custeios 35.236 1.65
- Investimentos 30.837 1.44
- Qutros Dispéndios de Capital 12.364 0,58
Il - AJUSTE CRITERIO COMPETENCIA/CAIXA 3.208 0,15
- Variagdo de Contas a Pagar (vincendao) 7.330 0,34
- Variagao de Contas a Receber (vincendo) 2.924 0,14
- VariagAo Receitas/Despesas Financeiras -1.198 -0,06
IV - RESULTADO NOMINAL (I - 11 + 111} 12.889 0,6
V - Juros Liquidos (Receita- Despesa) -2.077 0,1
VI - RESULTADO PRIMARIO (IV - V) 14.966 0,7

OBS.: Valores positivos = supearavit

Os dados relativos a receitas e despesas acima apresentados
sao apurados segundo o critério de competéncia. Para o calculo
do resultado operacional das empresas estatais, sob a 6tica de
regime de caixa, sao consideradas apenas as receitas genuinamente
arrecadadas pelas empresas. Por outro lado, sdo abatidas todas as
despesas correntes e de capital efetivamente pagas, inclusive
dispéndios com investimentos, exceto as amortizacbes de
operacoes de crédito. Para a apuracao do resultado primario, sao
também excluidas as receitas e despesas financeiras.

Considerando que as receitas e despesas constantes do
Programa de Dispéndios Globais - PDG das estatais estdao expressas
segundo o regime de competéncia, para chegar-se ao resultado
primdrio foi instituida a rubrica "Ajuste Critério Competéncia/
Caixa", na qual sdao identificadas as varia¢des das rubricas "Contas
a Receber" e "Contas a Pagar".
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A obtencao do superavit primario das estatais esta pautada,
principalmente, na receita oriunda da venda de bens e servicos.
Do total dessas receitas, estimadas para 2006 em R$ 238,1 bilhdes,
o Grupo Petrobras é responsavel por 79,3% (R$ 188,8 bilhdes),
seguido pelo Grupo Eletrobras com 10,6 % (R$ 25,3 bilhes).

As demais receitas ndao operacionais decorrem, basicamente,
da alienacao de bens, de aluguéis e de outras receitas. Nesta rubrica
esta incluida a estimativa de ingresso de recursos para a Petrobras
holding, decorrente da conclusao de negoécios relacionados a
projetos a serem implantados em parceria com o setor privado,
denominados de Projects Finances.

As demais receitas referem-se aos ingressos de aportes de
capital, bem como de outros recursos nao resultantes da tomada
de empréstimos e financiamentos junto ao sistema financeiro.

Os gastos estimados com "Pessoal e Encargos Sociais" estao
compativeis com os valores previstos para o corrente ano e com os
planos de cargos e salarios de cada empresa, bem como com a
politica a ser adotada para as negociacdes dos acordos coletivos
de trabalho em 2006.

A rubrica "Materiais e Produtos” indica a previsao de gastos
com a aquisicao de matérias-primas, produtos para revenda, compra
de energia, material de consumo e outros. Do total previsto nessa
rubrica para 2006, de R$ 48,2 bilhdes, o Grupo Petrobras é
responsavel por R$ 31,0 bilhdes (64,3%), que se destinam,
principalmente, a aquisicao de petréleo e derivados no mercado
externo. O Grupo Eletrobras, por sua vez, devera gastar cerca de
R$ 16,3 bilhdes, em virtude, principalmente, da aquisicdo da
energia elétrica produzida por Itaipu Binacional e por produtores
independentes.

Os dispéndios com "Servicos de Terceiros" resultam da
contratagao de servicos técnicos, administrativos e operacionais e
dos dispéndios indiretos com pessoal préprio. O Grupo Petrobras
despendera cerca de R$ 15,9 bilhdes, que representam
aproximadamente 66,7% do total estimado de gastos (R$ 23,8
bilhdes). A maior parte desses dispéndios estd vinculada a
manutencao de equipamentos, especialmente de exploracao e
producao de petréleo nas plataformas maritimas.

Do total previsto para "Tributos e Encargos Parafiscais", da
ordem de R$ 72,3 bilhdes, cerca de 91,3% (R$ 66,1 bilhdes) sdo de
responsabilidade do Grupo Petrobras, em funcdo da previsao de
recolhimento de tributos incidentes sobre a venda de combustiveis
e outras receitas operacionais, bem como sobre rendimentos
financeiros.
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Nos "Demais Custeios" destacam-se o pagamento de "royalties"
pelos Grupos Petrobras e Eletrobras, nos valores de R$ 19,4 bilhdes e
de R$ 421,7 milhoes, respectivamente, e por Itaipu Binacional (R$ 1,1
bilhao) e de aluguéis de plataformas e outras instala¢des.

O valor dos investimentos, no montante de R$ 30,8 bilhdes,
difere do total consignado no Orcamento de Investimento, uma
vez que, conforme mencionado anteriormente, segundo o conceito
de Necessidade de Financiamento Liquido (acima da linha), nao
sao considerados os dispéndios das empresas do Grupo Petrobras
que atuam exclusivamente no exterior, bem como das instituicdes
financeiras.

Na rubrica "Outros Dispéndios de Capital" estao incluidas,
principalmente, provisdes para pagamento de dividendos pelas
empresas estatais do setor produtivo (R$ 7,4 bilhdes), inversdes
financeiras em outras empresas (R$ 2,5 bilhdes) e operacdes de
Projects Finances da Petrobras (R$ 2,1 bilhoes).






