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| — INTRODUCAO

1. Seguem observacdes sobre as previsbes de 2015 e o contingenciamento inicial
das dotagbes do Executivo, baseadas no Relatorio de Avaliacdo de receitas e despesas
referente ao 2° bimestre (22 Aval); nas metas quadrimestrais e nos limites de pagamento e
de movimentacdo e empenho, fixados no Decreto 8.456/15 e na Portaria 168 do Ministério
do Planejamento, todos de 22 de maio; assim como no Relatério do cumprimento de
metas do 1° quadrimestre, de 28 de maio e nas programacdes da proposta e da Lei
orcamentaria.*

2. Publicacao tardia O orcamento da Unido (Lei 13.115/15) so foi
publicado no dia 22 de abril, findo o prazo (LDO, art. 52, 84°) para envio aos demais
Poderes do relatério de avaliacdo relativo ao 1° bimestre. Ndo havia Lei com a qual
comparar reestimativas de receitas e despesas, nem medidas a tomar, ja que apenas
algumas despesas discricionarias poderiam ser executadas (LDO, art. 53). O primeiro
contingenciamento do exercicio (Decreto 8.456/15) nao poderia trazer meta primaria para
0 1° quadrimestre. O Relatorio do cumprimento de metas limitou-se a registrar o resultado
realizado do 1° quadrimestre.

Il — CENARIO ECONOMICO-FISCAL

3. Cenario macroeconémico Reestimativas de receitas e de
despesas obrigatérias que impdem o contingenciamento deveriam fundamentar-se em
hipoteses plausiveis sobre o comportamento de varidveis econdmicas. No passado, essas
previsdes eram exageradamente otimistas. Os parametros agora adotados pelo Executivo
datam de 13 de maio e constam de Tabela em anexo, junto com os dados realizados dos
5 dltimos anos, outras projecdes oficiais e as expectativas levantadas pelo Banco Central
junto aos analistas de mercado em 30 de abril e em 3 de julho.

! Decretos anteriores sinalizaram alguma contencéiaespesas: o Decreto 8.369/15, de 7 de janeimrjzou, até a
publicacdo da Lei, a execucdo das despesas peevigtarojeto com obrigagbes constitucionais ouiseda Unido

relacionadas na Segé&o | do Anexo IIl da LDO e matsas 11 categorias de despesas de que trata&8ata LDO,

sendo que a movimentagdo e o empenho de despesaste® de carater inadidvel , presumivelmente 66 R95

bilhdes, foram limitadas a 2/3; o Decreto 8.412/d&,26 de fevereiro, definiu limites até abril paegamento do
Programa de Aceleracdo do Crescimento (PAC) e pag@ande custeio e demais investimentos; e 0 De&rd&4/15,

de 22 de abril, com os limites até maio, aumentadggorcionalmente.
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Parametros do Orcamento em 2015

Parametros Lei Aval 22
Orcamentaria  Bimestre
PIB - Crescimento real (%) 0,77 (1,16)
PIB nominal (R$ bilhGes) 5.522,80 5.833,55
IPCA acumulado (%) 6,49 8,26
IGP-DI acumulado (%) 5,69 6,35
Taxa Over - Selic média (%) 12,17 12,96
Cambio - Taxa média (R$/ US$) 2,59 3,08
Petroleo - Prego médio (US$/barril) 86,02 68,75
Salario Minimo (R$ 1,00) 788,06 788,00
Fonte: Relatério de Avaliacdo de Receitas e Despesmarias d@°
Bimestre de2015, SOF/MP e STN/MF.
4, Recessao com mais inflagdo em 2015 A previsao para o

comportamento do PIB em termos reais em 2015 variou de crescimento de 0,8%, da LDO
(alterada), para queda de 1,2% nesta 22 Aval. A inflacdo medida pelo IPCA teve previsao
de alta, de 6,49% acumulados no ano, para 8,26%. Esse cenario € mais realista e
corresponde as expectativas do mercado financeiro em 30 de abril.?

5. Piora de parametros importantes Houve piora no progndéstico
de ambos os indicadores de 22 Aval para ca. Segundo o IBGE, o PIB caiu 1,6% no
primeiro trimestre, contra 0 mesmo periodo de 2014; para o Banco Central (IBC-Br), a
gueda de atividade foi de 2,5%, quadrimestre contra quadrimestre. Os economistas do
mercado financeiro consultados semanalmente pelo Banco Central j& estimavam na
sondagem de 3 de julho em 1,5% a queda do PIB para 2015. A alta dos precos foi de
8,47% em 12 meses até maio, refletindo principalmente o realinhamento dos itens
monitorados. O mercado financeiro previa variagdo do IPCA de 9% no ano,
acompanhando a hipotese do Banco Central no Relatorio de Inflacdo de junho.

6. Demais hipoteses O mercado ficou rapidamente mais pessimista também
em relacdo a meta para a taxa Selic em dezembro, cujo prognostico ja é de 14,5% a.a. —
na 22 Aval chegaria a 13,5% —, e ainda quanto ao INPC (que se refletird no proximo
reajuste do salario minimo) e ao IGP-di. A massa salarial, de acordo com a 22 Aval, deve
crescer pouco abaixo de 5%, enquanto o Bradesco, por exemplo, projetava 3,5%
negativos em 3 de julho, depois de os dados da Pesquisa Mensal do Emprego do IBGE
apontarem queda no rendimento mensal e aumento da taxa de desocupacao entre maio
de 2014 e maio de 2015. Outro indicador importante para o orcamento, o preco medio do
barril de petréleo, foi de US$ 86 para US$ 68,75.

2 Valores de parametros na 22 Aval que divergem anbstimente dos da pesquisa Focus de 30 de abri $éxa
Selic de dezembro e o IGP-DI (ver tabela).
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7. Tendéncia de queda do resultado primario e ajuste 2014 registrou o
primeiro déficit fiscal primario neste século, de 0,59% do PIB, depois de o resultado vir
caindo rapidamente desde 2012.> A queda se deu apesar de exercicios de contabilidade
criativa, do ingresso de valores elevados de receitas nao recorrentes, incluindo o leildo do
campo de Libra (R$ 15 bilhdes arrecadados em 2013, ou 0,3% do PIB) e de
parcelamentos especiais de tributos nos 2 Gltimos exercicios (entre 0,4% e 0,5% do PIB)*,
e do adiamento de despesas. A piora entre 2013 e 2014 foi de mais de 2,35% do PIB. A
meta de 2014 variou muito no decorrer do exercicio: foi de R$ 80,8 bilhdes até a 32
Avaliacdo do ano, e caiu até R$ 10,1 bilhdes no ultimo decreto, descumprido. O plano
inicial da atual gestdo econdmica, até agora reafirmado, seria atingir resultado positivo em
2015 equivalente a 1,2% do PIB, e de 2% do PIB em 2016-2017. Do sucesso do ajuste
dependem o rumo da politica de juros e o grau de investimento.®

Cenéario Econdmico e Fiscal, 2010-2015

(% do PIB)
Realizado 2015
Focus/BC
Indicadores LDO PLDO Aval do
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 mai/15 20 )
( alter)l Bimestr 30/abr 3/jul
Divida Bruta - governo geral 51,8 51,3 54,8 53,3 58,9 64,1 62,5 62,5 63,4
Divida Liquida - setor publico 38,0 34,5 32,9 31,5 34,1 37,4 34,9 33,6 351 38,00 37,30
Superavit Primario - setor pablico 2,62 2,94 2,23 1,77 (0,59) 1,20 1,20 1,08 1,14 0,90 0,70
Superavit Primario - Unido 2,01 2,14 1,80 1,45 (0,41) 1,00 1,10 0,26 0,95
Juros Nominais - setor publico (5,03) (5,41) (454) (4,83) (564 (530) (6,36) (8,40) (6,25) (6,10) (6,60)
Juros Nominais - Unido (3,20) (4,13) (3,13) (3,60) (4,54) (4,04 .. (6,74)
Resultado Nominal - setor pablico  (2,41) (2,47) (2,31) (3,05) (6,23) (4,10) (5,16) (7,32) (5,30) (5,20) (5,90)
Resultado Nominal - Unido (1,19) (1,99) (1,32) (2,15) (4,95 (3,04) ... (6,47

Fonte: Banco Central do Brasil; Apresentacao dgepoade LDO para 2016/ MPOG ("MF e MPOG para o Itedo primario e BCB para
demais variaveis"); Anexo de metas fiscais da Id@Q@015; Focus — Relat6rio de Mercado.

1 o . . . . .
Divida inclui previsdo com reconhecimento de passivos.

8. O resultado continua piorando Nos cinco primeiros meses de
2015 o setor publico consolidado voltou a ter superavit. Foi de quase 1,1% do PIB

% Os resultados de 2009 e 2010 foram insatisfatgrascausa da crise, mas em 2011 a meta de 3,1%BddeP
superavit primario foi alcancada.

* O parcelamento da Lei n° 12.865/13 rendeu entrebon e dezembro do exercicio, em valores correifR$s21,8
bilhdes, concentrados em Cofins/PIS de instituigiesiceiras e IRPJ/CSLL sobre lucros de empresasatadas ou
coligadas no exterior. O parcelamento das Leisl2%896 e 13.043/14 gerou R$ 19,9 bilhdes entretagodezembro
do exercicio, e o parcelamento anterior, R$ 5@k nos 12 meses de 2014, somando R$ 25,5 bilhdes.

® A Standard and Poor'sortou a avaliagéo do crédito do Brasil para BBBrmarco de 2014, a primeira baixa desde
julho de 2002. Em setembro de 2014Vleody’'stinha revisto a perspectiva do risco soberano pagativa. Essas e
outras agéncias de avaliagdo de risco estdo actiapdm a evolucdo do quadro das financas publicemesaso de
piora, reduzirdo eating do Brasil. Além delas, organismos de ambito irgeional, como o FMI, criticavam os rumos
da politica fiscal desde 2013 e pregam superawitjsio que mantenha a divida em trajetéria de queda
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acumulado até maio, mas a melhora foi aparente porque em 2014 foi de 1,4% do PIB no
mesmo periodo. O que € pior: a Unido é responsavel pela deterioracdo do quadro
consolidado, e até maio de 2015 poupou apenas 0,26% do PIB (R$ 6,27 bilhdes), ao
passo que no periodo equivalente do exercicio passado, 0,75% do PIB — praticamente o
triplo (R$ 16,82 bilhdes a valores correntes) —, e encerrou o0 exercicio no vermelho. Esse
mau desempenho tem sido atribuido em parte ao fato de a Unido ter, em comeco de ano,
procurado regularizar pagamentos em atraso do exercicio anterior. Estados e municipios
tiveram até o més desempenho acima de sua contribuicdo esperada para o ano.

9. Piora de todos os indicadores fiscais: divida 2014 registrou também a
reversao da trajetdria de queda da divida liquida do setor publico, de 31,5% do PIB em
dezembro de 2013, para 34,1% do PIB em 2014, apesar da redugédo em 2,7 p.p do PIB
dos titulos livres em carteira do Banco Central. A divida bruta do governo geral, cada vez
mais em foco pela possibilidade de ser comparada internacionalmente, subiu de 53,3% do
PIB em 2013 para 58,9% do PIB — foi de 59,3% do PIB no ano critico de 2009.° As
operacbes compromissadas, afetando ambos os agregados, pularam de 10,3% do PIB
para 14,7% do PIB, e a divida mobiliaria do Tesouro em mercado ficou praticamente
estavel. Em maio de 2015, a divida liquida do setor publico havia regredido para 33,6%
do PIB, com o efeito da desvalorizagdo cambial sobre as reservas, que mais que
compensou novos aumentos da divida mobiliaria do Tesouro e das operacbes
compromissadas. O mesmo nao ocorreu com a divida bruta, que continuou avancando
rapidamente, para 62,5% do PIB, o maior nivel da série desde 2002, superando assim 0s
60% do PIB tidos convencionalmente como limite adequado para paises de nossa
categoria. As operacbes compromissadas situaram-se em 15,4% do PIB, enquanto a
divida mobiliaria, de 39,4% do PIB em dezembro de 2014, chegou a 41,7% do PIB.
Créditos concedidos a institui¢cdes financeiras oficiais estdo estaveis em cerca de 10% do
PIB desde o fim de 2014.

10.  Juros liquidos e déficit nominal O déficit nominal mais que
dobrou de 2013, para 6,23% do PIB em 2014, e o acumulado em maio de 2015 alcancou
7,32% do PIB. Os juros, por sua vez, de 4,83% do PIB e 564 % do PIB em
respectivamente, 2013 e 2014, equivaleram a 8,4% do PIB no ano até maio de 2015 — ja
praticamente R$ 200 bilhdes, apropriados por competéncia —, 0 que se explica nao sé
pela elevacdo da Selic, como também pelos volumosos resultados desfavoraveis para o
Banco Central nas operacfes de swap cambial (R$ 41,3 bilh&es).

Il - REPROGRAMACAO ORCAMENTARIA E FINANCEIRA DE 2015

11. Contingenciamento insuficiente O Executivo implicitamente
admite que o Decreto subestima o contingenciamento necessario para se alcancar a meta

® Descontados os haveres externos liquidos do Baentral, teriamos aumento de 36,4% do PIB em 212 41,1%
do PIB em 2014, a despeito da desvalorizacdo cambia
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nominal estipulada na LDO. A 22 Aval, em algumas passagens, afirma que despesas da
seguridade social foram reestimadas na reprogramacgédo tendo em conta os efeitos da
aprovacao das regras contidas nas MP 664 e 665, de 30 de dezembro de 2014, e PL n°
863/15, de 20 de marco, e que alteracdes pelo Congresso Nacional nas respectivas leis
de conversao poderao ensejar nova revisao. O contingenciamento, reconhecido o fato de
gue as medidas propostas ndo surtirdo os resultados previstos, deveria ter sido maior
desde ja.

12. Deficiéncias do Relatério Melhoraram muito pouco a qualidade e
a transparéncia da avaliacdo bimestral de receitas e despesas. Ndo ha memodria de
célculo das estimativas, que pudesse justificar o otimismo das previsfes.

13. A 22 Avaliacao prevé frustragdo menor que em 2014 Pelo quarto
ano seguido a estimativa inicial de receitas € inferior ndo somente a Lei, mas também em
relacdo a proposta orcamentaria. A expectativa é de que a arrecadacdo em 2015 seja,
descontadas as transferéncias constitucionais e legais a Estados e Municipios, inferior em
R$ 69,6 bilhdes ao que constou na Lei, conforme Tabela seguinte. Em 2014, estimava-se
no primeiro contingenciamento queda da receita liquida de R$ 15,3 bilhées, mas ao fim do
exercicio a frustracéo foi de R$ 87,8 bilhdes.

14.  Principais determinantes do contingenciamento Superada a questéo do
tamanho dos abatimentos da meta’, despesas do PAC em particular, que na LDO de
2015 ndo podem variar como variaram no decorrer de exercicios anteriores, importam
para o contingenciamento as reestimativas da receita liquida e das despesas obrigatorias.
As despesas discricionarias, incluindo os investimentos, tém que se ajustar. A meta
primaria a ser atingida em 2015 é fixa e a execucdo do PAC mais uma vez foi limitada.®

" LDO de 2015, art. 2%aput “A aprovacdo do Projeto de Lei Orcamentéria 6852 bem como a execucdo da
respectiva Lei, deverao ser compativeis com a ghteda meta de superavit primario, para o setdigaitonsolidado
ndo financeiro de R$ 66.325.000.000,00 (sessergai® bilhdes, trezentos e vinte e cinco milhSesradss), ja
considerada a redugdo do montante de R$ 28.66@AmMO00 (vinte e oito bilhdes, seiscentos e sesgentde milhdes
de reais) relativos ao Programa de Aceleragdo dso@nento — PAC, sendo a meta de superavit prindo®
Orcamentos Fiscal e da Seguridade Social de R¥%5@0.000,00 (cinquenta e cinco bilhdes, duzeatsstenta e
nove milhdes de reais), e R$ 0,00 (zero real) pdteograma de Dispéndios Globais, conforme denmeaistno Anexo
de Metas Fiscais constante do Anexo IV desta L&ifhencdo ao redutor do PAC € irrelevante e nadotaous
demonstrativo dos resultados primarios quadrimisstaexo XI do Decreto 8.456/15).

8 Em 2013, no primeiro contingenciamento o esfongmduio foi reduzido, alterando a previsdo do ahatito em R$
20 bilhdes para permitir corte menor. Em 2014, emtido oposto, decidiu-se aumentar o esforgo prapaassando a
meta da Unido de R$ 58,1 bilhGes na Lei para R% &Uhdes na primeira reprogramagdo — 0 que veier
substancialmente mudado mais tarde. O esfor¢o remid2014 visava compensar parcialmente a frustreg@@erada na
meta de estados e municipios, ainda que tal corap@osndo fosse, Unica vez até hoje, obrigatori@xavcicio
passado.
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ORCAMENTOS FISCAL E DA SEGURIDADE SOCIAL, 2015

Evolucéo de Estimativas e Determinantes do Continge nciamento de Despesas Discricionarias

Avaliagdo do 2° Bimestre

Diferencas entre

Projeto de Lei Orgamento Orgamento e
Receitas, Despesas e Resultado Priméario : ¢ (Decreto 8.456/15) (I;Decreto
R$ milhdes % PIB R$ milhdes
RECEITA TOTAL 1.447.658,1 1.429.660,4 1.349.036,1 23,13 (80.624,3)
Receita Administrada pela RFB, exceto RGPS 876.620,5 864.621,4 848.328,1 14,54 (16.293,3)
Imposto de Importagéo 45.544,4 47.976,8 43.760,7 0,75 (4.216,2)
IPI 60.480,9 59.515,1 55.880,0 0,96 (3.635,1)
Imposto sobre a Renda 323.172,4 315.401,7 316.231,7 5,42 830,1
I0F 34.612,1 35.615,4 37.768,9 0,65 2.153,5
COFINS 223.913,9 222.907,0 214.908,5 3,68 (7.998,5)
PIS/PASEP 59.461,3 59.145,8 56.216,6 0,96 (2.929,2)
CSLL 77.073,1 75.873,1 71.001,6 1,22 (4.871,5)
CIDE-Combustiveis 9,7 9,7 3.600,9 0,06 3.591,3
Outras Administradas pela RFB 52.352,7 48.176,8 48.959,2 0,84 782,4
Arrecadacéao Liquida para o RGPS 374.386,9 374.544,2 342.014,0 5,86 (32.530,2)
Outras Receitas 196.650,8 190.494,8 158.694,0 2,72 (31.800,8)
Concessbes e Permissées 13.303,8 15.233,2 18.078,1 0,31 2.844,9
Complemento do FGTS 3.895,3 4.191,0 4.045,3 0,07 (145,7)
Cont. Plano de Seguridade do Servidor 12.130,4 12.130,4 11.462,8 0,20 (667,6)
Contribuigdo do Salario-Educacéao 20.420,5 20.420,5 19.614,2 0,34 (806,3)
Cota-Parte de Compensagdes Financeiras 58.397,3 50.397,3 32.376,8 0,56 (18.020,6)
Dividendos e Participagdes 24.508,0 25.020,4 15.505,3 0,27 (9.515,1)
Operacgdes com Ativos 5.500,0 3.300,0 7.500,0 0,13 4.200,0
Receita Propria (fontes 50, 81 & 82) 13.866,5 13.866,5 14.118,8 0,24 252,4
Demais Receitas 44.629,0 45.935,5 35.992,7 0,62 (9.942,8)
TRANSFERENCIAS A ENTES SUBNACIONAIS 230.565,7 224.428 5 213.433,9 3,66 (10.994,6)
Cide combustiveis 2,2 2,2 558,7 0,01 556,5
Compensagodes Financeiras 36.122,8 32.122,8 20.176,7 0,35 (11.946,1)
Contribuicéo do Salario Educagéo 12.252,3 12.252,3 12.743,1 0,22 490,7
FPE/FPM/IPI-EE 176.038,6 173.884,9 173.130,9 2,97 (754,0)
Fundos Constitucionais 5.123,1 5.123,1 5.886,3 0,10 763,2
Demais 1.026,7 1.043,2 938,2 0,02 (105,0)
RECEITA LIQUIDA 1.217.092,4 1.205.231,9 1.135.602,2 19,47 (69.629,7)
DESPESAS 1.131.090,3 1.149.952,9 1.080.323,2 18,52 (69.629,7)
Beneficios da Previdéncia 436.289,7 436.289,7 437.472,3 7,50 1.182,6
Pessoal e Encargos Sociais 235.069,1 235.831,3 235.583,8 4,04 (247,5)
Outras Despesas Obrigatérias 168.640,4 165.491,4 164.872,2 2,83 (619,2)
Abono e Seguro Desemprego 46.998,8 46.998,8 41.955,3 0,72 (5.043,5)
Anistiados 238,0 238,0 238,0 0,00
Auxilio a CDE 9.000,0 4.190,0 1.250,0 0,02 (2.940,0)
Beneficios de Legislagéo Especial 956,8 976,9 956,8 0,02 (20,0)
Beneficios de Prestagcédo Continuada da LOAS/RMV 42.237,7 42.237,7 42.940,8 0,74 703,1
Complemento do FGTS 3.895,3 3.895,3 5.245,4 0,09 1.350,1
Créditos Extraordinarios 1.345,0 0,02 1.345,0
Despesas Custeadas com Convénios/Doag¢des (Executivo) 754,6 754,6 1.713,5 0,03 958,9
Fabricagdo de Cédulas e Moedas 800,0 0,01 800,0
Fundef/Fundeb - Complementagéo 12.577,5 12.577,5 13.287,8 0,23 710,3
Fundo Constitucional do DF 7.085,9 7.085,9 7.085,9 0,12
Fundos FDA, FDNE e FDCO 503,0 0,01 503,0
Legislativo/Judiciario/MPU 12.290,7 14.029,6 13.094,2 0,22 (935,4)
Lei Kandir (LCs n° 87/96 e 102/00) 3.900,0 3.900,0 0,07
Sentencas Judiciais e Precatérios de Outros Custeios e Capital 8.182,4 8.182,4 8.550,6 0,15 368,3
Subsidios, Subvengdes e Proagro 23.027,8 19.029,8 20.610,8 0,35 1.581,0
Transferéncia ANA - Receitas Uso Recursos Hidricos 327,4 327,4 327,4 0,01
Transferéncia Multas ANEEL (Acé6rdéao TCU n° 3.389/2012) 1.067,6 1.067,6 1.067,6 0,02
Desp. Discricionarias e Sujeitas a Program. Finance ira-Executivo @ 291.091,1 312.340,5 242.394,9 4,16 (69.945,6)
Despesas Obrigatdrias sujeitas a Programacao 122.169,5 122.169,5 2,09
Base Contingenciavel do Executivo 190.171,1 120.225,4 2,06 (69.945,6)
Programa de Aceleragéo do Crescimento - PAC 65.610,6 39.290,6 0,67 (26.320,0)
Emendas Individuais na Programacéo do Executivo 9.594,5 4.933,1 0,08 (4.661,4)
Despesas Discricionarias/Base Contingenciavel do Executivo 114.966,0 76.001,7 1,30 (38.964,2)
RESULTADO PRIMARIO 86.002,0 55.279,0 55.279,0 0,95 (0,0)
Resultado do Tesouro 147.904,9 117.024,5 150.737,3 2,58 33.712,8
Resultado da Previdénca Social antes da Compensacéo (61.902,8) (61.745,5) (95.458,3) (1,64) (33.712,8)
Memorando
Compensacédo Desoneracgédo da Folha (Leis 12.546, 12.7 15, 12.794, 13.04! 18.166,4 18.166,4 22.666,4 0,39 4.500,0
Total das Despesas Obrigatérias 839.999,2 837.612,4 837.928,3 14,36 316,0
Total das Despesas Obrigatdrias do Executivo sem Co mpensagéo 827.708,5 823.582,8 824.834,1 14,14 1.251,4
Desp. Discricionarias do Executivo+Demais Poderes, exceto Pessoal 303.381,8 326.370,1 255.489,1 4,38 (70.88 1,1)
Produto Interno Bruto 5.833.549,5

Fonte: SOF/MP. Portaria MP 168/2015; 22 Avaliagdaboracgéo dos autores.

@ Inclui reserva priméaria de 1% da RCL.
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15. Receitas foram substancialmente revistas Do lado das receitas, a

revisdo foi profunda, mas subsistem superestimativas. A proposta orcamentaria ja
continha alguns itens questionaveis, como deixou claro a Nota Técnica 17, de 2014, dos
guais alguns néo foram objeto de correcdo no Relatdrio da Receita da CMO. O Congresso
Nacional reconheceu a gravidade do cenario que se projetava para 2015, mas
permaneceu otimista e decidiu pelo corte em relacdo a proposta de apenas R$ 18 bilhdes
na receita bruta, e de R$ 11,86 bilhdes, na liquida.’

16. Despesas obrigatérias aumentam moderadamente Despesas
obrigatdrias, no conjunto, tiveram aumento em relagdo ao orgcamento, de R$ 1,25 bilh&o, e
pouco mais de R$ 300 milhdes, quando considerada a limitacdo de empenho dos demais
Poderes.'® As variagbes positivas (aumentos na previsdo) em 2015 incluem despesas
somando R$ 2,65 bilhdes que ndo constaram do projeto nem da Lei, porque ndo sao
contemplados no orcamento, como créditos extraordinarios, de R$ 1,35 bilh&o, fabricacéo
de cédulas e moedas, orcada em R$ 800 milhdes, e ainda despesas com os fundos de
desenvolvimento FDA, FDNE e FDCO.

17. Tamanho do contingenciamento (1) Como resultado da
combinacdo de menores receitas e maiores despesas obrigatorias, o contingenciamento
de despesas discricionarias em 2015 foi de R$ 70,9 bilhdes, ou de R$ 69,9 bilhdes para o
Executivo. O contingenciamento é mais que o dobro em relacdo a 2014 (R$ 30,5 bilhdes).

IV — O CONTINGENCIAMENTO

18. Desdobramentos A primeira Avaliagdo deste exercicio sinalizou
politica fiscal mais rigorosa, refletindo o ajuste fiscal. H&, contudo, problemas na
programacao com receitas possivelmente superestimadas e itens de despesa obrigatoria
subestimados, numeros irrealistas e mal explicados, cuja finalidade é a de postergar o
anuncio de novos cortes (dificeis, pela rigidez mesmo de despesas ditas discricionarias),
de novos tributos (mais faceis se independerem de aprovacéo legislativa) e da reducéo da
meta.

19. Tamanho do contingenciamento (2) O contingenciamento afeta
as despesas que compfem a “base contingenciavel”, 60% do agregado que na Avaliacédo
corresponde as ditas despesas discriciondrias. A Tabela a seguir mostra, a partir da
decomposicédo desse agregado, como o contingenciamento afetou diferentes grupos de
despesas até agora. O contingenciamento equivale a 22,4% das despesas discricionarias

° Durante a tramitag&o do projeto de lei orcamemtdei 2015 no CN, pela observacédo do desempenhetatopsiblico
ao fim de 2014 foi tomada a deciséo de, reduziemprimaria em R$ 30,7 bilh6es. A mesma Nota aitzal paragrafo
informa que, desde 2004, em apenas um or¢camed®2609, a receita foi reduzida em relagéo a ptapos

9 Em 2013 e 2014, ao contrario, o contingenciamirgogural pode ser menor em decorréncia da repiséobaixo
desse tipo de despesas, principalmente com subgRi#8,1 bilhdes a menos em 2014).
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e obrigatdrias sujeitas a programacdo.'! As dltimas n&o sofreram corte. As despesas da
base contingenciavel a cargo do Executivo — efetivamente discricionarias, que ndo PAC —
tiveram 33,9% contingenciados.

Primeiro Decreto de Contingenciamento. Limites de Movimentacdo e Empenho, 2015

Despesas discricionarias e sujeitas a programacao financeira do Executivo

(R$ milhdes)
Contingenciamento
D Orcamento Decreto
espesas ¢ 8.456/15 % do
Valor
Or¢
Discricionarias e sujeitas a programagéo & 312.340,5 242.394,9 (69.945,6) 22,4
Despesas obrigatorias 122.169,5 122.169,5 0,0 0,0
Despesas obrigatérias sujeitas a programacgéo @ 112.421,5 112.421,5 0,0 0,0
Beneficios a senidores, militares e seus dependentes 9.748,0 9.748,0 0,0 0,0
Despesas discricionarias/Base contingenciavel do Executivo = 190.171,1 120.225,4 (69.945,6) 36,8
Programa de Acelera¢&o do Crescimento - PAC 65.610,6  39.290,6 (26.320,0) 40,1
Emendas individuais na programagédo do Executivo 9.594,5 4.933,1 (4.661,4) 48,6
Despesas discricionarias/Base contingenciavel efetiva 114.966,0  76.001,7 (38.964,2) 33,9
Fonte: 22 Avaliac&do e Portaria 168/15 do MinistédoPlanejamento, de 22 de maio.
@ Inclui reserva priméaria de R$ 1 milh&o na Lei e no decreto.
@ Inclui despesas nio sujeitas a limitagio de empenho, nos termos do Anexo lll da LDO, tais como
Bolsa familia, piso de atencéo basica fixo, atencéo a saude para procedimentos em média e alta
complexidade.
20. Limitacdo do PAC e das emendas parlamentares A execucao das

despesas do PAC foi limitada a 60% da programacédo de R$ 65,6 bilhGes: a promessa é
de executar R$ 39,3 bilhdes. Apenas 48,6% das emendas individuais obrigatérias serdo
executados, porque sofreram o impacto combinado da queda da receita corrente liquida
em 2014, caindo de R$ 9,6 bilhdes aprovados no orcamento, para R$ 4,9 bilhdes.'? As
emendas coletivas, de acordo com as informacgdes veiculadas na ocasido do anuncio do
contingenciamento, foram 100% cortadas da programacéo, uma parte das quais no PAC.
A subtracdo na programacdo do PAC afetou diversos ministérios, em especial o das
Cidades.

M Despesas citadas genericamente como discricisndoi@ecreto incluem alguns itens de natureza afdrig. como,
por exemplo, transferéncias para o SUS, bolsaifamdihheiro direto na escola e outros.

12 A Tabela 13 do Relatério de Avaliacdo do 2° bineespura o valor das emendas individuais a quefseere art.

166, 88 9°, 10,11 e 17 da Constituicdo Federagxdeucdo obrigatdria em 2015. Foram aprovadas wacementéaria
emendas somando o equivalente a 1,2% da ReceitenBor_iquida (RCL) prevista no projeto de lei (B$3,1

bilh6es), metade desse valor destinada a acewieosepublicos de saude. Do aprovado, somenteuovagnte a
1,2% da RCL realizada em 2014 (R$ 641,6 bilhded® éxecucao obrigatéria, queda de mais de 20¥%gmpeeas as
propor¢cdes dos Poderes. Além disso, em caso degentiamento as emendas individuais de execucégatdria

séo reduzidas em até a mesma proporcao da limitaci@lente sobre o conjunto das despesas discéicamde todos
os Poderes, de 35,34%, conforme demonstra o Rela@rTabela 14. A Tabela 15 mostra que, de R$ Bij68es de
emendas individuais impositivas, R$ 4,98 bilhdea&sexecutadas, sendo que, a cargo do Executivé, Ribilhdes.
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21. Ajuste dependente do aumento das receitas De acordo com a 22
Avaliacdo, as receitas totais deverdo crescer de 21,8% do PIB em 2014 para mais de
23,1% do PIB em 2015, sendo que a receita liquida, depois de descontadas as
transferéncias constitucionais e legais paras estados e municipios, de 18,2% do PIB, para
quase 19,5% do PIB.

22. Despesas altas, apesar do corte Mesmo com o bloqueio recorde, a
despesa para 2015 esta estimada em R$ 1,08 trilhdo, o equivalente a 18,5% do PIB, a
mesma proporcao recorde realizada em 2014, ano eleitoral. Nominalmente sdo R$ 58,2
bilhdes a mais. As autoridades da area econdmica, antes do Decreto, achavam possivel
trazer as despesas para o patamar de 2013, que corresponderia a 17,7% do PIB.

23. Ajuste dependente de receitas nao recorrentes De acordo com a
22 Avaliacdo, € desproporcionalmente elevado o volume de receitas extraordinarias de
tributos que se pretende arrecadar, a0 mesmo tempo em que estao previstos ingressos
substanciais de concessfes e de vendas de ativos inserviveis. Fontes oficiais veiculam a
intencdo de recorrer a privatizagcbes de empresas publicas ou suas subsididrias como
forma de compensar perdas por atrasos na aprovacado das medidas do ajuste fiscal.

24. Problemas com as receitas federais: queda da arreca dacdo administrada
Analises da Receita Federal do Brasil ttm demonstrado que a arrecadacdo administrada
estad caindo.*® A arrecadacdo acumulada até maio de 2015, em comparacdo com o
mesmo periodo de 2014, caiu 1,6% em termos reais (IPCA). Essa queda praticamente
coincide com o mais recente progndstico de recuo da atividade econdmica para este ano
dos analistas do mercado financeiro consultados pelo Banco Central.

25. Problemas com as receitas federais: aumento insufic lente da arrecadacgéo
administrada Dados da arrecadacdo até maio, combinados com
estimativas do Banco Central para o PIB, mostram que a receita de tributos administrados
pela RFB representou pouco menos de 14,1% do PIB do periodo, mais que no exercicio
de 2013 (13,4% do PIB), porém menos que prevé a 22 Aval (14,54%). Ha novas
cobrancas sendo cogitadas, como, por exemplo, o fim da deducéo, pela pessoa juridica,
na determinacao do lucro real, de juros pagos ou creditados individualizadamente a titular,
s6cios ou acionistas, a titulo de remuneracado do capital préprio.

26. Despesas mais altas numa proxima avaliacédo Jé& foi dito que despesas
da seguridade social foram reestimadas na reprogramacédo tendo em conta os efeitos da
aprovacao das regras contidas nas MP 664 e 665, de 30 de dezembro de 2014. Quando

'3 Nossa andlise desconsidera como receita e corpesiea compensacdo ao RGPS pela desoneracéoala folh

14 Ver em http://idg.receita.fazenda.gov.br/dados/receitddatcadacao/relatorios-do-resultado-da-
arrecadacao/arrecadacao-2015/maio2015/apreserdaesadacao-mai-2015.pdfAs mais recentes explicacdes para
esse comportamento sugerem sonegacao mais atite dias receios dos contribuintes com o desendalarise, e o
habito de contarem com parcelamentos sucessives|eehtes.
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os resultados piores das leis de conversao forem avaliados, as despesas serao revistas
para cima.

27. Rumos do ajuste A meta primaria tera que ser reduzida em
2015, mas o aumento da carga tributaria assegurara, junto com o impacto pleno de
medidas na area da seguridade, um resultado fiscal bem melhor em 2016.

VI — AVALIACAO DE RECEITAS

28. Receitas incertas A estimativa da receita total € otimista, superando
em percentagem do PIB todos os exercicios anteriores desde 2011, conforme Tabela
anexa. Crescera 12% nominalmente em relacédo a 2014.

29. Receitas administradas pela Receita Federal do Bras |l A 22 Aval
estima arrecadacdo de R$ 848,3 bilhGes de receita administrada, com reducdo de
apenas R$ 16,3 bilhdes em relacdo a Lei. Com relacdo ao arrecadado em 2014, o
aumento nominal € 14,8%. Alguns tributos estdo sendo majorados, outros criados. No
entanto, em 2014 ingressaram R$ 19,95 bilh6es em virtude de adeséo aos parcelamentos
de débitos previstos nas Leis 12.996 e 13.043, de 2014, e no total, R$ 24,95 bilhées de

receitas atipicas.

30. Receitas atipicas A 22 Avaliacdo aumenta a previsao de receitas
administradas atipicas, que ndo guardam relacdo com qualquer parametro, de R$ 27,5
bilhdes na Lei para R$ 51 bilhdes, considerando o previsto a esse titulo para o periodo
maio-dezembro (R$ 46,4 bilhdes) e o ja recolhido extraordinariamente até abril (R$ 4,6
bilhdes em fevereiro). Dos ingressos aguardados nos 2 Ultimos quadrimestres R$ 15,9
bilhdes estédo distribuidos entre todos os tributos, destacando-se os sobre renda e lucros
da pessoa juridica (R$ 12 bilhdes) e R$ 30,5 bilhdes atribuidos as demais receitas das
outras receitas administradas, mal identificadas e que nao estao sujeitas a reparticdo com
estados e municipios. Especulou-se que se formava ai uma “reserva” para prever
arrecadac0Oes elevadas de impostos e contribuicdes sobre a movimentacdo de valores e
reavaliacbes de ativos decorrentes da venda de participacdo societaria ou abertura de
capital de empresas estatais ou suas subsidiarias (Caixa Seguros, IRB-Brasil Resseguros,
BR Distribuidora ...).

31. Arrecadacéo liquida do INSS A previsdo da arrecadacao liquida do
INSS foi reduzida em R$ 32,5 bilhdes em relacdo a Lei (praticamente 0 mesmo montante
em relacdo a proposta) e inclui R$ 6 bilhdes de receitas atipicas. De acordo com a 22
Aval, retomaria trajetoria de alta, para 5,86% do PIB. Tera aumento nominal de 7% em
relacdo a 2014, ao passo que a massa salarial cresce 4,8% de acordo com a Avaliacao,
mas bem menos a luz de dados mais recentes. Em 2014, as receitas, incorporando quase
plenamente os reflexos da desoneracdo da folha, cresceram 7,2%, enquanto a massa
salarial cresceu 9,9%. Em 2013, as receitas, cresceram 8,8%, enquanto a massa salarial
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cresceu 10,3%. Com a desoneracédo da folha, pela primeira vez em muitos anos, a receita
previdenciaria em 2013 apresentou queda como propor¢do do PIB, e estagnou em
2014." Em 2015, nossa estimativa é de que se arrecade entre R$ 334 bilhdes e R$ 336
bilhdes, com frustracdo de R$ 6 bilhdes a R$ 8 bilhdes, considerando o comportamento
da receita até maio (crescimento de 4,5%) e que vem sendo adiada a aprovacao do
aumento da aliquota de contribuicéo previdenciaria sobre a receita bruta.

32. Receitas ndo administradas A arrecadacdo em 2013 alcancou o recorde de
R$ 142,5 bilhdes, ou quase 2,8% do PIB, com o auxilio do bénus de assinatura do
contrato de partilha de produgéo do campo de Libra. Em 2014 chegou-se a 2,42% do PIB,
com as importantes contribuicbes de royalties (que sdo objeto, em grande parte, de
reparticdo com estados e municipios), dados os precos ainda muito bons do petroleo, e
de dividendos. Em 2015, a partir de proposta e Lei inflados, a 22 Avaliacdo reduziu, no
conjunto, a previsao de receitas ndo administradas em R$ 35,3 bilhdes, para R$ 139,7
bilhdes, ou 2,40% do PIB, praticamente a mesma propor¢cao de 2014, ainda bastante
elevada tendo em conta a perspectiva de preco medio do petréleo em baixa e os lucros
das estatais em queda.

33. Concessoes superestimadas A receita de concessdes era de R$ 13,3
bilhdes na proposta, aumentou no Congresso para R$ 15,2 bilhdes, e foi reestimada em
R$ 18,1 bilhdes na 22 Aval. A proposta contemplou ingresso de R$ 7,1 bilhdes
decorrentes de novos leildes de campos petroliferos, sendo R$ 6 bilhdes referentes ao
pré-sal, e R$ 2,6 bilhdes de pagamentos parcelados pela concessdo anterior de
aeroportos.’® O aumento no Congresso se justificou pela perspectiva de que R$ 4,9
bilhdes do leildo da banda 4G de telefonia movel em setembro de 2014, sendo
parcelados, repercutissem favoravelmente nas receitas de 2015, e ainda que 2 lotes de
telefonia que nao tiveram oferta viessem a ser arrematados. Concessdes renderam R$
7,9 bilhées em 2014, incluindo o leildo da 4G, cujos pagamentos terminaram sendo feitos
a vista: em dezembro de 2014 entraram no Tesouro R$ 5,1 bilhdes a titulo de concessdes
e permissdes e serviram para abrandar o mau resultado do exercicio. O acréscimo de R$
2,8 bilhdes em relacdo ao orcamento foi explicado na 22 Avaliacdo pela expectativa de
bons resultados nos leildes de campos de petroleo, e ainda pela concessao da exploracao
da loteria instantanea, supostamente em julho. A 22 Aval ndo da informacéo precisa sobre
esse ultimo item, cujo lance se desvaloriza a medida em que cai a renda da populacéo
apostadora.

15 Em 2014 a rendncia por conta da desoneracéo mdtdancou R$ 22,1 bilhdes.

16 Os aeroportos que serdo concedidos por meio ide feituramente sdo os de Porto Alegre, Salvadmtaleza e
Florianopolis. As concessbdes fazem parte da naysaeto Plano de Investimentos em Logistica, andadin 9 de
junho. A previsdo é que os leildes ocorram a pddirprimeiro trimestre de 2016. Descarta-se enb 2falquer
receita desses leildes. O pacote também prevécessfip, pelo modelo de outorga, de sete aeropedimmais: o de
Araras, Jundiai, Braganca Paulista, Itanhaem, Blbagide Campinas (Amarais), em S&o Paulo, e da<hldvas, em
Goiés.

12



RS CAMARA DOS DEPUTADOS

j LSRN , o _
I_ Consultoria de Orcamento e Fiscalizacao Financeira
" COFF
34. Leilbes do petroleo adiados Embora contemplados tao

7

generosamente na 22 Avaliagdo, € interesse declarado da Petrobras que leildes de
campos de petréleo sejam adiados, frustrando-se em 2015 a arrecadacdo correspondente
em ao menos R$ 6 bilhdes. As razdes para o adiamento sdo o viés de baixa da cotagdo
internacional do barril de petrdleo e sua volatilidade, que diminuiriam os ganhos em
potencial da Unido, assim como as dificuldades da estatal, em fase de reducdo de seus
planos de investimento, de atender ao modelo que determina sua entrada como
operadora e investidora em todos o0s blocos com participacdo minima de 30%.

35. Royalties e compensacodes financeiras em baixa acentuada Essas
receitas dependem, no caso do petrdleo, que responde por sua maior parte, do cambio;
da cotacdo média do barril Brent; e do volume produzido. Na proposta orcamentéaria de
2015 alcancariam R$ 58,4 bilhdes, estimativa sem precedentes, absolutamente
desautorizada pela queda das cotacdes internacionais do petréleo que ja vinha ocorrendo.
O orcamento reduziu a previsdo em R$ 8 bilhdes, de acordo com a recomendacéo da NT
17, de 2014, que refletia o cenario da época. A queda do preco médio do barril se
intensificou e a 22 Aval reduziu a previsao de R$ 50,4 bilhdes para R$ 32,4 bilhdes, que
nos parece apropriada, a menos da falta de informacdo sobre a hip6tese quanto a
producéo de petrdleo.

36. Dividendos superestimados A estimativa de dividendos
cai de R$ 25 bilhdes para R$ 15,5 bilhdes, ou 0,27% do PIB, bastante inferior ao pico
historico de 2009, que equivaleu a 0,8% do PIB. Essa perda substancial é justificada na 22
Avaliacao pela apuracéao de prejuizo da Petrobras e da Eletrobras no exercicio de 2014,
bem como a expectativa de reducdo da lucratividade de estatais do setor financeiro. A
contribuicdo da Eletrobras vinha sendo pequena desde 2013. Em 2014, da receita de
dividendos de R$ 18,9 bilhdes, R$ 9,1 bilhdes (48%) foram entregues pelo BNDES. Na
hipétese de que caiam entre 1/3 e metade os dividendos pagos pelos bancos, que
Petrobras e Eletrobras continuem com prejuizo no primeiro semestre de 2015, e que nao
se distribuam dividendos antecipadamente, estimativa cautelosa seria de entre R$ 12
bilhdes e R$ 9 bilhdes como receita de dividendos.

37. Operacdes com ativos Na proposta esse componente estava
estimado em R$ 5,5 bilh6es. O Congresso Nacional efetuou corte para R$ 3,3 bilhdes,
tratando-se de uma rubrica que consta das estimativas de receitas desde 2005 e nunca
registrou arrecadacéo significativa. A 22 Aval acrescentou-lhe R$ 4,2 bilhdes, e a previsédo
passou a R$ 7,5 bilhdes. Corresponde a receitas com a venda de patrimdnio inservivel da
Unido, e a explicacdo para o aumento foi o leildo da folha de pagamentos dos
servidores federais.'’” O resultado do leildo da folha dependera do periodo pelo qual sera

" Receita de cess&o do direito de operacionalizagdoliia de pagamento de pessoal.
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cedida. A 22 Aval néo traz informacao sobre o resultado esperado desta venda, nem se
refere a outras alienagbes que contribuam para que esse valor seja atingido.

38. Operacdes com ativos. Outras alienagdes Noticia-se que o
governo federal cogita de vender parte de seus 27% de participacdo no IRB-Brasil
Resseguros SA, em oferta publica inicial (IPO) de a¢Bes neste ano que pode movimentar
entre R$ 3,5 bilhdes e R$ 4 bilhdes. Ainda, a BB Seguridade detém cerca de 20% do IRB.
No entanto, a oferta do IRB pode ser primaria, e o capital movimentado iria para o caixa
da empresa.

39. Demais receitas Houve a reducdo da estimativa das demais
receitas, volumosas e fragmentadas, em R$ 9,9 bilhdes, explicada na Avaliacdo do 2°
bimestre pelo fato, primeiramente, de o Congresso Nacional ter promovido, no orgamento,
0 aumento desse grupo de receitas em R$ 1,3 bilhdo em relagdo ao constante no projeto
de lei. Em segundo lugar, componentes relevantes desse grupo de receitas apresentaram
no segundo semestre de 2014 e nos 4 meses de 2015 valores que justificam, aos olhos
do Executivo, revisdo das previsdes para baixo.

VIl — COMENTARIOS SOBRE DESPESAS SELECIONADAS

40. Despesas com pessoal baixas e estaveis Essas despesas permanecem
grosso modo inalteradas em 2015, em torno de 4% do PIB, por for¢ca de poucos aumentos
reais concedidos a segmentos dos servidores e da exclusdo da rubrica, em 2015, dos
servidores do Distrito Federal pagos com recursos do Fundo Constitucional do DF. O
crescimento nominal seria de R$ 13,2 bilhdes, 6% acima do realizado em 2014. As
projecbes para este item no primeiro relatorio de Avaliacdo costumam ser bastante
precisas, ainda mais diante de politica de reajustes ja conhecida®®.

41. Beneficios da Previdéncia Nos ultimos anos, no decorrer do
exercicio, a previsdo da despesa com esses beneficios foi reduzida e permaneceu em
patamares baixos em avaliagdes iniciais, para serem adiante revistos. Em 2013, por
exemplo, a subavaliacdo s6 foi reconhecida na 52 avaliagdo, em 20 de novembro, e
despesa realizada foi R$ 7,8 bilhdes maior do que o previsto na Lei. Em 2014, a 12
Avaliacdo reduziu os gastos em R$ 1,4 bilhdo e a despesa de R$ 394,2 bilhdes se
realizou R$ 5,9 bilhdes acima do previsto na Lei. Em 2014 essas despesas cresceram
10,4%, para correcdo do salario minimo de 6,8%, e para 2015 a projecdo é de
crescimento de 11%, para correcdo do minimo de 8,8%. Em 2015, embora a 22 Aval
tenha trazido reajuste positivo de R$ 1,2 bilhdo, h& indicios de que os beneficios estejam
novamente subestimados. Com precatérios fixados em R$ 8,9 bilhdes e dado o
crescimento do resto dessa despesa observado até maio, nossa estimativa € que
beneficios da previdéncia superem em entre R$ 6 bilhdes e R$ 8 bilhdes a previsdo de R$
437,5 bilhdes da 22 Aval.

'8 Ha acordo vigente de reajuste anual geral de B%Git5 para a maior parte das categorias.
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42.  Seguro desemprego e abono salarial Somados seguro-desemprego
e abono salarial, esse grupo de despesas, que vinha crescendo rapidamente, cai em
relacéo ao PIB, de quase 1% em 2014 para 0,72% na 22 Aval. A estimativa da proposta e
da lei, de R$ 47 bilhdes, era R$ 6,9 bilhGes abaixo do realizado em 2014 (R$ 53,9
bilhdes). A reprogramacao agora prevé R$ 42 bilh6es de despesa com esses dois itens.
Essa reducdo corresponderia a projecao atualizada de despesas com abono salarial e
seguro desemprego, deduzida dos efeitos estimados da MP 665, de 30 de dezembro de
2014, que determinou novas regras para a obtencdo dos beneficios. Somavam, quando
apresentados no rol de medidas de ajuste, R$ 16 bilhdes de economia. O Conselho
Deliberativo do FAT acaba de aprovar (2 de julho) o adiamento para 2016 de despesas de
R$ 9,8 bilhdes, segundo a imprensa, que seriam devidos originalmente em 2015, o que
aproxima a 22 Aval de uma projecéo atualizada da despesa. A informacéao oferecida sobre
novas previsdes dessas despesas no ano é escassa.

43. Areprogramacao de subsidios e subvencdes A 22 Aval prevé
aumento dessa despesa em relacdo a Lei em R$ 1,6 bilhdo, para R$ 20,6 bilhdes, quase
5 vezes o realizado em 2014. Nos ultimos 4 anos essas despesas nao ultrapassaram
0,16% do PIB, vieram caindo — as dota¢gbes nas propostas se revelaram reiteradamente
superestimadas e todo ano abriram espaco na reprogramacao orcamentaria. A diferenca
em 2015 é que o atraso no pagamento de subsidios bancados por bancos oficiais esta
sendo considerado ilegalidade, e a reprogramacao parece sinalizar que as contas serao
postas em dia.

44. Auxilio a Conta de Desenvolvimento Energético (Lei 12.865/13, de 9/10)
Em 2015, a proposta contemplou a Conta com subsidio de R$ 9 bilh&es, pouco abaixo do
valor executado em 2014, mas foi reduzido no Congresso para R$ 4,2 bilhdes, e na 22
Aval para R$ 1,25 bilhado, valor que havia sido executado em janeiro.

Vil — PERSPECTIVAS PARA O ATINGIMENTO DA META FIXADA NA LDO

45. Evolucéo das metas Depois do terceiro ano seguido em que a meta
fiscal “cheia” anunciada na LDO né&o foi atingida e depois dos muitos questionamentos
sobre artificios contabeis utilizados para demonstrar o cumprimento formal da meta
primaria, se pretendia trabalhar com um resultado considerado mais factivel de ser
alcancado. Na 22 Aval, com resultado fixado nominalmente e o PIB reestimado, a meta
primaria do setor publico passou a 1,14% do PIB, e a 0,95% do PIB o da Unido, depois de
descontadas despesas do PAC de R$ 28,67 bilhdes.

46. Meta anual e superavit acumulado até maio nada anim  adores O superavit
acumulado nos 5 primeiros meses teria dado conta de apenas 38,5% da meta deste ano
(R$ 66,3 bilhdes ou 1,1% do PIB). Entretanto, dos R$ 25,5 bilh6es acumulados até agora,
estados e municipios foram responsaveis por 75% (R$ 19,2 bilhdes), superando a
estimativa para os entes regionais, de R$ 11 bilhdes. J& o governo central alcancou R$
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6,3 bilhndes neste periodo, cumprindo apenas 12% de sua meta (de R$ 55,3 bilhdes). O
governo tera que se esforcar ainda mais nos meses restantes. Para atingir a meta,
precisa de resultado positivo médio mensal de R$ 7 bilh6es até o final do ano, o que €
praticamente impossivel, pois agora se comeca a executar o orcamento. Acimulo médio
mensal de junho a dezembro dessa ordem ocorreu em 2013, corrigido, com a diferenca
de que no segundo semestre daquele ano se vendeu o campo de Libra por R$ 15 bilh&es
e se arrecadaram R$ 21,8 bilhdes a titulo de parcelamento especial de débitos tributarios.
Como dito anteriormente, a poupanca da Unido até maio é 1/3 do saldo primario
acumulado no mesmo periodo de 2014, e ano passado houve déficit.

47. Metas quadrimestrais O Decreto fixa as metas primarias quadrimestrais
conforme a Tabela, que mostra um desempenho até abril que ja piorou e um viés de
realizacdo para o restante do ano: apenas ¥ do superavit se acumulou nos primeiros
guatro meses.

RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO FEDERAL, 2015

Observado Previsto
Item de Receita, Despesa ou Resultado Jan-Abril Jan-Ago Jan-Dez
R$ milhdes % PIB R$ milhdes % PIB
Receita Total 321.136 17,05 636.484 1.007.022 17,26
Receita Administrada pela RFB 276.933 14,70 541.810 848.328 14,54
Receitas Nao Administradas 44.202 2,35 94.675 158.694 2,72
Transferéncias a Estados e Municipios (-) 71.500 3,80 140.757 213.434 3,66
FPE/FPM/IPI-EE 58.414 3,10 114.303 173.131 2,97
Demais 13.086 0,69 26.454 40.303 0,69
Receita Liquida 249.636 13,26 495.728 793.588 13,60
Despesas 213.881 11,36 428.955 665.517 11,41
Pessoal e Encargos Sociais 73.750 3,92 151.651 235.584 4,04
QOutras Correntes e de Capital 140.131 7,44 277.304 429.934 7,37
Nao Discricionarias 59.252 3,15  110.427 174.806 3,00
Discricionarias - Todos os Poderes 80.879 4,29 166.876 255.128 4,37
Resultado do Tesouro 35.755 1,90 66.772 128.071 2,20
Resultado da Previdéncia (21.162) (1,12) (44.587) (72.792) (1,25)
Arrecadacao Liquida INSS © 110.396 5,86  226.584  364.680 6,25
Beneficios da Previdéncia 131.558 6,99 271.171 437.472 7,50
Discrepancia Estatistica 931 0,05 0 0 0,00
Resultado Primario dos Or¢gamentos Fiscal e da Seguridade 15.524 0,82 22.185 55.279 0,95
Resultado Priméario das Empresas Estatais Federais (1.266) (0,07) (1.003) 0 0,00
Resultado Priméario do Governo Federal 14.258 0,76 21.182 55.279 0,95
Memorando:
PIB do Periodo 1.883.288 ... 5.833.550

Fonte: Relatérios de Avaliagdo do Cumprimento dasalsl Fiscais-1° Quadrimestre de 2015 e de Avalidga&eceitas e
Despesas- 2° Bimestre de 2015; SOF/MP; STN/MF; @&wentral do Brasil.
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na previsao das receitas e aumentados na despesa.

49.

Dimensdes do ajuste

Ajustes preliminares da programacao, 2015

Em 22 de julho, observados a evolucao de
receitas e despesas até junho e a perspectiva da arrecadacao, o relatério de Avaliacdo
referente ao 3° bimestre serd encaminhado ao Congresso e novo Decreto podera rever a
meta para o fim de agosto. Alternativamente, 0 Executivo tera encaminhado projeto de lei
alterando a LDO com a finalidade de reduzir a meta fiscal. A Tabela abaixo, preliminar,
aponta a dimensao do problema que tera que ser enfrentado adiante se as principais
projecOes da 22 Aval estiverem otimistas e os comentarios desta Nota relativos a receitas
e despesas selecionadas forem pertinentes. Sao os valores que terdo que ser reduzidos

(R$ bilhdes)
Item da programacao Minimo Maximo
Receita atipicas - RFB 25,5 30,5
Arrecadacdo liquida do INSS 6 8
Concessodes e permissdes 9,9 11,8
Operacdes com ativos 3,3 3,3
Dividendos 3,5 6,5
Subtotal receitas 48,2 60,1
Beneficios previdenciarios 6 8
Seguro desemprego e abono salarial
Subtotal despesas 6 8
Total 54,2 68,1

quanto as previsdes relativas ao seguro desemprego.*®

¥ No desajuste minimo, o déficit da Previdéncia autaréa em R$ 12 bilhdes, para R$ 107,5 bilhded,,8% do PIB.
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IX_ — TABELAS ANEXAS

DIiVIDA LIQUIDA E BRUTA DO GOVERNO GERAL, 2010-2015

Maio
2010 2011 2012 2013 2014 2015
(% do PIB)
Divida Bruta do Governo Geral ¥ 51,8 51,3 54,8 53,3 58,9 62,5
Divida Liquida do Setor Publico 38,0 34,5 32,9 31,5 34,1 33,6
Divida Interna Liquida 47,2 46,8 46,0 45,4 48,4 50,3
Unido (inclui Estatais Federais) 35,5 36,0 35,3 34,9 37,5 39,4
Governos Regionais " 11,8 10,9 10,7 10,4 10,8 10,9
Divida Externa Liquida (9,3) (12,3) (13,1) (13,9) (14,2) (16,6)
Governo Federal e Banco Central 25,8 23,9 21,2 19,8 21,8 20,9
Governos Regionais " 12,4 10,8 11,9 11,9 12,4 12,8
Empresas Estatais Federais (0,2) (0,2) (0,2) (0,1) (0,1) (0,2)
Memorando:

Tesouro Nacional
Divida Mobiliaria do Tesouro Nacional ©® 40,9 40,4 40,4 39,1 39,4 41,7
Titulos Livres na Carteira do Bacen 10,7 9,4 8,1 8,3 5,6 4,3
Crédito para Instituicio Financeira Oficial (6,6) (7,3) (8,6) (9,1) (9,9) (9,9)
Equalizac&o Cambial ® 1,3 0,3 0,2 0,1) (1,2) (1,2)

Banco Central do Brasil
Opera¢cdes Compromissadas 7,4 7,8 11,1 10,3 14,7 15,4
Base Monetaria 53 4,9 5,0 4,8 4,8 4,2
Divida Externa Liquida © (12,2) (14,9) (16,0) (16,9) (17.8) (20,6)

(RS Bilhdes)

Divida Liquida do Setor Publico 1.4758 1.508,5 1.550,1 1.626,3 1.883,1 1.903,7
Divida Mobiliaria do Tesouro Nacional © 1.590,7 1.769,3 1.905,0 2.017,3 2.173,7 2.362,5
Operagdes Compromissadas 288,7 341,9 524,0 528,7 809,1 869,6
Crédito para Instituicdo Financeira Oficial (256,6) (319,1) (406,9) (466,9) (545,6) (559,7)

Produto Interno Bruto © 3.886,8 4.374,8 4.713,1 5.157,6 5.521,3 5.660,6

Fonte: Banco Central do Brasil; IBGE. Elaboracés alatores.

@ Exclui Banco Central e empresas estatais. Exclui divida mobiliaria na carteira do Bacen e inclui operagdes compromissadas do Bacen.

@ Inclui Banco Central e em presas estatais. Inclui titulos livres na carteira do Bacen.

@ Posicdo de carteira. A soma deste item com o valor registrado em "Divida securitizadas e TDA" corresponde ao total da DPMFi no
critério utilizado pelo Demab do Bacen.

® Soma instrumentos hibridos de capital e divida e outros créditos concedidos ao BNDES.

® Equalizagédo do resultado financeiro das operagdes com reservas cambiais e das opera¢cdes com derivativos cambiais, realizadas pelo
Banco Central (MP n° 435).

® Inclui as reservas internacionais.
™ Inclui Empresas Estatais Estaduais e Municipais.

® pIB acumulado no ano em valores correntes.
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PARAMETROS E INDICADORES MACROECONOMICOS, 2010-2015

Valores Estimados e Realizados

Realizado 2014 2015
Parametros Aval 32 Avalse  CN/ CN/ Aval 20
2010 2011 o012 2013 PLOA Lei LDO Bi/ Bi/ SPE Real LDO PLOA SPE Bi/ Focus  Focus
2014 2015 PLOA SPE  3/12/14 2015 2015 3/12/14 SPE  30/4/15 3/7/15
2015 20/11 @ @ 13/5/15
Variago real do PIB (%) 7,57 3,92 1,76 2,74 4,00 3,80 2,50 1,80 0,50 0,19 0,15 3,00 3,00 0,77 (1,16) (1,18) (1,50)
PIB (R$ bilhdes) 3.886,84 4.374,77 4.713,10 5.157,57 5.242,9 5.280,4 5.266,3 5.258,8 5.185,2 5.169,3 5.521,26 5.733,4 5.756,5 5.522,8 5.833,55
IPCA acum (%) 5,91 6,50 5,84 5,91 500 5,80 5,30 6,20 6,45 6,43 6,41 5,00 5,00 6,49 8,26 8,26 9,04
IGP-DI acum (%) 11,30 5,00 8,10 5,52 550 6,00 6,03 7,25 3,00 5,34 3,78 5,50 5,50 5,69 6,35 7,04 7,42
INPC acum (%) 6,47 6,08 6,20 5,56 5,00 5,30 6,20 6,45 6,20 6,23 5,00 5,00 5,85 8,35 8,35 9,26
Massa salarial (%) 14,90 16,19 13,47 10,31 10,09 10,56 11,27 10,00 9,46 9,94 10,69 10,35 10,60 4,83
Taxa Selic média (% a.a.) 9,80 11,67 8,53 8,18 9,29 10,73 10,88 10,88 10,90 10,86 10,66 10,91 12,07 13,05 13,22 13,72
Taxa Selic-meta fim de periodo (% a.a.)) 10,75 11,50 7,25 10,00 9,25 9,50 10,75 11,00 11,25 11,50 11,75 10,75 11,00 12,00 13,25 13,50 14,50
Cambio médio (R$/USS$) 1,76 1,67 1,95 2,16 2,19 2,30 2,36 2,29 2,32 2,35 2,35 2,40 2,45 2,59 3,09 3,08 3,09
Cambio fim dez (R$/US$) 1,67 1,88 2,04 2,34 2,22 2,39 2,35 2,38 2,55 2,66 2,40 2,50 2,67 3,21 3,20 3,22
Petr6leo-preco médio (US$) 79,47 112,26 109,90 107,15 98,62 107,12 108,87 104,78 104,78 104,78 102,60 107,44 86,02 68,75
Importacdes © em US$ (%) 40,98 21,51  (1,16) 6,00 4,10 6,11 3,32 3,31 3,31  (4,83) 4,67 4,69 4,69 (10,05)
Memorando:
Variacao real do PIB na Lei (%) 5,00 5,50 4,50 4,50 3,80

Fonte: Realizado: SPE/MF 3/12/14 e 13/5/15 (Avaigfestre/2015); Relatérios de avaliagdes; Relzgde cumprimento de metas quadrimestrais; LDjetos de lei de diretrizes e orcamentérias citaB8@-/MP OG;

STN/MF e Banco Central/Focus.

1) o, L ~ . L
@ g4 representa variagdo em relagédo ao ano anterior, a menos que indicado de outra forma.

@ Alteracdo da LDO 2015
@ Exclui petréleo e derivados combustiveis.
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ORCAMENTOS FISCAL E DA SEGURIDADE SOCIAL
Receitas Primarias, 2011-2015

2015
2011 2012 2013 2014
Proposta Orgamento Avaliacao 2° Bimestre Contingenc
% do PIB R$ Milhdes % R$ Milhdes % R$ MilhGes % R$ Milhdes
PIB PIB PIB

RECEITA TOTAL 22,65 22,46 1.169.968,0 22,68 1.203.413,6 21,80 1.447.658,1 1.429.660,4 1.349.036,1 23,13 80.624,30

Receita Administrada pela RFB 14,37 13,74 719.196,8 13,94 739.171,7 13,39 876.620,5 864.621,4 848.328,1 14,54 16.293,26
Imposto de Importagéo 0,61 0,66 37.138,7 0,72 36.563,3 0,66 45.544.4 47.976,8 43.760,7 0,75 4.216,16
IPI 0,95 0,94 44.077,4 0,85 50.146,2 0,91 60.480,9 59.515,1 55.880,0 0,96 3.635,06
Imposto de Renda 5,38 5,23 272.540,7 5,28 285.678,0 5,17 323.172,4 315.401,7 316.231,7 5,42 (830,07)
IOF 0,73 0,66 29.642,6 0,57 29.892,9 0,54 34.612,1 35.615,4 37.768,9 0,65 (2.153,49)
COFINS 3,68 3,72 202.813,2 3,93 198.742,4 3,60 223.913,9 222.907,0 214.908,5 3,68 7.998,53
PIS/PASEP 0,96 0,98 52.038,0 1,01 52.543,5 0,95 59.461,3 59.145,8 56.216,6 0,96 2.929,23
CSLL 1,35 1,20 64.250,7 1,25 64.808,1 1,17 77.073,1 75.873,1 71.001,6 1,22 4.871,48
CPMF 0,00 (0,01) - - - - - - - - -
CIDE-Combustiveis 0,20 0,06 749,5 0,01 30,3 0,00 9,7 9,7 3.600,9 0,06 (3.591,26)
Outras Administradas pela SRF 0,50 0,29 15.946,0 0,31 20.767,0 0,38 52.352,7 48.176,8 48.959,2 0,84 (782,39)

Arrecadacdo Liquida do INSS 5,62 5,81 298.127,3 5,78 319.451,1 5,79 374.386,9 374.544,2 342.014,0 5,86 32.530,20

Contribuicdo ao PSSS/Servidores 0,21 0,20 10.171,4 0,20 10.917,1 0,20 12.130,4 12.130,4 11.462,8 0,20 667,64

Receitas Ndo Administradas 2,45 2,71 142.472,5 2,76 133.873,8 2,42 179.020,3 175.064,4 139.731,2 2,40 35.333,19
Concessodes e Permissoes 0,09 0,05 22.072,6 0,43 7.921,1 0,14 13.303,8 15.233,2 18.078,1 0,31 (2.844,94)
Dividendos 0,46 0,59 17.141,6 0,33 18.939,6 0,34 24.508,0 25.020,4 15.505,3 0,27 9.515,14
Salario-Educacéo 0,30 0,31 16.562,2 0,32 18.300,7 0,33 20.420,5 20.420,5 19.614,2 0,34 806,32
Royalties/Comp. Financeiras 0,68 0,72 36.450,8 0,71 39.372,8 0,71 58.397,3 50.397,3 32.376,8 0,56 18.020,59
Demais Receitas 0,53 0,57 33.413,3 0,65 32.852,2 0,60 44.629,0 45.935,5 35.992,7 0,62 9.942,76
Receita Propria (fts 50, 81 & 82) 0,33 0,40 13.202,5 0,26 12.449,9 0,23 13.866,5 13.866,5 14.118,8 0,24 (252,39)
Complemento do FGTS 0,06 0,06 3.629,4 0,07 4.037,5 0,07 3.895,3 4.191,0 4.045,3 0,07 145,72

Operagdes com Ativos - - - - 5.500,0 3.300,0 7.500,0 0,13 (4.200,00)

TRANSFER ESTADOS MUNICIPIOS 3,73 3,63 181.820,9 3,53 198.485,3 3,59 230.565,7 224.428,5 213.433,9 3,66 10.994,64
FPE/FPM/IPI-EE 2,98 2,84 143.921,4 2,79 156.823,0 2,84 176.038,6 173.884,9 173.130,9 2,97 753,96
Fundos Regionais 0,09 0,09 4.556,7 0,09 4.579,6 0,08 5.123,1 5.123,1 5.886,3 0,10 (763,19)
Salario Educacéo 0,18 0,19 9.044,1 0,18 10.800,8 0,20 12.252,3 12.252,3 12.743,1 0,22 (490,74)
Compensacfes Financeiras 0,43 0,48 23.441,1 0,45 25.151,0 0,46 36.122,8 32.122,8 20.176,7 0,35 11.946,06
Cide-combustiveis 0,05 0,02 57,3 0,00 116,1 0,00 2,2 2,2 558,7 0,01 (556,46)
Demais 0,01 0,01 800,3 0,02 1.014,9 0,02 1.026,7 1.043,2 938,2 0,02 105,01

RECEITA LIQUIDA 18,93 18,83 988.147,1 19,16 1.004.928,3 18,20 1.217.092,4 1.205.231,9 1.135.602,2 19,47 69.629,7

Memorando: R

Reserva Compensacédo ao RGPS - 0,04 9.019,7 0,17 18.052,0 0,33 18.166,4 18.166,4 22.666,4 0,39

Produto Interno Bruto (R$ Bilhdes) 4.374,8 4.713,1 5.157,6 5.521,3 5.756,5 5.522,8 5.833,5
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ORCAMENTOS FISCAL E DA SEGURIDADE SOCIAL
Despesas e Resultados Priméarios, 2011-2015

2015
2011 2012 2013 2014
A oo ;i .
Discriminagéo Proposta Orgamento Avaliacdo 2° Bimestre Contingenc
F % S % - . . % .
% do PIB R$ Milhdes R$ Milhdes R$ Milhdes R$ Milhdes R$ Milhdes R$ Milhdes
PIB PIB PIB

RECEITA LIQUIDA 18,93 18,83 988.147,1 19,16  1.004.928,3 18,20  1.217.092,4  1.205.231,9  1.135.602,2 19,47 (69.629,7)
TOTAL DAS DESPESAS 16,79 17,15 911.075,0 17,66 1.022.171,3 18,51 1.196.071,9 1.149.952,9 1.080.323,2 18,52 (69.629,7)
Pessoal e Encargos Sociais 4,15 4,00 205.152,9 3,98 222.375,4 4,03 235.069,1 235.831,3 235.583,8 4,04 (247,5)
Beneficios da Previdéncia 6,43 6,72 357.003,1 6,92 394.201,2 7,14 436.289,7 436.289,7 437.472,3 7,50 1.182,6
Demais Desp Vinculadas ao Salario Minimo 1,35 1,44 77.758,5 1,51 92.432,6 1,67 89.236,4 89.236,4 84.896,1 1,46 (4.340,3)
Abono e Seguro Desemprego 0,78 0,82 44.235,6 0,86 53.874,9 0,98 46.998,8 46.998,8 41.955,3 0,72 (5.043,5)
Benef. de Prestacdo Continuada - LOAS e RMV 0,57 0,62 33.522,8 0,65 38.557,8 0,70 42.237,7 42.237,7 42.940,8 0,74 703,1

Compensacédo Estados Exportadores ICMS 0,09 0,08 1.950,0 0,04 3.900,0 0,07 - 3.900,0 3.900,0 0,07 -

, , v

Outras Despesas Obrigatérias do Executivo 0,70 0,62 40.100,6 0,78 39.867,9 0,72 67.473,4 58.325,3 62.981,9 1,08 4.656,6
Subsidios, Subvengdes e Proagro 0,15 0,16 5.902,8 0,11 4.338,7 0,08 23.027,8 19.029,8 20.610,8 0,35 1.581,0
Sentencas Judiciais - demais 0,07 0,07 3.788,0 0,07 4.855,0 0,09 8.182,4 8.182,4 8.550,6 0,15 368,3
Fundef/Fundeb - Complementagéo 0,21 0,22 9.272,2 0,18 10.859,5 0,20 12.577,5 12.577,5 13.287,8 0,23 710,3
FDA/FDNE/SUDAM/SUDENE 0,02 0,04 1.158,8 0,02 844,0 0,02 - - 503,0 0,01 503,0
Fundo Constitucional do DF 0,02 0,02 1.119,2 0,02 1.217,0 0,02 7.085,9 7.085,9 7.085,9 0,12 (0,0)
Fabricacdo de Cédulas e Moedas 0,02 0,02 1.441,4 0,03 527,5 0,01 - - 800,0 0,01 800,0
Complemento do FGTS 0,06 0,01 - - 900,0 0,02 3.895,3 3.895,3 5.245,4 0,09 1.350,1

Transferéncias ANA e ANEEL 0,00 0,00 263,4 0,01 284,7 0,01 1.395,0 1.395,0 1.395,0 0,02 -

Anistiados 0,00 0,00 212,5 0,00 191,1 0,00 238,0 238,0 238,0 0,00 -
Beneficios de Legislacéo Especial 0,01 0,01 330,9 0,01 358,6 0,01 956,8 976,9 956,8 0,02 (20,0)

Apoio Financeiro aos Municipios/Estados - - 1.500,0 0,03 1.500,0 0,03 - - - - -
Auxilio & Conta de Desenvolvimento Energético - - 7.868,0 0,15 9.207,7 0,17 9.000,0 4.190,0 1.250,0 0,02 (2.940,0)
Créditos Extraordinarios 0,12 0,06 6.382,4 0,12 4.035,9 0,07 - - 1.345,0 0,02 1.345,0
Doacgdes e Convénios 0,01 0,01 860,8 0,02 748,1 0,01 1.114,7 754,6 1.713,5 0,03 958,9
Legislativo/Judiciario/ MPU 0,16 0,18 8.395,0 0,16 10.254,2 0,19 11.930,6 14.029,6 13.094,2 0,22 (935,4)
Subtotal das Despesas Obrigatérias = 12,76 12,98 690.360,2 13,39 763.031,4 13,82 839.999,2 837.612,4 837.928,3 14,36 316,0
Discricionéarias - Executivo 3,91 4,17 220.714,9 4,28 259.139,9 4,69 356.072,7 312.340,5 242.394,9 4,16 (69.945,6)
Outras Discricionarias 3,27 3,34 176.000,1 3,41 201.441,8 3,65 283.012,4 246.728,9 203.103,3 3,48 (43.625,6)

Reserva de Contingéncia/Orgcamentaria - - - - 8.078,8 1,0 1,0 0,00 -
Programa de Aceleracdo do Crescimento 0,64 0,83 44.714,8 0,87 57.698,0 1,05 64.981,6 65.610,6 39.290,60 0,67 (26.320,0)

Fundo Soberano do Brasil (FSB) - (0,26) - - - - - - - - -

Discrepancia Estatistica (0,04) (0,08) (1.781,3) (0,03) (3.228,8) (0,06) - - - - -
Resultado Priméario antes do abatimento 2,10 1,86 75.290,7 1,46 (20.471,7) (0,37) 21.020,4 55.279,0 55.279,0 0,95 0,0

Abatimento PPI/PAC/Desoneracdes 0,83 32.799,3 0,64 136.543,7 2,47 28.667,0 28.667,0 28.667,0 0,49 -
Resultado com abatimento - 2,69 108.090,0 2,10 116.072,0 2,10 49.687,4 83.946,0 83.946,0 1,44 0,0

Resultado Primario das Estatais Federais 0,04 0,01 (543,8) (0,01) (2.007,6) (0,04) - - - - -
Resultado Primario da Unido 2,14 1,86 74.746,9 1,45 (22.479,3) (0,41) 49.687,4 83.946,0 83.946,0 1,44 0,0

Memorando - - -
Déficit da Previdéncia antes de Compensagao (0,81) (0,90) (58.875,9) (1,14) (74.750,1) (1,35) (61.902,8) (61.745,5) (95.458,3) (1,64) (33.712,8)
Resultado Compensado do RGPS (49.856,2) (0,97) (56.698,1) (1,03) (43.736,4) (43.579,1) (72.791,9)  (1,25) (29.212,8)

Fonte: Secretaria de Orgcamento Federal; IBGE; B@&erwral do Brasil; Avaliagdes, decretos, proposthls orcamentarias citados. Elaboragcéo dos autore
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