CAMARA DOS DEPUTADOS
Centro de Documentacdo e Informacéao

Faco saber que 0 SENADO FEDERAL aprovou, e eu, MAURO BENEVIDES, Presidente, nos
termos do art. 48, item 28, do Regimento Interno, promulgo a seguinte

RESOLUCAO N° 98, DE 1992

Autoriza a Unido a celebrar operacGes de crédito
externo, visando ao reescalonamento e
refinanciamento da divida externa de médio e
longo prazos junto a bancos comerciais, a
conceder garantias, a assumir dividas externas de
entidades federais extintas e dissolvidas e da
outras providéncias. Com base no artigo 52,
incisos V e VII, da Constituicdo Federal.

O SENADO FEDERALL resolve:

Art. 1° E a Unido autorizada a celebrar contratos de operagdes externas de natureza
financeira, junto aos bancos comerciais credores da divida externa do setor publico, no valor de
até US$ 57,000,000,000.00 (cinquenta e sete bilhdes de ddlares norte-americanos), na
conformidade do Sumario de Principais Termos (Term Sheet), do Pedido de Dispensa de
Cumprimento de Obrigacdes e dos demais documentos que acompanham a Mensagem
Presidencial n° 707, de 13 de novembro de 1992, e especialmente das condicdes estipuladas nesta
Resolucao.

Art. 2° O reescalonamento e refinanciamento objetos do acordo a que se refere o
artigo anterior compreendem as seguintes obrigaces:

| - Obrigacbes externas decorrentes de contratos de empréstimo de médio e longo
prazos, celebrados por entidades do setor publico junto a credores privados externos, objetos do
acordo plurianual de reestruturacdo firmado em 1988 (MYDFA), tenham ou n&o os respectivos
montantes sido depositados junto ao Banco Central, nos termos do MYDFA. O universo da
divida objeto do presente acordo difere daquele reestruturado pelo MYDFA em trés
particularidades:

a) sdo excluidas obrigagdes cujos valores tornaram-se livremente remissiveis ao
exterior em virtude da Resolucdo n® 1.838, de 1991, do Conselho Monetario Nacional - setor
privado, setor financeiro nacional, bem como Petrobras e Companhia Vale do Rio Doce;

b) sdo incluidos na reestruturagdo vencimentos para além de 31 de dezembro de 1993,
de forma a obter uma novacdo total da divida externa do setor publico;



c) sdo igualmente incluidos na reestruturacdo os chamados Downpayment Amounts,
parcelas de principal dos anos 1991-93 que, nos termos do MYDFA, deveriam ser remetidas
livremente aos respectivos credores externos;

Il - Dinheiro Novo de 1988 (1988 New Money), ou seja, obrigacOes objeto dos
contratos de 1988, que importaram no ingresso de recursos novos: o Parallel Financing
Agreement , o0 Commercial Bank Cofinancing Agreement, e o New Money Trade Deposit Facility
Agreement. N&o sdo incluidos os montantes relativos aos New Money Bonds, emitidos pelo
Banco Central do Brasil em virtude do New Money Bond Exchange Agreement;

1l - Os montantes relativos a juros devidos nos termos dos contratos acima
enumerados, e ndo pagos no decorrer dos anos de 1991, 1992 e 1993, até 0 momento da
implementacao deste acordo, atualizados até a data da novacao e acrescidos de remuneracao.

Art. 3° Os débitos externos descritos no artigo anterior serdo trocados por uma
combinacdo de nove instrumentos oferecidos aos credores, sendo as opg¢des constituidas de oito
tipos de bénus e um instrumento sob a forma de contrato de reestruturacéo:

1) Bénus de Desconto. Envolve a troca da divida antiga por bénus com desconto de
trinta e cinco por cento sobre seu valor de face, com trinta anos de prazo, amortizacdo em parcela
Unica ao final do prazo (bullet) e taxa de juros de mercado: LIBOR de seis meses mais spread de
13/16 de 1%. Esse instrumento, em forma nominativa, contara com garantia de cem por cento do
montante de principal, bem como de doze meses de pagamento de juros.

I1) Bonus ao Par. Envolve a troca ao par da divida antiga por bonus de juros fixos. Do
primeiro ao sexto ano a taxa de juros obedece a uma escala crescente: 4% no primeiro ano, 4,25%
no segundo, 5% no terceiro ano, 5,25% no quarto ano, 5,5% no quinto ano, 5,75% no sexto ano,
todas essas taxas fixas, sem direito a spread Do sétimo ao trigésimo ano a taxa de juros sera
fixada em 6%, também sem direito a spread Esse ativo tera trinta anos de prazo, com
amortizacdo em parcela Unica ao final do prazo, e sera garantido por cauc¢do cobrindo 100% do
principal, bem como doze meses de pagamento de juros.

[11) Bonus de Reducdo Temporéria dos Juros ou FLIRB. Esse bdnus tem prazo de
quinze anos, incluindo nove anos de caréncia, e amortizagdes semestrais iguais. A taxa de juros
obedece a uma escala crescente nos seis primeiros anos - de 4% nos dois primeiros anos, 4,5% no
terceiro e quarto ano, e 5% no quinto e sexto anos, todas essas taxas fixas, sem spread. A partir
do sétimo ano passa a ser flutuante: LIBOR de seis meses mais spread de 13/16 de 1%. Esse ativo
conta com garantia de pagamento de doze meses de juros, valida somente até o sexto ano.

IV) Bonus de Capitalizagdo. Esse ativo tem prazo de vinte anos, incluindo dez de
caréncia. A taxa de juros durante os primeiros seis anos obedece a uma escala crescente: 4% nos
dois primeiros anos, 4,5% no terceiro e quarto ano, 5% no quinto e sexto ano, fixos sem spread e
passa a render 8% ao ano, também sem spread a partir do sétimo ano, havendo uma capitalizagdo
da diferenca entre as taxas iniciais e essa taxa fixa. Esse instrumento ndo leva nenhuma garantia.

V) Bonus de Conversdo da Divida. Titulo ao portador, com prazo de dezoito anos,
incluindo dez anos de caréncia e taxa de juros de Libor de seis meses mais 7/8 de 1% ao ano.
Esse titulo se apresenta acoplado ao Bonus de Dinheiro Novo, e sera o instrumento de op¢éo dos
credores que decidirem emprestar dinheiro novo ao Pais. Para cada 5,5 ddlar de divida antiga
transformada em Boénus de Conversdo, o credor externo obriga-se a emprestar um dolar de
dinheiro novo ao Brasil mediante aquisicdo de bénus de dinheiro novo.

VI) Bonus de Dinheiro Novo. Esse ativo tem prazo de quinze anos, incluindo sete de
caréncia, e rende juros correspondentes a LIBOR de seis meses mais 7/8 de 1% de spread ao ano.



VII) Opcéo de Reestruturacdo. Tomara a forma de um contrato de empréstimo, sendo
partes os credores que se decidirem por esta opcdo e a Republica Federativa do Brasil, como
mutudria. O Empréstimo tera vinte anos de prazo de dez de caréncia, com amortizacdes a partir
do décimo ano, em escala crescente. As taxas de juros sdo crescentes nos primeiros seis anos -
4% nos primeiros dois anos, 4,5% nos anos trés e quatro, e 5% no quinto e sexto ano, sendo a
diferenca até o sexto ano com relacdo a Libor de seis meses capitalizada, caso positiva ou
utilizada na amortizagéo de principal, caso negativa.

VIII) Bénus de Phase-In S&o bénus temporarios que serdo emitidos durante o periodo
em que o governo brasileiro estiver alocando recursos para as caucdes, para serem posteriormente
substituidos por Bonus ao Par ou Bonus de Desconto. Esse ativo terd prazo de dez anos, com dois
e meio de caréncia. Serdo pagos em dezesseis parcelas semestrais iguais. A taxa de juros sera
flutuante: LIBOR mais spread de 13/16 de 1%.

IX) Bbnus de Juros Atrasados. Este ativo envolve troca ao par pela parcela
remanescente dos juros ndo pagos em 1991, 1992 e 1993 até a data de emissdo dos novos titulos.
Este bonus terd prazo de doze anos, com trés de caréncia. Os juros serdo flutuante: LIBOR
semestral mais spread de 13/16 de 1%.

Paragrafo unico. Os bonus descritos neste artigo serdo emitidos em dolares norte-
americanos ou, nos casos expressos No Sumario de Principais Termos (Term Sheet), de que trata
o art. 1° desta Resolucdo, em marcos alemaes. Nesta hipdtese, a garantia de principal descrita nos
incisos Il e 111 deste artigo consistira em titulos a serem emitidos por entidade oficial alem4, a ser
designada de comum acordo pelo Brasil.

Art. 4° As agéncias ou subsidiarias de bancos brasileiros localizados no exterior
poderdo trocar seus créditos junto ao setor publico, detidos em 31 de dezembro de 1990, por
bonus de Conversao de Divida (Debt Conversion Bonds), na forma descrita no art. 3°, inciso VI,
desta Resolucgdo, sem a obrigacdo de aporte de dinheiro novo, propria aos optantes.

Art. 5° A materializacdo do Acordo referido no art. 1° desta Resolugdo dar-se-a por
meio de contratos definitivos, que dispordo sobre a novagdo da divida mediante a emissdo dos
novos instrumentos até 31 de julho de 1993, prorrogavel até 30 de novembro de 1993.

Art. 6° E a Unido autorizada a celebrar operagbes de crédito externo, junto a
organismos multilaterais, no valor correspondente aos recursos necessarios ao financiamento das
garantias do principal e dos juros oferecidos nas opc¢des Bonus ao Par, Bonus de Descontos e
Bénus de Reducdo Temporaria de Juros.

Art. 7° E a Unido autorizada a assumir a divida contratada em moeda estrangeira
pelas entidades da Administracdo Publica Federal que tenham sido extintas, liquidadas ou
transformadas, nos termos das Leis n° 7.862, de 1989 e n° 8.029, de 1990.

Art. 8° A Republica Federativa do Brasil passara a ser a devedora de todos 0s novos
instrumentos a serem emitidos em troca da divida abrangida pelo acordo objeto desta Resolucgéo.

Paragrafo unico. O Banco Central fica incumbido de submeter ao Senado Federal a
contabilidade do acerto que sera realizado por ocasido de sua retirada do papel de responsavel
pelas obrigacOes externas.



Art. 9° Os contratos de emissdo de bénus ndo poderdo incluir em nenhuma hipdtese
clausulas de recaptura ou algum tipo de disposi¢do contratual que possa fazer retornar aos bancos
0s eventuais descontos que venham a ser concedidos na presente renegociacao da divida externa.

Art. 10. E a Unido autorizada a contratar instituicbes financeiras de porte
internacional e de comprovada capacidade para desempenhar funcdo necesséaria a preparacéo,
formalizacao e implementacdo do Acordo a que se refere esta Resolucéo.

Art. 11. Os desembolsos autorizados por esta Resolucdo ndo poderdo ultrapassar os
limites e condicGes estabelecidos pela Resolucéo n° 82, de 1990, do Senado Federal.

Art. 12. Os bbnus, previstos nesta Resolucgdo, e os créditos representativos da opgéo
de reestruturacdo da divida externa poderdo ser utilizados na aquisicdo das participacOes
aciondrias no ambito do Programa Nacional de Desestatizag&o.

§ 1° Os Bonus de Desconto, os Bonus de Conversao de Divida, os Bonus de Dinheiro
Novo e as Notas do Tesouro Nacional poderdo ser convertidos ao par, pelo seu valor de face,
quando de sua utilizacdo na finalidade de que trata este artigo, observada uma distribuicdo
equilibrada entre as diversas opgoes.

§ 2° Os Bonus ao Par deverdo sofrer desafio inicial de trinta e cinco por cento em seu
valor de face, caso sejam utilizados no Programa Nacional de Desestatizacdo. O desagio serad
gradativamente reduzido, em periodos semestrais, na forma definida no Sumario de Principais
Termos (Term Sheet), de que trata o art. 1° desta Resolucdo.

§ 3° Os demais bonus previstos nesta Resolugdo e os créditos representativos da
Opcdo de Reestruturacdo estdo sujeitos as regras gerais determinadas no Programa Nacional de
Desestatizacdo e ao que estabelece a Resolugdo n° 82, de 1990, do Senado Federal, quanto ao
referido Programa.

Art. 13. Da parcela do Parallel Financing Agreement que poderia ter sido convertida
ao par em investimentos diretos no Brasil - denominada investment feature -, podera ser utilizado
pelos credores, para capitalizacdo de instituicdes financeiras ou de controladora de instituicdo
financeira, o limite maximo de um bilhdo, quinhentos e noventa milhdes de dolares norte-
americanos.

Art. 14. As despesas justificadas e documentadas referentes a negociacdo e
implementacdo dos instrumentos que materializardo o Acordo serdo suportadas pelo Brasil,
excluindo-se as despesas incorridas pelos credores com viagens, hospedagens ou Servicos
técnicos ou juridicos de seu exclusivo interesse, conforme o disposto no art. 4° da Resolugcdo n®
82, de 1990, do Senado Federal.

Art. 15. As entidades da administracdo direta e indireta de Estados e Municipios e da
administracdo indireta da Unido, que ndo hajam efetivado os depositos no Banco Central, nos
termos das Resolugfes n% 1.541 e 1.564, do Conselho Monetério Nacional, deverdo firmar com a
Unido contratos de financiamento da divida nas mesmas condi¢fes avancadas com os credores
externos, mediante garantias idéneas.

8 1° Ser&o objeto de contratos de financiamento com a Uni&o, igualmente, as dividas
vincendas, ndo sujeitas a deposito, bem como as decorrentes dos contratos de dinheiro novo ao
amparo do acordo de 1988.



8 2° Em consonéancia com o disposto na Lei n° 8.388, de 30 de dezembro de 1991, a
Unido repassard, quando da renegociacdo de seus créditos junto a entidades da administragdo
federal indireta, aos Estados, ao Distrito Federal e aos Municipios, bem como as suas respectivas
autarquias, fundacGes publicas e empresas nas quais detenham, direta ou indiretamente o controle
acionario, em suas operacdes de crédito externo, as mesmas condi¢cBes de pagamento e de
refinanciamento obtidas pelo Brasil junto aos credores da divida externa.

8 3° Além das garantias previstas no paragrafo Unico do art. 6° da Lei n° 8.388, de
1991, os Estados e os Municipios e as entidades da administracdo federal indireta ficam
obrigados a aportar, sempre que necessario, outras garantias idéneas, imediatamente realizaveis
e/ou incidentes sobre suas receitas, inclusive consistentes na caucdo das cotas ou parcelas de que
sdo titulares, nos termos do art. 159 da Constituicao Federal.

8 4° As condigdes de pagamento e de refinanciamento a serem repassados pela Uni&o
aos mutuarios originais, referidas neste artigo, terdo como base uma média ponderada das opcdes
definitivas dos credores, de forma a refletir o custo para a Unido, inclusive no tocante as garantias
prestadas.

§ 5° E a Unido autorizada a substituir caugio em titulo, depositada por forca de
contrato firmado nos termos desta Resolugdo, por cota ou parcela de que o Estado é titular, nos
termos do art. 159 da Constituicdo Federal, em consonéncia com o disposto no paragrafo Unico
do art. 6° da Lei n° 8.388, de 30 de dezembro de 1991. (Paragrafo acrescido pela Resolugdo n°
22, do Senado Federal, de 11/5/2016)

8 6° A substituicdo de que trata o § 5° devera ser precedida de comprovagao, por parte
do Estado interessado, de que sua participacdo liquida média mensal nos fundos previstos no art.
159 da Constituicdo Federal é superior ao montante caucionado. (Paragrafo acrescido pela
Resolucéo n® 22, do Senado Federal, de 11/5/2016)

Art. 16. Tendo em vista assegurar a observancia do requisito de capacidade de
pagamento estabelecido na Resolucdo n° 82, de 1990, do Senado Federal, o Poder Executivo,
antes da troca da divida antiga pelos novos instrumentos (Exchange Date), enviara comunicacao
ao Senado Federal informando a participacdo relativa das diversas fontes de financiamento das
garantias iniciais (initial collateral) e submetendo a distribuicdo consolidada das opgdes
definitivas dos credores.

8 1° Ao apreciar a escolha dos credores entre as diversas opg¢des oferecidas nos
termos deste Acordo, o Senado Federal avaliara os eventuais efeitos negativos, em termos
macroeconémicos de concentragdo nos instrumentos passiveis de conversdo ao par no Programa
Nacional de Desestatizacdo.

8 2° Considerado atendido o requisito de equilibrio entre as opg¢Ges de permuta de
principal, conforme consta do Sumaério de Termos da Minuta do Acordo sobre a divida externa de
médio e longo prazos do setor publico, o Senado Federal expedird Resolucdo aprovando a
distribuicéo resultante das referidas opgdes.

Art. 17. Em qualquer hipotese, copias dos atos, contratos ou acordos firmados com
base no disposto nesta Resolucdo serdo enviadas pelo Poder Executivo ao Senado Federal até
quinze dias ap0s sua respectiva assinatura, na forma original e devidamente traduzidas para a
lingua portuguesa.

Art. 18. Esta Resolugdo entra em vigor na data de sua publicacdo, revogadas as
disposicdes em contrario.
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Senado Federal, em 23 de dezembro de 1992.

SENADOR MAURO BENEVIDES
Presidente



