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LEI N° 10.198, DE 14 DE FEVEREIRO DE 2001

Dispde sobre a regulacdo, fiscalizacao e
supervisdo dos mercados de titulos ou contratos
de investimento coletivo, e da outras providéncias.

Faco saber que o PRESIDENTE DA REPUBLICA adotou a Medida Proviséria n°
2.110-40, de 2001, que o Congresso Nacional aprovou, e eu, Antonio Carlos Magalhaes,
Presidente, para os efeitos do disposto no paragrafo tinico do art. 62 da Constituicdo Federal
promulgo a seguinte Lei:

Art. 1° Constituem valores mobilidrios, sujeitos a regime da Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, quando ofertados publicamente, os titulos ou contratos de investimento
coletivo, que gerem direito de participagdo, de parceria ou de remuneracao, inclusive resultante
de prestacdo de servicos, cujos rendimentos advém do esfor¢co do empreendedor ou de terceiros.

8 1° Aplica-se aos valores mobilidarios a que se refere este artigo a ressalva prevista
no art. 2°, paragrafo dnico, da Lei n° 6.385, de 1976.

8 2° Os emissores dos valores mobiliarios referidos neste artigo, bem como seus
administradores e controladores, sujeitam-se a disciplina prevista na Lei n°® 6.385, de 1976, para a
companhias abertas.

§ 3° Compete a Comissao de Valores Mobiliario expedir normas para a execucdao do
disposto neste artigo, podendo:

I - exigir que os emissores se constituam sob forma de sociedade an6nima;

IT - exigir que as demonstracoes financeiras do emissores, ou que as informacdes
sobre o empreendimento ou projeto, sejam auditadas por auditor independente nela registrado;

IIT - dispensar, na distribuicdo ptblica dos valores mobiliarios referidos neste artigo, a
participacdo de sociedade integrante do sistema previsto no art. 15 da Lei n° 6.385, de 1976;

IV - estabelecer condigoes especificas para o exercicio, no ambito desse mercado, das
atividades previstas no art. 16 da Lei n° 6.385, de 1976, inclusive quanto a requisitos de
idoneidade, habilitacdo técnica e capacidade financeira a que deverdao satisfazer os
administradores de sociedades e demais pessoas que atuem nesse mercado;

V - estabelecer padroes de clausulas e condigdes que devam ser adotadas nos titulos
ou contratos de investimento, destinados a negociacdo em bolsa ou balcdo e recusar a admissao
ao mercado da emissdo que ndo satisfaca a esses padroes.

8§ 4° Nas emissoes dos valores mobilidrios referidos neste artigo em que for prestada,
espontaneamente ou por exigéncia da regulamentacdo especifica, garantia real, serdo aplicados,
no que couberem, os arts. 58 a 62 e 66 a 69 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
equiparando-se os titulos ou contratos de investimento coletivo as debéntures, as emissoras a



companhia, e os subscritores aos debenturistas, e ndo se aplicando as regras relativas a garantia
flutuante. (Pardgrafo acrescido pela Medida Proviséria n° 2.181-45, de 24/8/2001)

§ 5° Cabera ao agente fiduciario representar os futuros subscritores de titulos ou
contratos de investimento coletivo na celebracdao dos instrumentos de constituicdo de garantia
real, se houver. (Pardgrafo acrescido pela Medida Proviséria n® 2.181-45, de 24/8/2001)

§ 6° A excussao judicial das garantias a que se referem os §8 4° e 5° deste artigo se
fard na forma das leis que regulam o processo de execugdo singular ou coletiva, devendo,
entretanto, o agente fiducidrio ser notificado de qualquer execucdo movida por subscritor de
valores mobilidrios alcancados pela garantia, e proceder de imediato a comunicacdo do fato aos
demais subscritores de valores mobiliarios da mesma emissdao, sem prejuizo da legitimidade do
agente fiduciario de promover medidas judiciais para evitar prescricao, decadéncia, deterioracao
ou perecimento das garantias. (Pardgrafo acrescido pela Medida Proviséria n® 2.181-45, de
24/8/2001)

§ 7° A CVM poderd autorizar a emissdo de certificado de contrato de investimento
coletivo, nos termos da regulamentacdo que vier a baixar. (Pardgrafo acrescido pela Medida
Provisoria n°® 2.181-45, de 24/8/2001)

Art. 2° As alineas b e g do inciso I e o inciso II do art. 9° da Lei n° 6.385, de 1976,
passam a vigorar com seguinte redacdo:

b) das companhias abertas e demais emissoras de valores mobiliarios e, quando
houver suspeita fundada de atos ilegais, das respectivas sociedades
controladoras, controladas, coligadas e sociedades sob controle comum;

g) de outras pessoas quaisquer, naturais ou juridicas, quando da ocorréncia de
qualquer irregularidade a ser apurada nos termos do inciso V deste artigo, desde
que, direta ou indiretamente, tenham tido qualquer participagdo nessas
irregularidades;

II - intimar as pessoas referidas no inciso anterior a prestar informacdes, ou
esclarecimentos, sob cominacdao de multa, sem prejuizo da aplicacao das
penalidades prevista; no art. 11;

Art. 3° Fica incluido o inciso VI ao art. 15 da Lei n° 6.385, de 1976, com a seguinte
redacgao:

VI - as entidades de compensacdo e liquidacdao de operacoes com valores
mobilidrios." (NR)
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Art. 4° Ficam convalidados os atos praticados com base na Medida Proviséria n°
2.110-39 de 27 de dezembro de 2000.

Art. 5° Esta Lei entra em vigor na data de sus publicagao.

Congresso Nacional, em 14 de fevereiro de 2001; 180° da Independéncia e 113° da
Republica.

SENADOR ANTONIO CARLOS MAGALHAES
Presidente



