CAMARA DOS DEPUTADOS
Centro de Documentacdo e Informacao

LEI N°9.457, DE 5 DE MAIO DE 1997

Altera dispositivos da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, que dispde sobre as sociedades
por acoes e da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de
1976, que dispde sobre o mercado de valores
mobilidarios e cria a Comissao de Valores
Mobiliarios.

O VICE-PRESIDENTE DA REPUBLICA, no exercicio do cargo de
PRESIDENTE DA REPUBLICA
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

Art. 1° Os dispositivos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, abaixo
enumerados, passam a vigorar com a seguinte redacao:

I - conversibilidade em acdes preferenciais;

IT - exigéncia de nacionalidade brasileira do acionista; ou

IIT - direito de voto em separado para o preenchimento de determinados cargos
de 6rgdos administrativos.

"Art. 17. As preferéncias ou vantagens das acoes preferenciais:

[ - consistem, salvo no caso de acdes com direito a dividendos fixos ou
minimos, cumulativos ou nao, no direito a dividendos no minimo dez por cento
maiores do que os atribuidos as a¢des ordindrias;

II - sem prejuizo do disposto no inciso anterior e no que for com ele
compativel, podem consistir:

a) em prioridade na distribuicao de dividendos;

b) em prioridade no reembolso do capital, com prémio ou sem ele;

¢) na acumulacgdo das vantagens acima enumeradas.

TATE. 24, ettt sttt sttt ettt saeesbeeaten

IX - 0 nome do acionista;

X - o débito do acionista e a época e o lugar de seu pagamento, se a acdo nao
estiver integralizada;



XI - a data da emissdo do certificado e as assinaturas de dois diretores, ou do
agente emissor de certificados (art. 27).

"Art. 39. O penhor ou caugdo de ac¢des se constitui pela averbacdo do respectivo
instrumento no livro de Registro de A¢cdes Nominativas.

IT - se escritural, nos livros da instituicao financeira, que os anotara no extrato
da conta de depo6sito fornecida ao acionista.

PATE A2, ettt sttt ettt h et et esat e beeatesae e aeeaaens

§ 1° Sempre que houver distribuicdo de dividendos ou bonificacao de agdes e,
em qualquer caso, a0 menos uma vez por ano, a instituicdo financeira fornecera
a companbhia a lista dos depositantes de acdes recebidas nos termos deste artigo,
assim como a quantidade de acGes de cada um.

"Art. 43. A instituicdo financeira autorizada a funcionar como agente emissor
de certificados (art. 27) pode emitir titulo representativo das acées que receber
em deposito, do qual constardo:

§ 3° Os certificados de depédsito de agdes serdo nominativos, podendo ser
mantidos sob o sistema escritural.

8 1° O estatuto pode estabelecer normas para a determinacdao do valor de
reembolso, que, entretanto, somente podera ser inferior ao valor de patrimonio
liquido constante do ultimo balango aprovado pela assembléia-geral, observado
o disposto no § 2° se estipulado com base no valor econdmico da companhia, a
ser apurado em avaliacdo (8§ 3° e 4°).

§ 3° Se o estatuto determinar a avaliacdo da acdo para efeito de reembolso, o
valor serd o determinado por trés peritos ou empresa especializada, mediante
laudo que satisfaca os requisitos do § 1° do art. 8° e com a responsabilidade
prevista no § 6° do mesmo artigo.

8 4° Os peritos ou empresa especializada serdao indicados em lista séxtupla ou
triplice, respectivamente, pelo Conselho de Administracao ou, se ndo houver,
pela diretoria, e escolhidos pela Assembléia-geral em deliberacdo tomada por
maioria absoluta de votos, ndo se computando os votos em branco, cabendo a
cada acdo, independentemente de sua espécie ou classe, o direito a um voto.

§ 5° O valor de reembolso podera ser pago a conta de lucros ou reservas, exceto
a legal, e nesse caso as acdes reembolsadas ficardo em tesouraria.



§ 6° Se, no prazo de cento e vinte dias, a contar da publicacdo da ata da
assembléia, ndo forem substituidos os acionistas cujas acdes tenham sido
reembolsadas a conta do capital social, este considerar-se-a reduzido no
montante correspondente, cumprindo aos 6rgaos da administracdo convocar a
assembléia-geral, dentro de cinco dias, para tomar conhecimento daquela
reducao.

§ 7° Se sobrevier a faléncia da sociedade, os acionistas dissidentes, credores
pelo reembolso de suas acOes, serdo classificados como quirografarios em
quadro separado, e os rateios que lhes couberem serdo imputados no pagamento
dos créditos constituidos anteriormente a data da publicacdio da ata da
assembléia. As quantias assim atribuidas aos créditos mais antigos ndo se
deduzirdo dos créditos dos ex-acionistas, que subsistirdo integralmente para
serem satisfeitos pelos bens da massa, depois de pagos os primeiros.

§ 8° Se, quando ocorrer a faléncia, ja se houver efetuado, a conta do capital
social, o reembolso dos ex-acionistas, estes ndo tiverem sido substituidos, e a
massa ndo bastar para o pagamento dos créditos mais antigos, cabera acao
revocatdria para restituicio do reembolso pago com reducdo do capital social,
até a concorréncia do que remanescer dessa parte do passivo. A restituicao sera
havida, na mesma propor¢ao, de todos os acionistas cujas acdes tenham sido
reembolsadas."

VII - o nome do beneficiario;
VIII - a data da emissdo do certificado e as assinaturas de dois diretores."

"Art. 50. As partes beneficidrias serdo nominativas e a elas se aplica, no que
couber, o disposto nas secdes V a VII do Capitulo III.

§ 1° As partes beneficiarias serdo registradas em livros proprios, mantidos pela
COMPANNIAL 11iiiiiiiieiiierieet ettt ettt e st e s te e st e e beessbessbaesssessseenssesnsans

"Art. 63. As debéntures serdo nominativas, aplicando-se, no que couber, o
disposto nas se¢des V a VII do Capitulo III.

Paragrafo tnico. As debéntures podem ser objeto de deposito com emissao de
certificado, nos termos do art. 43."

X - 0 nome do debenturista;

XI - o nome do agente fiduciario dos debenturistas, se houver;

XII - a data da emissdao do certificado e a assinatura de dois diretores da
companbhia;

XIII - a autenticacdo do agente fiduciario, se for o caso."

"Secao VIII
Cédula de debéntures



"Art. 72. As instituicdes financeiras autorizadas pelo Banco Central do Brasil a
efetuar esse tipo de operacdo poderdo emitir cédulas lastreadas em debéntures,
com garantia propria, que conferirdo a seus titulares direito de crédito contra o
emitente, pelo valor nominal e os juros nela estipulados.

§ 1° A cédula sera nominativa, escritural ou nao.

j) o nome do titular."

"Art. 78. Os bonus de subscricdo terdo a forma nominativa.

LNy L TN
VI - o0 nome do titular;
VII - a data da emissao do certificado e as assinaturas de dois diretores."

"ATE 100, eieiieeeeteeteee ettt ettt st et e st esae e testesaeen
[ - o livro de Registro de Ac¢des Nominativas, para inscricdo, anotagdo ou
averbacgao:

IV - o livro de Atas das Assembléias Gerais;

V - o livro de Presenca dos Acionistas;

VI - os livros de Atas das Reunides do Conselho de Administracdo, se houver, e
de Atas das ReuniGes de Diretoria;

VII - o livro de Atas e Pareceres do Conselho Fiscal.

§ 1° A qualquer pessoa, desde que se destinem a defesa de direitos e
esclarecimento de situacOes de interesse pessoal ou dos acionistas ou do
mercado de valores mobilidrios, serdo dadas certidoes dos assentamentos
constantes dos livros mencionados nos incisos I a III, e por elas a companhia
podera cobrar o custo do servico, cabendo, do indeferimento do pedido por
parte da companhia, recurso a Comissao de Valores Mobiliarios.

§ 2° Nas companhias abertas, os livros referidos nos incisos I a III do caput
deste artigo poderdao ser substituidos, observadas as normas expedidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios, por registros mecanizados ou eletronicos."

"Art. 101. O agente emissor de certificados (art. 27) podera substituir os livros
referidos nos incisos I a III do art. 100 pela sua escrituracdo e manter, mediante
sistemas adequados, aprovados pela Comissdo de Valores Mobiliarios, os
registros de propriedade das acdes, partes beneficidrias, debéntures e bonus de
subscricdao, devendo uma vez por ano preparar lista dos seus titulares, com o
numero dos titulos de cada um, a qual sera encadernada, autenticada no registro
do comércio e arquivada na companbhia.



"Art. 104. A companhia é responsavel pelos prejuizos que causar aos
interessados por vicios ou irregularidades verificadas nos livros de que tratam
os incisos I a III do art. 100.

PATE. 117 ettt ettt ettt et b et b et et enaeeaeeaean

8 L ettt ettt b bttt e

h) subscrever acgoes, para os fins do disposto no art. 170, com a realizacao em
bens estranhos ao objeto social da
(al0) 1010 F: 121 11 - SRRSO

TATE 123, ettt sttt ettt st st be et aee e ea
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C) por acionistas que representem cinco por cento, no minimo, do capital social,
quando os administradores ndao atenderem, no prazo de oito dias, a pedido de
convocagdo que apresentarem, devidamente fundamentado, com indicacdo das
matérias a serem tratadas;

d) por acionistas que representem cinco por cento, no minimo, do capital
votante, ou cinco por cento, no minimo, dos acionistas sem direito a voto,
quando os administradores ndo atenderem, no prazo de oito dias, a pedido de
convocacao de assembléia para instalacao do conselho fiscal. "

"ATE 126, ittt ettt ettt sttt ettt a et et e s ae e aeeanens

IT - os titulares de acdes escriturais ou em custodia nos termos do art. 41, além
do documento de identidade, exibirdo, ou depositardo na companhia, se o
estatuto o exigir, comprovante expedido pela instituicdo financeira
EPOSITATIAL .vveeerieerrieeriieriteeeiteeerteeestteeesteeesseeesseeeessseeessseeessseaasseesssseenseeessseennns
8 2 ettt ettt h e e ae et e b e et e e a e e be st e st e beentenaeenee

c) ser dirigido a todos os titulares de agdes cujos enderecos constem da
companhia.

§ 3° E facultado a qualquer acionista, detentor de acdes, com ou sem voto, que
represente meio por cento, no minimo, do capital social, solicitar relacao de
enderecos dos acionistas, para os fins previstos no § 1°, obedecidos sempre os
requisitos do paragrafo anterior.

"Art. 136. E necesséria a aprovacdo de acionistas que representem metade, no
minimo, das acoes com direito a voto, se maior quorum nao for exigido pelo
estatuto da companhia cujas acdes ndo estejam admitidas a negociacdo em
bolsa ou no mercado de balcdo, para deliberacao sobre:

I - criagdo de agoes preferenciais ou aumento de classes existentes, sem guardar
propor¢cao com as demais espécies e classes, salvo se ja previstos ou
autorizados pelo estatuto;



IT - alteracao nas preferéncias, vantagens e condi¢oes de resgate ou amortizacao
de uma ou mais classes de acdes preferenciais, ou criacdo de nova classe mais
favorecida;

IIT - reducdo do dividendo obrigatdrio;

IV - fusdo da companhia, ou sua incorporacao em outra;

V - participacdao em grupo de sociedades (art. 265);

VI - mudanga do objeto da companbhia;

VII - cessacgao do estado de liquidacao da companbhia;

VIII - criagdo de partes beneficiarias;

IX - cisdo da companbhia;

X - dissolucdo da companhia.

§ 1° Nos casos dos incisos I e II, a eficacia da deliberacdo depende de prévia
aprovacao ou da ratificacdo, em prazo improrrogavel de um ano, por titulares de
mais da metade de cada classe de acGes preferenciais prejudicadas, reunidos em
assembléia especial convocada pelos administradores e instalada com as
formalidades desta Lei.

8 4° Devera constar da ata da assembléia-geral que deliberar sobre as matérias
dos incisos I e II, se ndo houver prévia aprovacdo, que a deliberacao sé tera
eficicia ap6s a sua ratificacdo pela assembléia especial prevista no § 1°."

"Art. 137. A aprovagao das matérias previstas nos incisos I a VI do art. 136 da
ao acionista dissidente direito de retirar-se da companhia, mediante reembolso
do valor das suas acOes (art. 45), observadas as seguintes normas:

I - nos casos dos incisos I e II do art. 136, somente tera direito de retirada o
titular de acdes de espécie ou classe prejudicadas;

IT - nos casos dos incisos IV e V, somente tera direito de retirada o titular de
acoes:

a) que ndo integrem indices gerais representativos de carteira de acdes
admitidos a negociacdo em bolsas de futuros; e

b) de companhias abertas das quais se encontram em circulacdo no mercado
menos da metade do total das acOes por ela emitidas, entendendo-se por agoes
em circulagdo no mercado todas as agdes da companhia menos as de
propriedade do acionista controlador;

IIT - o reembolso da acdao deve ser reclamado a companhia no prazo de trinta
dias contados da publicacdo da ata da assembléia-geral;

IV - o prazo para o dissidente de deliberacdo de assembléia especial (art. 136, §
1°) sera contado da publicacdo da respectiva ata;

V - o pagamento do reembolso somente podera ser exigido apds a observancia
do disposto no § 3° e, se for o caso, da ratificacio da deliberacdo pela
assembléia-geral.

8 1° O acionista dissidente de deliberacdao da assembléia, inclusive o titular de
acoes preferenciais sem direito de voto, podera exercer o direito de reembolso
das acoes de que, comprovadamente, era titular na data da primeira publicacdao
do edital de convocacdo da assembléia, ou na data da comunicacdo do fato
relevante objeto da deliberacdo, se anterior.



§ 2° O direito de reembolso podera ser exercido no prazo previsto no inciso III
do caput deste artigo, ainda que o titular das agOes tenha-se abstido de votar
contra a deliberacdo ou ndo tenha comparecido a reunido.

8 3° Nos dez dias subseqiientes ao término do prazo de que trata o inciso III do
caput deste artigo, contado da publicacdo da ata da assembléia-geral ou da
assembléia especial que ratificar a deliberacdao, é facultado aos Orgdos da
administracdo convocar a assembléia-geral para reconsiderar ou ratificar a
deliberacdo, se entenderem que o pagamento do preco do reembolso das acoes
aos acionistas dissidentes que exerceram o direito de retirada pora em risco a
estabilidade financeira da empresa.

§ 4° Decaira do direito de retirada o acionista que ndo o exercer no prazo
fixado."

"Art. 152. A assembléia-geral fixarda o montante global ou individual da
remuneracdo dos administradores, inclusive beneficios de qualquer natureza e
verbas de representacdo, tendo em conta suas responsabilidades, o tempo
dedicado as suas funcdes, sua competéncia e reputacao profissional e o valor
dos seus servicos no mercado.

TATE 162, ittt ettt ettt st b ettt sae b s e e tes

§ 3° A remuneracao dos membros do conselho fiscal, além do reembolso,
obrigatorio, das despesas de locomocao e estada necessarias ao desempenho da
funcdo, serd fixada pela assembléia-geral que os eleger, e ndo podera ser
inferior, para cada membro em exercicio, a dez por cento da que, em média, for
atribuida a cada diretor, ndo computados beneficios, verbas de representacdo e
participacdo nos lucros."

TATE 163, ettt ettt st b et ae e saeen

§ 4° Se a companhia tiver auditores independentes, o conselho fiscal, a pedido
de qualquer de seus membros, podera solicitar-lhes esclarecimentos ou
informac0es, e a apuracdo de fatos especificos.

§ 8° O conselho fiscal podera, para apurar fato cujo esclarecimento seja
necessario ao desempenho de suas fungdes, formular, com justificativa,
questoes a serem respondidas por perito e solicitar a diretoria que indique, para
esse fim, no prazo maximo de trinta dias, trés peritos, que podem ser pessoas
fisicas ou juridicas, de notério conhecimento na drea em questdo, entre os quais
o conselho fiscal escolhera um, cujos honorarios serdao pagos pela companhia.”

PATE 170, ittt ettt ettt et ettt st b et ae e eaees

§ 1° O preco de emissdo deverd ser fixado, sem diluicdo injustificada da
participacdo dos antigos acionistas, ainda que tenham direito de preferéncia
para subscrevé-las, tendo em vista, alternativa ou conjuntamente:

I - a perspectiva de rentabilidade da companbhia;

IT - o valor do patrimonio liquido da acao;



IIT - a cotagdo de suas acoes em Bolsa de Valores ou no mercado de balcao
organizado, admitido agio ou desagio em funcao das condi¢des do mercado.

8 7° A proposta de aumento do capital devera esclarecer qual o critério adotado,
nos termos do § 1° deste artigo, justificando pormenorizadamente os aspectos
economicos que determinaram a sua escolha."

PATE, 176, eeeeieeiieeeeeete ettt et e e st e e s s rae e e s st a e e e s araa e e s e aaaae e e abraeeenans

§ 6° A companhia fechada, com patriménio liquido, na data do balango, ndo
superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) ndo sera obrigada a elaboragao
e publicacdo da demonstragdo das origens e aplicacoes de recursos."

"ATE 200, oo

TATE 223, ettt sttt et ettt a et et esbe et e et e naeenbeeaean

§ 3° Se a incorporacdo, fusdo ou cisdo envolverem companhia aberta, as
sociedades que a sucederem serdao também abertas, devendo obter o respectivo
registro e, se for o caso, promover a admissao de negociacao das novas acoes
no mercado secundario, no prazo maximo de cento e vinte dias, contados da
data da assembléia-geral que aprovou a operagdo, observando as normas
pertinentes baixadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

§8 4° O descumprimento do previsto no paragrafo anterior dara ao acionista
direito de retirar-se da companhia, mediante reembolso do valor das suas acoes
(art. 45), nos trinta dias seguintes ao término do prazo nele referido, observado
o disposto nos 88§ 1° e 4° do art. 137."

"ATE 229, 1ttt sttt ettt a e b et e st et e et e s ae e aeeaaens

§ 5° As acOes integralizadas com parcelas de patrimonio da companhia cindida
serao atribuidas a seus titulares, em substituicdo as extintas, na proporcao das
que possuiam; a atribuicdo em proporc¢ao diferente requer aprovagao de todos
os titulares, inclusive das acOes sem direito a voto."

"Art. 230. Nos casos de incorporacgdo ou fusao, o prazo para exercicio do direito
de retirada, previsto no art. 137, inciso II, sera contado a partir da publicacdo da
ata que aprovar o protocolo ou justificacdo, mas o pagamento do preco de
reembolso somente serd devido se a operagdo vier a efetivar-se."

"ATE 250, ittt sttt st b et sae b aees

8 1° A participacao dos acionistas nao controladores no patrimonio liquido e no
lucro do exercicio sera destacada, respectivamente, no balanco patrimonial e na
demonstracado do resultado do exercicio.

PATE 252, ittt



§ 1° A assembléia-geral da companhia incorporadora, se aprovar a operacao,
devera autorizar o aumento do capital, a ser realizado com as agOes a serem
incorporadas e nomear os peritos que as avaliardo; os acionistas ndo terdo
direito de preferéncia para subscrever o aumento de capital, mas os dissidentes
poderdo retirar-se da companhia, observado o disposto no art. 137, II, mediante
o reembolso do valor de suas acdes, nos termos do art. 230.

§ 2° A assembléia-geral da companhia cujas acdes houverem de ser
incorporadas somente podera aprovar a operacdo pelo voto de metade, no
minimo, das agdes com direito a voto, e se a aprovar, autorizara a diretoria a
subscrever o aumento do capital da incorporadora, por conta dos seus
acionistas; os dissidentes da deliberacdo terdo direito de retirar-se da
companhia, observado o disposto no art. 137, II, mediante o reembolso do valor
de suas agoes, nos termos do art. 230.

"Art. 255. A alienacdo do controle de companhia aberta que dependa de
autorizacdo do governo para funcionar esta sujeita a prévia autorizacdo do
Orgao competente para aprovar a alteracao do seu estatuto."

"ATE. 256, weieniieieeiteeieete ettt sttt et ettt e ae et et e sae e aeeaaens

LT ettt st ettt b e et a e b et eae e

a) cotacdo média das acoes em bolsa ou no mercado de balcdo organizado,
durante 0s noventa dias anteriores a data da
COMITALACAD; .vvveerrrurrreeersiureeeesiereeessisareessssneeessssseeesssssseessssssseesssssssessssssseessnsssseesssnns

8 1° A proposta ou o contrato de compra, acompanhado de laudo de avaliacao,
observado o disposto no art. 8° 8§38 1° e 6°, sera submetido a prévia autorizacao
da assembléia-geral, ou a sua ratificacdo, sob pena de responsabilidade dos
administradores, instruido com todos os elementos necessarios a deliberacao.

8 2° Se o preco da aquisicdo ultrapassar uma vez e meia o maior dos trés
valores de que trata o inciso II do caput, o acionista dissidente da deliberagado
da assembléia que a aprovar tera o direito de retirar-se da companhia mediante
reembolso do valor de suas agoes, nos termos do art. 137, observado o disposto
em seu inciso IL1."

"Art. 264. Na incorporacdo, pela controladora, de companhia controlada, a
justificacdo, apresentada a assembléia-geral da controlada, devera conter, além
das informacdes previstas nos arts. 224 e 225, o célculo das relagcdes de
substituicdo das a¢des dos acionistas ndo controladores da controlada com base
no valor do patriménio liquido das acOes da controladora e da controlada,
avaliados os dois patrimonios segundo os mesmos critérios e na mesma data, a
precos de mercado.

8 3° Se as relacoes de substituicao das acoes dos acionistas ndao controladores,
previstas no protocolo da incorporacdo, forem menos vantajosas que as
resultantes da comparacdo prevista neste artigo, os acionistas dissidentes da
deliberacdo da assembléia-geral da controlada que aprovar a operagao,



observado o disposto nos arts. 137, II, e 230, poderdao optar entre o valor de
reembolso fixado nos termos do art. 45 e o valor do patrimonio liquido a precos
de mercado.

"Art. 270. A convencdo de grupo deve ser aprovada com observancia das
normas para alteracdo do contrato social ou do estatuto (art. 136, V).

"Art. 283. A assembléia-geral ndao pode, sem o consentimento dos diretores ou
gerentes, mudar o objeto essencial da sociedade, prorrogar-lhe o prazo de
duracgdo, aumentar ou diminuir o capital social, emitir debéntures ou criar partes
beneficiarias nem aprovar a participagdo em grupo de sociedade."”

"Art. 289. As publicacdes ordenadas pela presente Lei serdao feitas no érgao
oficial da Unido ou do Estado ou do Distrito Federal, conforme o lugar em que
esteja situada a sede da companhia, e em outro jornal de grande circulacao
editado na localidade em que esta situada a sede da companhia.

§ 1° A Comissdo de Valores Mobilidrios podera determinar que as publicacdes
ordenadas por esta Lei sejam feitas, também, em jornal de grande circulacao
nas localidades em que os valores mobiliarios da companhia sejam negociados
em bolsa ou em mercado de balcao, ou disseminadas por algum outro meio que
assegure sua ampla divulgacdo e imediato acesso as informacgoes.

8 6° As publicacdes do balanco e da demonstracdo de lucros e perdas poderao
ser feitas adotando-se como expressao monetdaria o milhar de reais."

"Art. 294. A companhia fechada que tiver menos de vinte acionistas podera:

Art. 2° Os arts. 9°, 11, 15, 17, 21 e 22 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
passam a vigorar com a seguinte redacgao:

V - apurar, mediante inquérito administrativo, atos ilegais e praticas nao
eqiitativas de administradores, membros do conselho fiscal e acionistas de
companhias abertas, dos intermediarios e dos demais participantes do mercado;

PATE L. ettt ettt ettt et st ae et e tesaaen

III - suspensdo do exercicio do cargo de administrador ou de conselheiro fiscal
de companhia aberta, de entidade do sistema de distribuicdo ou de outras
entidades que dependam de autorizacdao ou registro na Comissao de Valores
Mobiliarios;

IV - inabilitacdo temporaria, até o maximo de vinte anos, para o exercicio dos
cargos referidos no inciso anterior;



VI - cassagao de autorizagdo ou registro, para o exercicio das atividades de que
trata esta Lei;

VII - proibicdo tempordria, até o maximo de vinte anos, de praticar
determinadas atividades ou operacOes, para os integrantes do sistema de
distribuicdo ou de outras entidades que dependam de autorizagdo ou registro na
Comissdo de Valores Mobiliarios;

VIII - proibicdo temporaria, até o maximo de dez anos, de atuar, direta ou
indiretamente, em uma ou mais modalidades de operacdio no mercado de
valores mobiliarios.

8 L ittt ettt et et e e a et e et e s a e et e eatesaeeteeatenaeens

I - R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais);

IT - cinqiienta por cento do valor da emissao ou operacao irregular; ou

IIT - trés vezes o montante da vantagem econdmica obtida ou da perda evitada
em decorréncia do ilicito.

§ 2° Nos casos de reincidéncia serdo aplicadas, alternativamente, multa nos
termos do pardgrafo anterior, até o triplo dos valores fixados, ou penalidade
prevista nos incisos III a VIII do caput deste artigo.

§ 3° Ressalvado o disposto no paragrafo anterior, as penalidades previstas nos
incisos III a VIII do caput deste artigo somente serdo aplicadas nos casos de
infracdo grave, assim definidas em normas da Comissdao de Valores
Mobiliarios.

8 4° As penalidades somente serdo impostas com observancia do procedimento
previsto no § 2° do art. 9° desta Lei, cabendo recurso para o Conselho de
Recursos do Sistema Financeiro Nacional.

§ 5° A Comissdo de Valores Mobiliarios podera suspender, em qualquer fase, o
procedimento administrativo, se o indiciado ou acusado assinar termo de
compromisso, obrigando-se a:

I - cessar a pratica de atividades ou atos considerados ilicitos pela Comissao de
Valores Mobilidrios; e

IT - corrigir as irregularidades apontadas, inclusive indenizando os prejuizos.

§ 6° O compromisso a que se refere o paragrafo anterior ndo importara
confissdo quanto a matéria de fato, nem reconhecimento de ilicitude da conduta
analisada.

§ 7° O termo de compromisso devera ser publicado no Diario Oficial da Unido,
discriminando o prazo para cumprimento das obrigacdes eventualmente
assumidas, e o seu inadimplemento caracterizara crime de desobediéncia,
previsto no art. 330 do Cédigo Penal.

§ 8° Ndo cumpridas as obrigacdes no prazo, a Comissao de Valores Mobiliarios
dara continuidade ao procedimento administrativo anteriormente suspenso, para
a aplicacdo das penalidades cabiveis.

§ 9° Serdo considerados, na aplicacdo de penalidades previstas na lei, o
arrependimento eficaz e o arrependimento posterior ou a circunstancia de
qualquer pessoa, espontaneamente, confessar ilicito ou prestar informagoes
relativas a sua materialidade.

§ 10. A Comissao de Valores Mobilidrios regulamentara a aplicacdao do
disposto nos §8 5° a 9° deste artigo aos procedimentos conduzidos pelas Bolsas
de Valores e entidades do mercado de balcdo organizado.



§ 11. A multa cominada pela inexecucdo de ordem da Comissdo de Valores
Mobiliarios, nos termos do inciso II do caput do art. 9° e do inciso IV de seu §
1°, ndo excedera a R$ 5.000,00 (cinco mil reais) por dia de atraso no seu
cumprimento e sua aplicacdo independe do inquérito administrativo previsto no
inciso V do caput do mesmo artigo.

8§ 12. (Revogado parcialmente na parte em que inclui o § 12 ao art. 11 da Lei
n° 6.385, de 7/12/1976, pela Medida Proviséria n° 1.072, de 1°%10/2021,
convertida na Lei n° 14.317, de 29/3/2022, produzindo efeitos financeiros a
partir de 1%1/2022)."

PATE L5, ettt et ettt a et b et et beeaee
V - entidades de mercado de balcao organizado."

"Art. 17. As Bolsas de Valores e as entidades de mercado de balcdo organizado
terdo autonomia administrativa, financeira e patrimonial, operando sob a
supervisao da Comissao de Valores Mobiliarios.

Paragrafo tnico. As Bolsas de Valores e as entidades de mercado de balcio
organizado incumbe, como o6rgdos auxiliares da Comissdo de Valores
Mobiliarios, fiscalizar os respectivos membros e as operacdes nelas realizadas."

TATE 211 ettt ettt ettt b e st a e be st esae e b eaten

IT - o registro para negociacao no mercado de balcdo, organizado ou nao.

8 2° O registro do art. 19 importa registro para o0 mercado de balcao, mas nao
para a bolsa ou entidade de mercado de balcdo organizado.

8 3° Sdo atividades do mercado de balcao ndo organizado as realizadas com a
participacdo das empresas ou profissionais indicados no art. 15, incisos I, IT e
II1, ou nos seus estabelecimentos, excluidas as operacoes efetuadas em bolsas
ou em sistemas administrados por entidades de balcdao organizado.

8 4° Cada Bolsa de Valores ou entidade de mercado de balcdo organizado
podera estabelecer requisitos préprios para que os valores sejam admitidos a
negociacao no seu recinto ou sistema, mediante prévia aprovacao da Comissao
de Valores Mobiliarios.

8 5° O mercado de balcdao organizado sera administrado por entidades cujo
funcionamento dependera de autorizacdo da Comissdao de Valores Mobiliarios,
que expedira normas gerais sobre:

[ - condigdes de constituicdo e extincdo, forma juridica, 6rgdos de
administracdo e seu preenchimento;

IT - exercicio do poder disciplinar pelas entidades, sobre os seus participantes
ou membros, imposicdao de penas e casos de exclusao;

[II - requisitos ou condi¢des de admissdo quanto a idoneidade, capacidade
financeira e habilitacdo técnica dos administradores e representantes das
sociedades participantes ou membros;

IV - administracdao das entidades, emolumentos, comissdes e quaisquer outros
custos cobrados pelas entidades ou seus participantes ou membros, quando for
0 caso.
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IIT - casos em que os valores mobilidrios poderdo ser negociados
simultaneamente nos mercados de bolsa e de balcdo, organizado ou nao."

"ATE. 22, ettt ettt ettt ettt e b et e st ae e te st e sheetesatenaeen
Paragrafo TNICO. ....coceerieeriiinieeiierieet ettt ettt st be e st e sreeee
VII - a realizacdo, pelas companhias abertas com acoes admitidas a negociacao
em bolsa ou no mercado de balcdo organizado, de reunides anuais com seus
acionistas e agentes do mercado de valores mobiliarios, no local de maior
negociacdo dos titulos da companhia no ano anterior, para a divulgacao de
informacOes quanto a respectiva situacdo econdmico-financeira, projecdes de
resultados e resposta aos esclarecimentos que lhes forem solicitados;

VIII - as demais matérias previstas em lei."

Art. 3° Fica incluido na Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, o seguinte art. 33,
renumerando-se os demais:

"Art. 33. Prescrevem em oito anos as infracGes das normas legais cujo
cumprimento incumba a Comissdao de Valores Mobilidrios fiscalizar, ocorridas
no mercado de valores mobilidrios, no ambito de sua competéncia, contado esse
prazo da pratica do ilicito ou, no caso de infracdo permanente ou continuada, do
dia em que tiver cessado.

8 1° Aplica-se a prescricao a todo inquérito paralisado por mais de quatro anos,
pendente de despacho ou julgamento, devendo ser arquivado de oficio ou a
requerimento da parte interessada, sem prejuizo de serem apuradas as
responsabilidades pela paralisacdo, se for o caso.

§ 2° A prescricao interrompe-se:

I - pela notificacdo do indiciado;

IT - por qualquer ato inequivoco que importe apuracao da irregularidade;

[T - pela decisdao condenatéria recorrivel, de qualquer érgao julgador da
Comissdo de Valores Mobiliarios;

IV - pela assinatura do termo de compromisso, como previsto no § 5° do art. 11
desta Lei.

§ 3° Ndo correra a prescricao quando o indiciado ou acusado encontrar-se em
lugar incerto ou nao sabido.

§ 4° Na hipotese do paragrafo anterior, o processo correra contra os demais
acusados, desmembrando-se o mesmo em relacao ao acusado revel."

Art. 4° Para os inquéritos administrativos pendentes ou fatos ja ocorridos, os prazos
de prescricao previstos no art. 33 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, comecarado a fluir a
partir da data de vigéncia desta Lei.

Art. 5° Esta Lei entra em vigor trinta dias apds a sua publicacdo, aplicando-se,
todavia, imediatamente, a partir desta data, as companhias que vierem a se constituir.

Art. 6° Revogam-se a Lei n° 7.958, de 20 de dezembro de 1989, o art. 254 e 0s §§ 1° e
2° do art. 255 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e as demais disposi¢cdes em contrario.



Brasilia, 5 de maio de 1997; 176° da Independéncia e 109° da Reptblica.

MARCO ANTONIO DE OLIVEIRA MACIEL
Pedro Malan



