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PROTOCOLO

No momento da assinatura do Acordo entre a Republica Federativa do Brasil e a
Republica de Singapura para Eliminar a Dupla Tributagdo em Relagdo aos Tributos sobre a
Renda e Prevenir a Evasdo e a Elisdo Fiscais, os abaixo-assinados, devidamente autorizados,
acordaram as seguintes disposi¢des, que constituem parte integrante do Acordo.

1. Com referéncia ao Acordo

Fica entendido que o termo "drgdo estatutario" designa um érgdo constituido
por lei em um Estado Contratante e que desenvolve apenas fungdes ndo comerciais que
de outro modo seriam desenvolvidas pelo Governo desse Estado Contratante.

2. Com referéncia ao Artigo 8

Fica entendido que a alinea c) do paragrafo 3 do Artigo 8 se aplica a juros
em fundos de aplicagdo tempordria e que constituam parte integrante das operagdes de
navios e aeronaves em trafego internacional.

3. Com referéncia ao Artigo 10

Fica entendido que as disposicdes do pardgrafo 5 do Artigo 10 ndo se
aplicardo na auséncia de disposicGes na legislagio de um Estado Contratante que
permitam a tributacdo de dividendos.

4. Com referéncia ao Artigo 11

a) Fica entendido que o juro pago como remuneragdo sobre o capital préprio
de acordo a legislagdo tributéria brasileira é também considerado juro para os efeitos do
pardgrafo 3 do Artigo 11.

b) Fica entendido que as disposi¢Ges do paragrafo 4 do Artigo 11 aplicar-se-do aos
juros pagos a uma agéncia (inclusive uma instituicdo financeira) de propriedade exclusiva do
Governo de um Estado Contratante ou de uma subdivisdo politica sua apenas quando esses
juros forem recebidos por essa agéncia em conexao com suas fungdes de natureza publica.

c) Fica entendido que o termo "Governo" no paragrafo 4 do Artigo 11:

(i) no caso do Brasil, significa o0 Governo da Republica Federativa do Brasil e incluira:

a) o Banco Central do Brasil;

b) o Fundo Soberano do Brasil; e

c) um Orgdo estatutario ou qualquer instituicdo de propriedade exclusiva do
Governo da Republica Federativa do Brasil que venha ser acordada periodicamente entre
as autoridades competentes dos Estados Contratantes;

(i) no caso de Singapura, significa o0 Governo da Republica de Singapura e incluira:

a) a Autoridade Monetdria de Singapura;

b) "GIC Private Limited" (fundo soberano de Singapura);

c) um o6rgdo estatutario; e

d) qualquer instituicdo de propriedade exclusiva do Governo da Republica de
Singapura que venha ser acordada periodicamente entre as autoridades competentes dos
Estados Contratantes.

d) Se, apds a data de assinatura deste Acordo, o Brasil adotar, em um acordo
com qualquer outro pais, excluindo paises da Ameérica Latina, aliquotas inferiores
(incluindo qualquer isengdo) as previstas no Artigo 11, essas aliquotas serdo
automaticamente aplicaveis, para os fins deste Acordo, nos mesmos termos, a partir do
momento em entrem em vigor e enquanto forem aplicdveis nesse outro Acordo.

5. Com referéncia ao Artigo 12

Fica entendido que as disposi¢oes do paragrafo 3 do Artigo 12 aplicar-se-do
a pagamentos de qualquer espécie recebidos como remuneragdo pela prestagdo de
assisténcia técnica.

6. Com referéncia ao Artigo 17

Fica entendido que, no caso do Brasil, as disposi¢des do Artigo 17 aplicar-se-
do também aos membros dos conselhos de administragdo e fiscal instituidos segundo o
Capitulo XIlI, Se¢do I, e o Capitulo XllI, respectivamente, da lei brasileira das sociedades
anbénimas (Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976).

7. Com referéncia ao Artigo 19

Fica entendido que, no caso do Brasil, as disposicdes do Artigo 19 também se
aplicam a anuidades, designada como uma quantia determinada, paga periodicamente em
prazos determinados, a titulo vitalicio ou por um periodo de tempo determinado ou
determindvel, em decorréncia de uma obrigagdo de efetuar os pagamentos como retribuicdo
adequada e plena de uma contraprestagdo em dinheiro ou avalidvel em dinheiro (que ndo
seja por servigos prestados).

8. Com referéncia ao Artigo 25

a) Fica entendido que as disposicdes do paragrafo 5 do Artigo 10 ndo sdo
conflitantes com as disposi¢cdes do paragrafo 2 do Artigo 25.

b) Fica entendido que as disposi¢des da legislagdo tributaria de um Estado
Contratante que ndo permitem que os "royalties", conforme definido no paragrafo 3 do
Artigo 12, pagos por um estabelecimento permanente ali situado a um residente do
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outro Estado Contratante que exerga negocios no primeiro Estado mencionado através
desse estabelecimento permanente, sejam dedutiveis no momento da determinagdo do
lucro tributavel do estabelecimento permanente referido acima, ndo estdo em conflito
com o disposto nos paragrafos 2 e 3 do Artigo 25.

c) Fica entendido que, no caso de Singapura, ndo obstante o paragrafo 3 do
Artigo 25, para efeitos de permitir a dedugdo de pagamentos de juros a nao-residentes,
nada no paradgrafo mencionado impedira Singapura de negar a dedugdo de tal
pagamento de juros se o tributo ndo for retido sobre o pagamento.

9. Com referéncia ao Artigo 26

Para os fins do paragrafo 3 do Artigo XXIl (Consultas) do Acordo Geral sobre
o Comércio de Servigos, os Estados Contratantes concordam que, sem prejuizo desse
paragrafo, qualquer disputa entre eles quanto a questdo de saber se uma medida é
abrangida por este Acordo podera ser apresentada ao Conselho para o Comércio de
Servigos, nos termos desse paragrafo, somente com o consentimento de ambos os
Estados Contratantes. Qualquer duvida quanto a interpretacdo deste pardgrafo serd
resolvida de acordo com o paragrafo 3 do Artigo 26 ou, na falta de entendimento nesse
procedimento, por qualquer outro procedimento acordado por ambos os Estados
Contratantes.

10. Com referéncia ao Artigo 27

Fica entendido que, no caso do Brasil, os tributos referidos no paragrafo 1 do
Artigo 27 compreendem apenas os tributos federais.

11. Com referéncia ao Artigo 28

Fica entendido que as disposi¢des do Acordo ndo impedirdo que um Estado
Contratante aplique sua legislagdo nacional voltada a combater a evasdo e elisdo fiscais,
incluindo as disposi¢Ges de sua legislagdo tributaria relativas a subcapitalizagdo ou para
evitar o diferimento do pagamento de imposto sobre a renda, tal como a legislagdo de
sociedades controladas estrangeiras (legislagdo de "CFC") ou outra legislagdo similar.

Em testemunho do que, os abaixo-assinados, devidamente autorizados, firmaram
este Acordo.

Feito em duplicata no Ministério de Negdcios Estrangeiros da Republica de
Singapura, em sete de maio 2018, nos idiomas portugués e inglés, sendo ambos os
textos igualmente auténticos.

Pela Republica Federativa do Brasil

ALOYSIO NUNES FERREIRA FILHO
MINISTRO DAS RELACOES EXTERIORES

Pela Republica de Singapura

DR VIVIAN BALAKRISHNAN
MINISTRO DOS NEGOCIOS ESTRANGEIROS

ACORDO ENTRE A REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL E A REPU~BLICA DE SINGAPURA
PARA ELIMINAR A DUPLA TRIBUTACAO EM RELACAO AOS
TRIBUTOS SOBRE A RENDA E PREVENIR A EVASAO E A ELISAO FISCAIS

A Republica Federativa do Brasil
e
a Republica de Singapura,

Desejando continuar a desenvolver suas relagdes econdmicas e fortalecer sua
cooperagdao em matéria tributaria,

Desejosos de concluir um Acordo para eliminar a dupla tributagdo em relagao
aos tributos sobre a renda, sem criar oportunidades para ndo tributagdo ou tributagdo
reduzida por meio de evasdo ou elisdo fiscal (inclusive por meio do uso abusivo de
acordos cujo objetivo seja estender indiretamente os beneficios previstos neste Acordo
a residentes de terceiros Estados),

Acordaram o seguinte:

Artigo 1
Pessoas visadas

1. Este Acordo aplicar-se-da as pessoas residentes de um ou de ambos os
Estados Contratantes.

2. Para efeitos deste Acordo, os rendimentos obtidos por, ou por meio de uma
entidade ou arranjo que seja tratado como total ou parcialmente transparente de acordo com
a legislagdo tributdria de qualquer dos Estados Contratantes serdo considerados como
rendimentos de um residente de um Estado Contratante, mas apenas na medida em que o
rendimento seja tratado, para propdsito de tributacdo por esse Estado, como o rendimento
de um residente desse Estado. Em nenhum caso as disposicGes deste paragrafo serdo
interpretadas de modo a restringir, de qualquer forma, o direito de um Estado Contratante de
tributar os residentes desse Estado.

Artigo 2
Tributos visados

1. O presente Acordo se aplica a tributos sobre a renda exigidos por um dos
Estados Contratantes, qualquer que seja o sistema usado para sua exagdo.

2. Serdo considerados como tributos sobre a renda todos os tributos cobrados sobre
a renda total ou elementos de rendimento, incluindo tributos sobre os ganhos decorrentes da
alienacdo de propriedade mdvel ou imdvel, tributos sobre o montante total dos salarios ou
ordenados pagos pelas empresas, bem como tributos sobre a valorizagdo do capital.

3. Os tributos atuais aos quais se aplicard o Acordo sdo:

a) no caso do Brasil:

(i) o imposto federal sobre a renda; e

(ii) a contribuicdo social sobre o lucro liquido (doravante denominado
"imposto brasileiro");

b) no caso de Singapura:

o imposto sobre a renda (doravante denominado "imposto singapurense").

4. O Acordo aplicar-se-a também a quaisquer tributos idénticos ou substancialmente
similares que forem introduzidos apds a data de assinatura deste Acordo, seja em adigdo aos
acima mencionados, seja em sua substituicdo. As autoridades competentes dos Estados
Contratantes comunicar-se-do as modificagdes significativas ocorridas em suas respectivas
legislagGes tributdrias.

Artigo 3
Definigdes gerais

1 Para os fins deste Acordo, a ndo ser que o contexto imponha interpretagdo
diferente:

a) o termo "Brasil" significa a Republica Federativa do Brasil e, quando usado em
sentido geogréfico, significa o territério da Republica Federativa do Brasil, bem como a area
do fundo do mar, seu subsolo e a correspondente coluna superjacente de dgua, adjacente ao
mar territorial, em que a Republica Federativa do Brasil exerce direitos de soberania ou
jurisdicdo em conformidade com o direito internacional e sua legislagdo nacional com o
objetivo de pesquisar, explorar economicamente, conservar e manejar 0s recursos naturais,
vivos ou ndo, ou para a producdo de energia a partir de fontes renovaveis;

b) o termo "Singapura" significa a Republica de Singapura e, quando usado em
sentido geografico, inclui seu espago terrestre, suas aguas internas e seu mar territorial, bem
como qualquer drea maritima situada além do mar territorial que tenha sido ou poder3 vir a
ser designada por suas leis nacionais, em conformidade com as leis internacionais, como uma
area dentro da qual Singapura pode exercer direitos de soberania ou jurisdicdo em relagdo ao
mar, ao fundo do mar e aos recursos naturais;
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c) as expressoes "um Estado Contratante" e "o outro Estado Contratante" significam
o Brasil ou Singapura, de acordo com o contexto;

d) o termo "pessoa" abrange pessoas fisicas, sociedades e quaisquer outros grupos
de pessoas;

e) o termo "sociedade" significa qualquer pessoa juridica ou qualquer
entidade considerada pessoa juridica para fins tributdrios;

f) as expressdes "empresa de um Estado Contratante" e "empresa do outro
Estado Contratante" significam, respectivamente, empresa explorada por residente de um
Estado Contratante e empresa explorada por residente do outro Estado Contratante;

g) o termo "nacional", em relagdo a um Estado Contratante, significa:

(i) qualquer pessoa fisica que possua a nacionalidade ou cidadania desse
Estado Contratante; e

(ii) qualquer pessoa juridica, sociedade de pessoas ou associagdo constituida
em conformidade com a legislagcdo vigente nesse Estado Contratante;

h) a expressdo "trafego internacional" significa qualquer transporte efetuado por
navio ou aeronave operados por empresa de um Estado Contratante, exceto quando tal navio
ou aeronave forem operados somente entre pontos situados no outro Estado Contratante;

i) a expressdo "autoridade competente" significa:

(i) no caso do Brasil, o Ministro de Estado da Fazenda, o Secretario da Receita
Federal ou seus representantes autorizados; e

(i) no caso de Singapura, o Ministro das Finangas ou seus representantes autorizados.

2. Para a aplicagdo deste Acordo, a qualquer tempo, por um Estado
Contratante, qualquer termo ou expressdo que nele ndo se encontre definido tera, a ndo
ser que o contexto exija interpretacdo diferente, o significado que, a esse tempo, for-lhe
atribuido pela legislagdo desse Estado relativa aos tributos que sdo objeto deste Acordo,
prevalecendo o significado atribuido a esse termo ou expressdo pela legislagdo tributaria
desse Estado sobre o significado que lhe atribuirem outras leis desse Estado.

Artigo 4
Residente

1. Para os fins deste Acordo, a expressdo '"residente de um Estado
Contratante" significa qualquer pessoa que, em virtude da legislagdo desse Estado, esta
sujeita a tributagdo nesse Estado em razdo de seu domicilio, residéncia, local de
incorporagdo, sede de diregao ou qualquer outro critério de natureza similar, e também
inclui esse Estado e qualquer de suas subdivisGes politicas, autoridades locais ou 6rgaos
estatutdrios.

2. Quando, por forga das disposi¢des do paragrafo 1, uma pessoa fisica for residente
de ambos os Estados Contratantes, sua situagdo sera determinada da seguinte forma:

a) essa pessoa sera considerada residente apenas do Estado em que dispuser
de habitagdo permanente; se ela dispuser de habitagdo permanente em ambos os
Estados, serd considerada residente apenas do Estado com o qual suas relagbes pessoais
e econOmicas forem mais estreitas (centro de interesses vitais);

b) se o Estado em que essa pessoa tiver o centro de seus interesses vitais
ndo puder ser determinado, ou se ela ndo dispuser de habitagdo permanente em
nenhum dos Estados, sera considerada residente apenas do Estado em que viva
habitualmente;

c) se essa pessoa viver habitualmente em ambos os Estados ou se ndo viver
habitualmente em nenhum deles, serd considerada residente apenas do Estado de que
for nacional; e

d) em qualquer outro caso, as autoridades competentes dos Estados Contratantes
resolverdo a questdo de comum acordo.

3. Quando, em virtude das disposi¢cGes do paragrafo 1, uma pessoa, que ndo
seja pessoa fisica, for residente de ambos os Estados Contratantes, sera entdo
considerada como residente apenas do Estado em que estiver situada a sua sede de
direcdo efetiva. Se sua sede de dire¢do efetiva ndo puder ser determinada, as
autoridades competentes dos Estados Contratantes resolverdo a questdo de comum
acordo.

Artigo 5
Estabelecimento permanente

1. Para os fins deste Acordo, a expressao "estabelecimento permanente" significa
instalagdo fixa de negdcios por meio da qual as atividades de uma empresa sdo exercidas no
todo ou em parte.

2. A expressdo "estabelecimento permanente" abrange particularmente:

a) uma sede de diregdo;

b) uma filial;

c) um escritorio;

d) uma fabrica;

e) uma oficina; e

f) uma mina, um pogo de petréleo ou de gas, uma pedreira ou qualquer
outro local de extragdo de recursos naturais.

3. O termo "estabelecimento permanente" também abrange um canteiro de
obras, um projeto de construgdo, de montagem ou de instalagdo ou atividades supervisorias
conexas, mas apenas se tal canteiro, projeto ou atividade perdurar por periodo superior a seis
meses.

4. A prestacdo de servigos, inclusive de consultoria, por uma empresa de um
Estado Contratante, por intermédio de funcionarios ou de pessoal contratado por essa
empresa para tal fim, constituem um estabelecimento permanente apenas se atividades
dessa natureza sejam realizadas (em um mesmo projeto, ou em outro projeto a ele
relacionado) no outro Estado Contratante por um periodo ou periodos totalizando mais
de 183 dias dentro de qualquer periodo de doze meses comegando ou terminando no
ano fiscal em questdo.

5. Ndo obstante as disposicdes precedentes deste Artigo, considerar-se-d que
a expressdo "estabelecimento permanente" ndo inclui:

a) a utilizagdo de instalagdes unicamente para fins de armazenagem, de
exposicdo ou de entrega de bens ou mercadorias pertencentes a empresa;

b) a manutengdo de estoque de bens ou mercadorias pertencentes a empresa
unicamente para fins de armazenagem, de exposicdo ou de entrega;

c) a manutengdo de estoque de bens ou mercadorias pertencentes a empresa
unicamente para fins de transformagdo por outra empresa;

d) a manutengdo de instalagdo fixa de negdcios unicamente para fins de
aquisicdo de bens ou mercadorias ou de obtengdo de informagdes para a empresa;

e) a manutencdo de instalagdo fixa de negdcios unicamente para fins de
desenvolvimento, para a empresa, de qualquer atividade ndo listada nas alineas a) a d),
desde que essa atividade possua carater preparatdrio ou auxiliar; ou

f) a manutengdo de instalagdo fixa de negocios unicamente para fins de
qualquer combinagdo das atividades mencionadas nas alineas a) a e), desde que o
conjunto das atividades da instalagdo fixa de negdcios resultante dessa combinagdo seja
de cardter preparatério ou auxiliar.

6. N3o obstante as disposicdes dos paragrafos 1 e 2, quando uma pessoa -

gue ndo seja um agente independente ao qual se aplique o pardgrafo 7 - atue por

conta de uma empresa e tenha e exerga, habitualmente, em um Estado Contratante,
poderes para concluir contratos em nome da empresa, considerar-se-a que tal empresa
dispGe de estabelecimento permanente nesse Estado, relativamente a qualquer atividade
que essa pessoa desenvolva para a empresa, a menos que tais atividades limitem-se as
mencionadas no paragrafo 5, as quais, se exercidas por intermédio de instalacdo fixa de
negdcios, ndo permitiriam considerar essa instalagdo fixa como estabelecimento
permanente nos termos do referido paragrafo.

7. Ndo se considerard que uma empresa de um Estado Contratante tem
estabelecimento permanente no outro Estado Contratante pelo simples fato de ai exercer a
sua atividade por intermédio de corretor, de comissario geral ou de qualquer outro agente
independente desde que essas pessoas atuem no ambito normal de suas atividades.

8. Ndo obstante as disposicdes anteriores do presente Artigo, considerar-se-
4 que uma empresa seguradora de um Estado Contratante tem, exceto no que se refere
a resseguros, um estabelecimento permanente no outro Estado Contratante se arrecada
prémios no territorio desse outro Estado ou se segura riscos ali situados por intermédio

de uma pessoa que ndo seja um agente independente ao qual se aplique o paragrafo
7.

9. O fato de que uma sociedade residente de um Estado Contratante controle ou
seja controlada por uma sociedade residente do outro Estado Contratante, ou desenvolva sua
atividade nesse outro Estado (quer por intermédio de estabelecimento permanente quer de
outro modo), ndo caracterizard, por si s6, quaisquer dessas sociedades como estabelecimento
permanente da outra.

Artigo 6
Rendimentos imobiliarios

1. Os rendimentos que um residente de um Estado Contratante obtenha de
bens imdveis (inclusive os rendimentos de exploragGes agricolas ou florestais) situados
no outro Estado Contratante poderdo ser tributados nesse outro Estado.

2. A expressdo "bens imoveis" tera o significado que lhe for atribuido pela
legislagdo do Estado Contratante em que os bens estiverem situados. A expressdo
incluird, em qualquer caso, os acessérios da propriedade imobilidria, o gado e o
equipamento utilizados nas exploragdes agricolas (inclusive na criagdo e cultivo de
peixes) e florestais, os direitos a que se aplicam as disposicbes do direito privado
relativas a propriedade de bens imodveis, o usufruto de bens imobilidrios e os direitos a
pagamentos varidveis ou fixos pela exploragdo ou concessdo da exploragdo de jazidas
minerais, fontes e outros recursos naturais; navios e aeronaves ndao serdo considerados
bens imdveis.

3. O disposto no paragrafo 1 aplicar-se-d4 aos rendimentos provenientes do
uso direto, da locagdo, ou do uso, sob qualquer outra forma, de bens imdveis.

4. As disposi¢Ges dos paragrafos 1 e 3 aplicar-se-do, igualmente, aos rendimentos
provenientes dos bens imoveis de uma empresa e aos rendimentos provenientes de bens
imdveis utilizados na prestacdo de servigos pessoais de carater independente.

Artigo 7
Lucros das empresas

1. Os lucros de uma empresa de um Estado Contratante serdo tributdveis apenas
nesse Estado, a ndo ser que a empresa exerca suas atividades no outro Estado Contratante
por intermédio de estabelecimento permanente ai situado. Se a empresa exercer sua
atividade na forma indicada, seus lucros poderdo ser tributados no outro Estado, mas
somente no tocante a parte dos lucros atribuivel a esse estabelecimento permanente.

2. Ressalvadas as disposi¢Ges do paragrafo 3, quando uma empresa de um Estado
Contratante exercer suas atividades no outro Estado Contratante por intermédio de
estabelecimento permanente ai situado, serdo atribuidos a esse estabelecimento permanente,
em cada Estado Contratante, os lucros que obteria se fosse uma empresa distinta e separada,
que exercesse atividades idénticas ou similares, em condi¢Bes idénticas ou similares, e que
tratasse com absoluta independéncia com a empresa de que é estabelecimento permanente.

3. Para a determinagdo dos lucros de um estabelecimento permanente, sera
permitido deduzir as despesas que tiverem sido feitas para a consecugdo dos fins desse
estabelecimento permanente, incluindo as despesas de direcdo e os encargos gerais de
administragdo assim incorridos.

4. Quando os lucros incluirem rendimentos tratados separadamente em outros
Artigos deste Acordo, as disposi¢cGes desses outros Artigos ndo serdo afetadas pelas disposi¢oes
deste Artigo.

Artigo 8
Transporte maritimo e aéreo

1. Os lucros de uma empresa de um Estado Contratante provenientes da operagdo
de navios ou aeronaves no trafego internacional serdo tributaveis apenas nesse Estado.

2. O disposto no paragrafo 1 também se aplicara aos lucros provenientes da
participagdo em um "pool", consércio ou agéncia de operagdo internacional.

3. Para os fins do presente Artigo, os lucros provenientes da operagdo de navios
ou aeronaves no trafego internacional incluirdo:

a) os lucros provenientes do aluguel de navios ou aeronaves sem
tripulagao;

b) os lucros provenientes do uso, manutenc¢do ou aluguel de contéineres
(inclusive reboques e equipamentos afins para o transporte de contéineres) utilizados
para o transporte de bens ou mercadorias; e

c) juros em fundos conexos as operagGes de navios ou aeronaves; quando
esse aluguel ou esse uso, manutencdo ou aluguel, ou esses juros, conforme o caso,

forem incidentais a operagdo dos navios ou aeronaves no trafego internacional.

Artigo 9
Empresas associadas

Quando

a) uma empresa de um Estado Contratante participar, direta ou
indiretamente, na diregdo, no controle ou no capital de uma empresa do outro Estado
Contratante, ou

b) as mesmas pessoas participarem, direta ou indiretamente, na dire¢do, no
controle ou no capital de uma empresa de um Estado Contratante e de uma empresa do
outro Estado Contratante, e, em qualquer dos casos, quando condi¢des forem estabelecidas
ou impostas entre as duas empresas, nas suas relagdes comerciais ou financeiras, que difiram
daquelas que seriam estabelecidas entre empresas independentes, entdo quaisquer lucros
que teriam sido obtidos por uma das empresas, mas que, em virtude dessas condigdes, ndo
o foram, poderdo ser acrescidos, pelo Estado Contratante, aos lucros dessa empresa e, como
tal, tributados.

Artigo 10
Dividendos

1. Os dividendos pagos por uma sociedade residente de um Estado
Contratante a um residente do outro Estado Contratante poderdo ser tributados nesse
outro Estado.

2. Todavia, esses dividendos poderdo também ser tributados no Estado Contratante
em que residir a sociedade que os pagar e de acordo com a legislagdo desse Estado, mas, se o
beneficidrio efetivo dos dividendos for um residente do outro Estado Contratante, o imposto
assim exigido ndo excedera:

a) 10 por cento do montante bruto dos dividendos, se o beneficiario efetivo
for uma sociedade (diversa de uma sociedade de pessoas) que detenha diretamente pelo
menos 25 por cento do capital da sociedade pagadora dos dividendos considerado um
periodo de 365 dias que inclui o dia do pagamento do dividendo (para fins de computo
desse periodo, ndo serdo consideradas as mudancgas de propriedade que resultariam
diretamente de uma reorganizagdo societaria, tal como uma fusdo ou cisdo, da sociedade
que detém as agdes ou que paga o dividendo); ou

b) 15 por cento do montante bruto dos dividendos em todos os demais casos.

O presente paragrafo ndo afetara a tributagdo da sociedade com referéncia
aos lucros que derem origem ao pagamento dos dividendos.

3. O termo "dividendos", conforme usado neste Artigo, significa os
rendimentos provenientes de agGes, agGes ou direitos de fruicdo, acGes de empresas
mineradoras, partes de fundador ou outros direitos de participagdo em lucros, com
excegdo de créditos, assim como rendimentos de outras participacdes de capital sujeitos
ao mesmo tratamento tributario que os rendimentos de ag¢des pela legislagdo do Estado
Contratante em que a sociedade que os distribui é residente.

4. As disposicbes dos paragrafos 1 e 2 ndo se aplicardo se o beneficiario
efetivo dos dividendos, residente de um Estado Contratante, exercer, no outro Estado
Contratante de que é residente a sociedade que paga os dividendos, atividade
empresarial por intermédio de estabelecimento permanente ai situado, ou prestar
servicos pessoais de carater independente nesse outro Estado por intermédio de
instalagdo fixa ai situada, e a participacdo geradora dos dividendos estiver efetivamente
ligada a esse estabelecimento permanente ou instalagdo fixa. Nesse caso, aplicar-se-3o as
disposi¢cdes do Artigo 7 ou do Artigo 15, conforme couber.
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5. Quando um residente de um Estado Contratante mantiver um estabelecimento
permanente no outro Estado Contratante, os lucros remetidos por esse estabelecimento
permanente poderdo ai estar sujeitos a um imposto retido na fonte de acordo com a
legislagdo desse outro Estado Contratante. Todavia, esse imposto ndo podera exceder a
aliquota estabelecida na alinea a) do paragrafo 2, calculada sobre o montante bruto dos
lucros remetidos por esse estabelecimento permanente.

6. Quando uma sociedade residente de um Estado Contratante receber lucros
ou rendimentos do outro Estado Contratante, esse outro Estado ndo podera cobrar
nenhum tributo sobre os dividendos pagos pela sociedade, exceto na medida em que
esses dividendos forem pagos a um residente desse outro Estado ou na medida em que
a participacdo geradora dos dividendos estiver efetivamente ligada a um estabelecimento
permanente ou a uma instalagdo fixa situados nesse outro Estado, nem sujeitar os lucros
ndo distribuidos da sociedade a um tributo sobre lucros ndo distribuidos da sociedade,
mesmo se os dividendos pagos ou os lucros nao distribuidos consistirem, total ou
parcialmente, de lucros ou rendimentos provenientes desse outro Estado.

Artigo 11
Juros

1. Os juros provenientes de um Estado Contratante e pagos a um residente
do outro Estado Contratante poderdo ser tributados nesse outro Estado.

2. Todavia, esses juros poderdo também ser tributados no Estado Contratante de
que provierem e de acordo com a legislagdo desse Estado, mas, se o beneficiario efetivo dos
juros for um residente do outro Estado Contratante, o imposto assim exigido ndo excedera:

a) 10 por cento do montante bruto dos juros se o beneficiario efetivo for um
banco e o empréstimo foi concedido por pelo menos cinco anos para o financiamento
da compra de equipamentos ou de projetos de investimento; ou

b) 15 por cento do montante bruto dos juros em todos os demais casos.

3. O termo "juros", conforme usado neste Artigo, significa os rendimentos de
créditos de qualquer natureza, acompanhados ou ndo de garantias hipotecarias ou de
cldusula de participagdo nos lucros do devedor, e, em particular, os rendimentos da divida
publica, de titulos ou de debéntures, inclusive de agios e prémios vinculados a esses titulos,
obrigagcbes ou debéntures, assim como quaisquer outros rendimentos que a legislagdo
tributaria do Estado Contratante de que provenham os juros assimile aos rendimentos de
importancias emprestadas.

4. Ndo obstante as disposi¢cdes dos paragrafos 1 e 2, os juros provenientes de
um Estado Contratante e tendo como beneficidrios efetivos o Governo do outro Estado
Contratante, uma de suas subdivisGes politicas, o Banco Central ou qualquer agéncia
(inclusive uma instituicdo financeira) de propriedade exclusiva desse Governo ou
subdivisdo politica, serdo tributaveis somente nesse outro Estado.

5. As disposicdes dos paragrafos 1 e 2 ndo se aplicardo se o beneficiario efetivo dos
juros, residente de um Estado Contratante, exercer, no outro Estado Contratante de que
provenham os juros, atividade empresarial por intermédio de estabelecimento permanente ai
situado, ou prestar servigos pessoais de carater independente nesse outro Estado por intermédio
de instalagdo fixa ai situada, e o crédito em relagdo ao qual os juros forem pagos estiver
efetivamente ligado a esse estabelecimento permanente ou instalacdo fixa. Nesse caso, aplicar-
se-3o as disposigdes do Artigo 7 ou do Artigo 15, conforme couber.

6. Os juros serdo considerados provenientes de um Estado Contratante quando o
devedor for um residente desse Estado. Quando, entretanto, a pessoa que pagar 0s juros,
residente ou ndo de um Estado Contratante, tiver, em um Estado Contratante, estabelecimento
permanente ou instalagdo fixa em relagdo ao qual tenha sido contraida a obrigagdo que der
origem ao pagamento dos juros e couber a esse estabelecimento permanente ou instalagao fixa
0 pagamento desses juros, esses serdo entdo considerados provenientes do Estado em que o
estabelecimento permanente ou a instalagdo fixa estiver situado.

7. Quando, em virtude de um relacionamento especial entre o devedor e o
beneficiario efetivo, ou entre ambos e alguma outra pessoa, o0 montante dos juros pagos,
considerando o crédito pelo qual forem pagos, exceder o que teria sido acordado entre
o devedor e o beneficidrio efetivo na auséncia de tal relacionamento, as disposicdes
deste Artigo serdo aplicaveis apenas a este Ultimo montante. Nesse caso, a parte
excedente dos pagamentos sera tributdvel em conformidade com a legislagdo de cada
Estado Contratante, tendo em conta as outras disposi¢cbes deste Acordo.

Artigo 12
Royalties

1. Os "royalties" provenientes de um Estado Contratante e pagos a um residente
do outro Estado Contratante poderdo ser tributados nesse outro Estado.

2. Todavia, esses "royalties" poderao também ser tributados no Estado Contratante de
que provierem e de acordo com a legislagdo desse Estado, mas, se o beneficiario efetivo dos
"royalties" for um residente do outro Estado Contratante, o imposto assim exigido ndo excedera:

a) 15 por cento do montante bruto dos "royalties" provenientes do uso, ou
do direito de uso, de marcas de industria ou de comércio; ou

b) 10 por cento do montante bruto dos "royalties" em todos os demais casos.

3. O termo "royalties", conforme usado neste Artigo, significa os pagamentos de
qualquer espécie recebidos como remuneragdo pelo uso, ou pelo direito de uso, de um
direito de autor sobre uma obra literdria, artistica ou cientifica, inclusive sobre filmes
cinematograficos e sobre gravagdes para transmissdo por televisdo ou radio, de qualquer
patente, marca de industria ou comércio, desenho ou modelo, plano, férmula ou processo
secreto, ou pelo uso, ou direito de uso, de qualquer equipamento industrial, comercial ou
cientifico, ou por informagGes relativas a experiéncia adquirida no setor industrial, comercial
ou cientifico.

4. As disposicoes dos paragrafos 1 e 2 ndo se aplicardo se o beneficiario efetivo dos
"royalties", residente de um Estado Contratante, exercer, no outro Estado Contratante de que
provém os "royalties", atividade empresarial por intermédio de estabelecimento permanente ai
situado, ou prestar servigos pessoais de carater independente nesse outro Estado por intermédio
de instalagdo fixa ai situada, e o direito ou o bem em relagdo ao qual os "royalties" forem pagos
estiver efetivamente ligado a esse estabelecimento permanente ou instalagdo fixa. Nesse caso,
aplicar-se-do as disposigdes do Artigo 7 ou do Artigo 15, conforme couber.

5. Os "royalties" serdo considerados provenientes de um Estado Contratante
quando o devedor for um residente desse Estado. Quando, entretanto, a pessoa que pagar os
"royalties", residente ou ndo de um Estado Contratante, tiver, em um Estado Contratante,
estabelecimento permanente ou instalagdo fixa em relagao ao qual houver sido contraida a
obrigacdo de pagar os "royalties" e couber a esse estabelecimento permanente ou instalagdo
fixa o pagamento desses "royalties", esses serdo entdo considerados provenientes do Estado
em que o estabelecimento permanente ou a instalagdo fixa estiver situado.

6. Quando, em virtude de um relacionamento especial entre o devedor e o
beneficiario efetivo, ou entre ambos e alguma outra pessoa, o montante dos "royalties",
tendo em conta o uso, direito ou informagdo pelo qual sdo pagos, exceder o que teria
sido acordado entre o devedor e o beneficidario efetivo na auséncia de tal
relacionamento, as disposicoes deste Artigo serdo aplicaveis apenas a este Ultimo
montante. Nesse caso, a parte excedente dos pagamentos sera tributdvel de acordo com
a legislagdo de cada Estado Contratante, tendo em conta as outras disposicdes deste
Acordo.

Artigo 13
Remuneragdes por servigos técnicos

1. Remuneragdes por servigos técnicos provenientes de um Estado Contratante e
pagas a um residente do outro Estado Contratante poderdo ser tributadas nesse outro Estado.

2. Todavia, ndo obstante o disposto no Artigo 15, e ressalvadas as disposi¢des dos
Artigos 8, 17 e 18, remuneragBes por servicos técnicos provenientes de um Estado
Contratante poderdo também ser tributadas no Estado Contratante do qual sdo provenientes
e de acordo com as leis desse Estado, mas, se beneficiario efetivo das remuneragdes for um
residente do outro Estado Contratante, o imposto assim exigido ndao excederd 10 por cento
do valor bruto das remuneragdes.

3. O termo '"remuneragdes por servigos técnicos", conforme usado neste
Artigo, significa qualquer pagamento como contraprestagdo por qualquer servigo de
natureza gerencial, técnica ou de consultoria, a menos que o pagamento seja feito:

a) a um empregado da pessoa que efetua o pagamento;

b) em virtude de ensino em uma instituicdo educacional ou pelo ensino
prestado por uma instituicdo educacional; ou

c) por uma pessoa fisica para servicos de uso pessoal de uma pessoa
fisica.

4. As disposicbes dos paragrafos 1 e 2 ndo se aplicardo se o beneficiario
efetivo das remuneragdes por servigos técnicos, residente de um Estado Contratante,
exercer, no outro Estado Contratante de que provenham as remuneragdes por servigos
técnicos, atividade empresarial por intermédio de estabelecimento permanente ai
situado, ou prestar servicos pessoais de carater independente nesse outro Estado por
intermédio de instalagdo fixa ai situada, e as remuneragbes por servicos técnicos
estiverem efetivamente ligadas a esse estabelecimento permanente ou instalagdo fixa.
Nesse caso, aplicar-se-do as disposicdes do Artigo 7 ou do Artigo 15, conforme
couber.

5. Para efeitos deste Artigo, ressalvado o disposto no paragrafo 6, as remuneragoes
por servigos técnicos serdo consideradas provenientes de um Estado contratante se o devedor
for residente desse Estado ou se a pessoa que paga as remuneragdes por servicos técnicos,
residente ou ndo de um Estado Contratante, tiver, em um Estado Contratante, estabelecimento
permanente ou instalagdo fixa em relagdo a qual houver sido contraida a obrigagdo de pagar as
remuneragBes por servicos técnicos e o pagamento dessas remuneragdes couber ao
estabelecimento permanente ou instalagdo fixa.

6. Para efeitos deste Artigo, as remuneragGes por servigos técnicos ndo serdo
consideradas provenientes de um Estado Contratante se o devedor for residente desse
Estado e exercer atividade empresarial no outro Estado Contratante ou num terceiro
Estado através de um estabelecimento permanente situado nesse outro Estado ou no
terceiro Estado, ou prestar servicos pessoais de carater independente por intermédio de
uma instalagdo fixa situada nesse outro Estado ou no terceiro Estado, e o pagamento
dessas remuneragBes por servigos técnicos couberem a esse estabelecimento
permanente ou instalagdo fixa.

7. Quando, em virtude de um relacionamento especial entre o devedor e o
beneficidrio efetivo das remuneragdes por servigos técnicos, ou entre ambos e alguma
outra pessoa, o montante das remuneragBes por servigos técnicos, tendo em conta os
servigos técnicos que sdao remunerados, exceder o que teria sido acordado entre o
devedor e o beneficiario efetivo na auséncia de tal relacionamento, as disposi¢cdes deste
Artigo serdo aplicaveis apenas a este ultimo montante. Nesse caso, a parte excedente
dos pagamentos sera tributdvel de acordo com a legislacdo de cada Estado Contratante,
tendo em conta as outras disposi¢bes deste Acordo.

Artigo 14
Ganhos de capital

1. Os ganhos obtidos por um residente de um Estado Contratante da
alienagdo de bens imoveis, conforme referidos no Artigo 6, situados no outro Estado
Contratante, poderdo ser tributados nesse outro Estado.

2. Os ganhos provenientes da alienagdo de bens moéveis que fizerem parte do
ativo de um estabelecimento permanente que uma empresa de um Estado Contratante
mantiver no outro Estado Contratante ou de bens moveis que fizerem parte de uma
instalagdo fixa que um residente de um Estado Contratante mantiver no outro Estado
Contratante para a prestagdo de servicos pessoais de cardter independente, inclusive os
ganhos provenientes da alienacdo desse estabelecimento permanente (isolado ou com o
conjunto da empresa) ou dessa instalagdo fixa, poderdo ser tributados nesse outro Estado.

3. Os ganhos que uma empresa de um Estado Contratante que opere navios
e aeronaves em trafego internacional obtenha da alienagdo de tais navios ou
aeronaves ou de bens moveis alocados a operagdo de tais navios ou aeronaves serdo
tributaveis apenas nesse Estado.

4. Os ganhos obtidos por um residente de um Estado Contratante da
alienagdo de agdes do capital de uma sociedade cujo patrimdnio consistir, direta ou
indiretamente, principalmente de propriedade imoével situada no outro Estado
Contratante podera ser tributada nesse outro Estado.

5. Os ganhos decorrentes da alienagdo de quaisquer bens diferentes dos
mencionados nos paragrafos 1, 2, 3 e 4 e provenientes do outro Estado Contratante
poderdo ser tributados nesse outro Estado.

Artigo 15
Servigos pessoais independentes

1. Os rendimentos que um residente de um Estado Contratante perceber da
prestacdo de servigos profissionais, ou em decorréncia de outras atividades de carater
independente, serdo tributaveis apenas nesse Estado, exceto nas seguintes
circunstancias, quando tais rendimentos poderdo ser tributados, também, no outro
Estado Contratante:

a) se ele dispuser regularmente de instalagdo fixa no outro Estado
Contratante para o fim de desempenhar suas atividades; neste caso, apenas a parcela
dos rendimentos atribuivel aquela instalagdo fixa podera ser tributada no outro Estado;
ou

b) se ele permanecer no outro Estado Contratante por periodo ou periodos
que totalizem ou excedam, no total, 183 dias em qualquer periodo de doze meses
comegando ou terminando no ano fiscal em questdo; neste caso, apenas a parcela dos
rendimentos proveniente das atividades desempenhadas nesse outro Estado podera ser
tributada nesse outro Estado.

2. A expressdo "servigos profissionais" abrange, principalmente, as atividades
independentes de carater cientifico, técnico, literario, artistico, educacional ou
pedagodgico, assim como as atividades independentes de médicos, advogados,
engenheiros, arquitetos, dentistas e contadores.

Artigo 16
Rendimento de emprego

1. Ressalvadas as disposi¢des dos Artigos 17, 19 e 20, saldrios, ordenados e
outras remuneragGes similares percebidas por um residente de um Estado Contratante
em razao de um emprego serdo tributaveis somente nesse Estado, a ndo ser que o
emprego seja exercido no outro Estado Contratante. Nesse caso, as remuneracGes
correspondentes poderdo ser tributadas nesse outro Estado.

2. Ndo obstante o disposto no paragrafo 1, saldrios, ordenados e outras
remuneragles similares percebidas por um residente de um Estado Contratante em
razdo de emprego exercido no outro Estado Contratante serdo tributdveis somente no
primeiro Estado mencionado se:

a) o beneficiario permanecer no outro Estado durante periodo ou periodos
gue ndo excedam, no total, 183 dias em qualquer periodo de doze meses comegando
ou terminando no ano fiscal em questdo; e

b) as remuneragdes forem pagas por um empregador, ou por conta de um
empregador, que ndo for residente do outro Estado; e

c¢) o encargo das remuneragBes n3do couber a um estabelecimento
permanente que o empregador possua no outro Estado.

3. N3o obstante as disposicdes precedentes deste Artigo, as remuneracgGes
percebidas em razdo de um emprego exercido a bordo de navio ou de aeronave
operados em trafego internacional por uma empresa de um Estado Contratante serdo
tributaveis apenas nesse Estado.

Artigo 17
Remuneragdo de diregdo

As remuneragbes de direcdo e outras retribui¢cdes similares percebidas por um
residente de um Estado Contratante na capacidade de membro da diretoria de uma sociedade
residente do outro Estado Contratante poderdo ser tributadas nesse outro Estado.
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Artigo 18
Artistas e desportistas

1. Ndo obstante as disposicdes dos Artigos 15 e 16, os rendimentos
percebidos por um residente de um Estado Contratante de atividades pessoais
exercidas por esse residente no outro Estado Contratante na condi¢do de profissional
de espetdculos, tal como artista de teatro, cinema, rddio ou televisdo, ou como
musico, ou de desportista, poderdo ser tributados nesse outro Estado.

2. Quando os rendimentos de atividades pessoais exercidas por profissional
de espetdculos ou desportista, nessa qualidade, forem atribuidos ndo ao préprio
profissional de espetdculos ou ao préprio desportista, mas a outra pessoa, esses
rendimentos poderdo, ndo obstante as disposicdes dos Artigos 7, 15 e 16, ser
tributados no Estado Contratante em que forem exercidas as atividades do profissional
de espetdculos ou do desportista.

3. As disposicoes dos paragrafos 1 e 2 ndo se aplicardo aos rendimentos
provenientes de atividades exercidas em um Estado Contratante por profissionais de espetaculos
ou por desportistas se a visita a esse Estado for custeada, inteira ou principalmente, por fundos
publicos de um ou de ambos os Estados Contratantes ou de uma de suas subdivisGes politicas,
autoridades locais ou dérgaos estatutarios. Nesse caso, os rendimentos serdo tributaveis somente
no Estado Contratante do qual o profissional de espetéaculos ou o desportista for residente.

Artigo 19
Pensdes

Ressalvadas as disposicbes do paragrafo 2 do Artigo 20, pensGes e outras
remuneragdes similares provenientes de um Estado Contratante e pagas a um
residente do outro Estado Contratante em razdo de um emprego anterior serdo
tributdveis somente no primeiro Estado mencionado.

Artigo 20
Fungdes publicas

1.

a) Saldrios, ordenados e outras remuneragdes similares pagas por um Estado
Contratante, ou por uma de suas subdivisdes politicas, autoridades locais ou 6rgdos estatutdrios
a uma pessoa fisica por servigos prestados a esse Estado ou a essa subdivisdo, autoridade ou
orgdo serdo tributaveis somente nesse Estado.

b) Todavia, esses salarios, ordenados e outras remuneragdes similares serdo
tributaveis somente no outro Estado Contratante se os servicos forem prestados nesse
Estado e a pessoa fisica for um residente desse Estado que:

(i) seja um nacional desse Estado; ou

(ii) ndo se tenha tornado um residente desse Estado unicamente com a finalidade
de prestar os servigos.

a) N3o obstante as disposicdes do paragrafo 1, pensBes e outras
remuneracGes similares pagas por um Estado Contratante, ou por uma de suas
subdivisdes politicas, autoridades locais ou drgdos estatutarios, ou por meio de fundos
por eles constituidos, a uma pessoa fisica em razdo de servicos prestados a esse
Estado ou a essa subdivisdo, autoridade ou oérgdo serdo tributdveis somente nesse
Estado.

b) Todavia, essa pensdo e outra remuneragdo similar sera tributdvel
somente no outro Estado Contratante se a pessoa fisica for residente e nacional desse
Estado.

3. As disposicdes dos Artigos 16, 17, 18 e 19 aplicar-se-do aos salarios, aos
ordenados, as pensdes e a outras remuneragoes similares pagas em razdo de servigos prestados
no ambito de uma atividade empresarial exercida por um Estado Contratante ou por uma de
suas subdivisdes politicas, autoridades locais ou 6rgdos estatutarios.

Artigo 21
Professores e pesquisadores

Uma pessoa fisica que for, ou tenha sido, em periodo imediatamente anterior a
sua visita a um Estado Contratante, residente do outro Estado Contratante e que, a convite
do Governo do primeiro Estado mencionado ou de uma universidade, estabelecimento de
ensino superior, escola, museu ou outra instituigdo cultural do primeiro Estado mencionado,
ou no ambito de um programa oficial de intercambio cultural, permanecer nesse Estado por
um periodo ndo superior a dois anos consecutivos, com o Unico fim de lecionar, proferir
conferéncias ou realizar pesquisas em tais instituicOes, sera isenta de imposto nesse Estado
pela remuneracdo dessa atividade, desde que o pagamento de tal remuneragdo provenha de
fora desse Estado.

Artigo 22
Estudantes

As importancias que um estudante, estagiario ou aprendiz que for, ou tenha
sido, em periodo imediatamente anterior a sua visita a um Estado Contratante,
residente do outro Estado Contratante e que permanecer no primeiro Estado
mencionado com o Unico fim de ai prosseguir seus estudos ou sua formagdo, receber
para fazer face as suas despesas com manutengdo, educagdo ou treinamento, ndo
serdo tributadas nesse Estado, desde que esses pagamentos provenham de fontes
situadas fora desse Estado.

Artigo 23
Outros rendimentos

1. As modalidades de rendimentos de um residente de um Estado
Contratante, de onde quer que provenham, nao tratadas nos Artigos precedentes deste
Acordo serdo tributaveis somente nesse Estado.

2. O disposto no paragrafo 1 ndo se aplicard aos rendimentos que ndo
sejam rendimentos de bens imobilidrios como definidos no paragrafo 2 do Artigo 6, se
o beneficidario desses rendimentos, residente de um Estado Contratante, exercer
atividades empresariais no outro Estado Contratante por intermédio de
estabelecimento permanente ai situado, ou prestar servicos pessoais de carater
independente nesse outro Estado por intermédio de instalagdo fixa ai situada, e se o
direito ou bem em relagdo ao qual os rendimentos forem pagos estiver efetivamente
relacionado com esse estabelecimento permanente ou instalagdo fixa. Nesse caso,
aplicar-se-do as disposicdes do Artigo 7 ou do Artigo 15, conforme couber.

3. N3do obstante as disposicdes dos paragrafos 1 e 2, as modalidades de
rendimentos de um residente de um Estado Contratante ndo tratadas nos Artigos
precedentes deste Acordo e provenientes do outro Estado Contratante poderdo
também ser tributadas nesse outro Estado.

Artigo 24
Eliminacdo da dupla tributagdo

1. No caso do Brasil, a dupla tributagdo sera evitada do seguinte modo:

a) Quando um residente do Brasil receber rendimentos que, de acordo com
as disposi¢cdes deste Acordo, possam ser tributados em Singapura, o Brasil admitira,
observadas as disposicoes de sua legislagdo em relagdo a eliminagdo da dupla
tributagdo (que ndo afetardo o principio geral aqui adotado), como uma dedugdo dos
impostos sobre os rendimentos desse residente calculado no Brasil, um montante igual
ao imposto sobre a renda pago em Singapura. Tal dedugdo, todavia, ndo excederd a
fragdo dos impostos sobre a renda, calculados antes da dedugdo, correspondente aos
rendimentos que possam ser tributados em Singapura.

b) Quando, em conformidade com qualquer disposicdo deste Acordo, os
rendimentos auferidos por um residente do Brasil estiverem isentos de imposto no
Brasil, o Brasil podera, todavia, ao calcular o montante do imposto incidente sobre os
demais rendimentos desse residente, levar em conta os rendimentos isentos.

2. No caso de Singapura, a dupla tributacdo serda evitada do seguinte
modo:

Quando um residente de Singapura receber rendimentos do Brasil que, de
acordo com as disposicdes deste Acordo, possam ser tributados no Brasil, Singapura
admitira, observadas as disposicdes de sua legislagdo em relagdo a concessdo, de
imposto pagavel em qualquer pais que nao seja Singapura, como crédito a compensar
com imposto em Singapura, que o imposto brasileiro pago, seja diretamente ou via
dedugdo, seja compensado com o imposto sobre a renda pagdavel por aquele residente
em Singapura. Quando tal rendimento for o dividendo pago por uma sociedade
residente no Brasil a um residente de Singapura que seja uma sociedade que possua,
direta ou indiretamente, ndo menos do que 10 por cento do capital social da primeira
sociedade mencionada, o crédito devera levar em consideragdo o imposto pago pela
sociedade sobre a fragdo dos lucros a partir dos quais o dividendo é pago.

Artigo 25
Ndo-discriminagdo

1. Os nacionais de um Estado Contratante ndo estardao sujeitos, no outro
Estado Contratante, a qualquer tributagdo, ou exigéncia com ela conexa, diversa ou
mais onerosa do que a tributacdo e as exigéncias com ela conexas as quais o0s
nacionais desse outro Estado nas mesmas circunstancias, em particular com relagdo a
residéncia, estiverem ou puderem estar sujeitos.

2. A tributacdo de um estabelecimento permanente que uma empresa de
um Estado Contratante tiver no outro Estado Contratante ndo sera determinada de
modo menos favordvel nesse outro Estado do que a das empresas desse outro Estado
que exercerem as mesmas atividades. Esta disposi¢do ndo poderd ser interpretada no
sentido de obrigar um Estado Contratante a conceder aos residentes do outro Estado
Contratante dedugdes pessoais, abatimentos e redugbes para fins de tributagdo em
fungcdo de estado civil ou encargos familiares concedidos aos seus proprios
residentes.

3. Salvo nos casos em que se aplicarem as disposi¢cdes do Artigo 9, do
paragrafo 7 do Artigo 11, do paragrafo 6 do Artigo 12 ou do pardgrafo 7 do Artigo
13, juros, "royalties", remuneragdes por servigos técnicos e outras despesas pagas por
uma empresa de um Estado Contratante a um residente do outro Estado Contratante
serdo dedutiveis, para fins de determinagdo dos lucros tributdveis dessa empresa, nas
mesmas condigdes como se tivessem sido pagos a um residente do primeiro Estado
mencionado.

4. As empresas de um Estado Contratante cujo capital seja, total ou parcialmente,
direta ou indiretamente, detido ou controlado por um ou mais residentes do outro Estado
Contratante, ndo estardo sujeitas, no primeiro Estado mencionado, a qualquer tributacdo ou
exigéncia com ela conexa, diversa ou mais onerosa do que a tributagdo e as exigéncias com
ela conexas, a que estiverem ou puderem estar sujeitas outras empresas similares do
primeiro Estado mencionado cujo capital seja, total ou parcialmente, direta ou indiretamente,
detido ou controlado por um ou mais residentes de um terceiro Estado.

5. Quando um Estado Contratante conceder a seus nacionais beneficios fiscais
voltados a promogdo do desenvolvimento econdmico e social, conforme sua politica e critério
nacionais, tais beneficios ndo serdo considerados discriminatérios para fins deste Artigo.

6. As disposicGes deste Artigo aplicam-se somente aos tributos abrangidos
por este Acordo.

Artigo 26
Procedimento amigavel

1. Quando uma pessoa considerar que as a¢des de um ou ambos os Estados
Contratantes resultam, ou poderdo resultar, em relagdo a si, em uma tributagdo em
desacordo com as disposices deste Acordo, ela podera, independentemente dos
recursos previstos no direito interno desses Estados, submeter seu caso a apreciagdo
a autoridade competente do Estado Contratante de que for residente. O caso deverd
ser apresentado dentro de trés anos contados da primeira notificagdo que resultar em
uma tributagdo em desacordo com as disposi¢des deste Acordo.

2. A autoridade competente, se a reclamagdo se |lhe afigurar justificada e se ela
prépria ndo estiver em condi¢Ges de |he dar solugdo satisfatéria, envidara esforgos para
resolver a questdo, mediante acordo mutuo, com a autoridade competente do outro Estado
Contratante, a fim de evitar uma tributagdo em desconformidade com o Acordo. Todo
entendimento alcancado serda implementado a despeito de quaisquer limites temporais
previstos na legislagdo interna dos Estados Contratantes.

3. As autoridades competentes dos Estados Contratantes envidardo esforgos para
resolver as dificuldades ou para dirimir as duvidas a que possa dar lugar a interpretagdo ou a
aplicagdo deste Acordo mediante acordo mutuo. As autoridades competentes poderdo
também consultar-se mutuamente para a eliminagdo da dupla tributagdo nos casos nao
previstos neste Acordo.

4. As autoridades competentes dos Estados Contratantes poderdo
comunicar-se diretamente a fim de chegarem a um acordo nos termos dos paragrafos
anteriores.

Artigo 27
Troca de informagdes

1. As autoridades competentes dos Estados Contratantes trocardo entre si
informacgdes previsivelmente relevantes para a aplicagdo das disposicdes deste Acordo
ou para a administragdo ou cumprimento da legislagdo interna dos Estados
Contratantes relativa aos tributos de qualquer espécie e descrigdo exigidos por conta
dos Estados Contratantes, ou de suas subdivisOes politicas ou autoridades locais, na
medida em que a tributagdo nela prevista ndo seja contraria ao Acordo. A troca de
informagdes ndo estad limitada pelos Artigos 1 e 2.

2. Quaisquer informagdes recebidas na forma do pardgrafo 1 por um Estado
Contratante serdo consideradas secretas da mesma maneira que informagGes obtidas sob a
legislagdo interna desse Estado e serdo comunicadas apenas as pessoas ou as autoridades
(incluindo tribunais e 6rgdos administrativos) encarregadas do langamento ou da cobranga dos
tributos referidos no paragrafo 1, da execugdo ou instauragdo de processos relativos a infragGes
concernentes a esses tributos, da apreciagdo de recursos a eles correspondentes, ou da
supervisdo das atividades precedentes. Essas pessoas ou autoridades utilizardo as informagGes
somente para esses fins. Elas poderdo revelar as informagdes em procedimentos publicos nos
tribunais ou em decisGes judiciais. Ndo obstante as disposi¢es precedentes, as informagdes
recebidas por um Estado Contratante podem ser utilizadas para outros fins quando essas
informagdes possam ser utilizadas para outros fins nos termos da legislagdo de ambos os Estados
e a autoridade competente do Estado fornecedor autoriza essa utilizagdo.

3. Em nenhum caso, as disposi¢des dos paragrafos 1 e 2 serdo interpretadas
no sentido de impor a um Estado Contratante a obrigagdo de:

a) tomar medidas administrativas contrarias as suas leis e praticas administrativas
ou as do outro Estado Contratante;

b) fornecer informagGes que ndo possam ser obtidas com base na sua legislacdo
ou no curso normal de suas praticas administrativas ou nas do outro Estado Contratante;

c) fornecer informagdes que revelariam qualquer segredo comercial, empresarial,
industrial ou profissional, ou processo comercial, ou informagdes cuja revelagdo seria
contraria a ordem publica (ordre public).

4. Se as informagdes forem solicitadas por um Estado Contratante de acordo com
este Artigo, o outro Estado Contratante utilizard os meios de que dispde para obter as
informagdes solicitadas, mesmo que esse outro Estado ndo necessite de tais informagdes para
seus proprios fins tributarios. A obrigagdo constante da frase anterior esta sujeita as limitagGes
do pardgrafo 3, mas em nenhum caso tais limitagOes serdo interpretadas no sentido de permitir
que um Estado Contratante se recuse a prestar as informagSes somente porque essas
informagdes ndo sejam de seu interesse no dmbito interno.

5. Em nenhum caso as disposi¢des do paragrafo 3 serdo interpretadas no sentido de
permitir que um Estado Contratante se recuse a prestar as informagdes somente porque tais
informagdes sdo detidas por um banco, por outra instituicdo financeira, por mandatario ou
pessoa que atue na qualidade de agente ou de fiduciario, ou porque estdo relacionadas com os
direitos de participagdo na propriedade de uma pessoa.
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Artigo 28
Direito a beneficios

1. Exceto se disposto de outra forma no presente Artigo, um residente de
um Estado Contratante ndo terd direito a um beneficio que de outro modo seria
concedido por este Acordo (outros que ndo sejam os beneficios estabelecidos nos
termos do Artigo 9 ou do Artigo 26) a menos que tal residente seja uma "pessoa
qualificada", conforme definido no paragrafo 2, no momento em que o beneficio tenha
sido concedido.

2. Um residente de um Estado Contratante serd considerado uma pessoa
qualificada, no momento em que um beneficio de outro modo poderia ser concedido
pelo Acordo se, naquele momento, o residente for:

a) uma pessoa fisica;

b) esse Estado Contratante, ou uma subdivisdo politica, autoridade local ou 6rgéo
estatutario seus, ou uma agéncia ou organismo governamental desse Estado, subdivisdo
politica ou autoridade local;

¢) uma sociedade ou outra entidade, se a principal classe de suas agOes for
negociada regularmente em uma ou mais bolsas de valores reconhecidas;

d) uma pessoa, que ndo seja pessoa fisica, que seja uma organizagdo sem
fins lucrativos acordada pelas autoridades competentes;

e) uma pessoa, que ndo seja uma pessoa fisica, se, naquele momento e por
pelo menos metade dos dias de um periodo de doze meses que inclua aquele
momento, pessoas que sejam residentes desse Estado Contratante e que tenham
direito aos beneficios deste Acordo, nos termos das alineas a) a d), detinham, direta
ou indiretamente, pelo menos 50 por cento de suas agdes.

3.

a) Um residente de um Estado Contratante tera direito aos beneficios deste Acordo
referente a um item de rendimento obtido no outro Estado Contratante, independentemente de
ser uma pessoa qualificada, se o residente estiver empenhado na condugdo ativa de um negdcio
no primeiro Estado mencionado e a renda obtida a partir do outro Estado provenha, ou seja
incidental, desse negdcio. Para os efeitos deste Artigo, a expressdo "condugdo ativa de um
negacio" nao incluird as seguintes atividades, ou qualquer combinagdo delas:

(i) operar como uma "Holding Company";

(ii) prover supervisdo geral ou administragdo de um grupo de sociedades;

(iii) prover financiamento em grupo (inclusive gestdo conjunta de caixa -
"cash pooling"); ou

(iv) fazer ou gerenciar investimentos, a menos que estas atividades sejam
conduzidas por um banco, empresa de seguro, ou negociante de valores mobiliarios registrado
no curso ordindrio de seus negdcios tipicos.

b) Se um residente de um Estado Contratante obtiver um item de
rendimento de uma atividade negocial, conduzida por esse residente no outro Estado
Contratante, ou obtiver um item de rendimento proveniente, no outro Estado, de uma
pessoa conectada, as condigdes descritas na alinea a) serdo consideradas como
satisfeitas, em relagdo a tal item de rendimento, somente se a atividade negocial,
conduzida pelo residente no primeiro Estado mencionado com o qual o item de
rendimento estiver relacionado, for substancial em relagdo ao mesmo negdcio, ou a
atividade negocial complementar a ele, conduzido pelo residente ou por essa pessoa
conectada no outro Estado Contratante. A verificagdo da condigdo da atividade negocial
ser substancial, para os efeitos deste paragrafo, sera feita com base em todos os fatos
e circunstancias.

c) Para os efeitos da aplicagdo deste paragrafo, as atividades conduzidas por
pessoas conectadas a um residente de um Estado Contratante serdo consideradas
como sendo conduzidas pelo referido residente.

4. Um residente de um Estado Contratante que ndo for uma pessoa
qualificada poderda, entretanto, ter direito a um beneficio que de outro modo seria
concedido por este Acordo, referentes a um item de rendimento se, no momento em
que o beneficio de outro modo poderia ser concedido e em pelo menos metade dos
dias de qualquer periodo de doze meses que inclua aquele momento, pessoas que
sejam beneficidrios equivalentes possuam, direta ou indiretamente, pelo menos 75 por
cento das ag¢des do residente.

5. Se um residente de um Estado Contratante ndao for uma pessoa
qualificada nos termos das disposicdes do pardgrafo 2, nem tiver direito a beneficios
pela aplicagdo dos paragrafos 3 ou 4, a autoridade competente do Estado Contratante
no qual os beneficios foram negados em virtude das disposicdes anteriores deste
Artigo poderd, entretanto, conceder os beneficios deste Acordo, ou beneficios
referentes a um item especifico de rendimento, levando em consideragdo os objetivos
e propositos deste Acordo, mas somente se tal residente demonstrar, para o
convencimento de tal autoridade competente, que seu estabelecimento, aquisicio ou
manutencdo, ou a condugdo de suas operagles, ndo tenha como um de seus principais
objetivos a obtengdo dos beneficios deste Acordo. A autoridade competente do Estado
Contratante para a qual o requerimento tenha sido feito, nos termos deste paragrafo,
por um residente do outro Estado, deverd consultar a autoridade competente desse
outro Estado antes de conceder ou negar o requerimento.

6. Para os propositos deste e dos paragrafos precedentes deste Artigo:

a) a expressdo "bolsa de valores reconhecida" significa:

(i) a B3 e qualquer outra bolsa de valores regulada pela Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM) ou sua sucessora;

(ii) o mercado de valores mobilidrios operado por "Singapore Exchange Limited",
"Singapore Exchange Securities Trading Limited" e "Central Depository (Pte) Limited" ou seus
respectivos sucessores, e qualquer outra bolsa de valores sujeita as regulamentagdes da
Autoridade Monetaria de Singapura;

(iii) as bolsas de valores de Amsterdd, Bruxelas, Dublin, Frankfurt, Hamburgo,
Hong Kong, Kuala Lumpur, Londres, Madri, Mildo, Mumbai, Nova lorque, Paris, Seul, Xangai,
Sydney, Téquio, Toronto e Zurique, e o Sistema NASDAQ; e

(iv) qualquer outra bolsa de valores, assim reconhecida de comum acordo
pelas autoridades competentes dos Estados Contratantes para efeitos deste Acordo;

b) Referente as entidades que ndo sejam sociedades, o termo "agdes"
significa direitos que sejam comparaveis a agoes;

c) A expressdo "principal classe de agdes" significa a classe, ou classes de
acdes, de uma sociedade ou entidade, as quais representem a maioria do agregado de
votos e valor da sociedade ou entidade;

d) Duas pessoas serdo consideradas "pessoas conectadas" se uma possuir,
direta ou indiretamente, pelo menos 50 por cento de participagdo no capital da outra
(ou, no caso de uma sociedade, pelo menos 50 por cento do agregado de votos e
valor das ag¢Bes da sociedade), ou outra pessoa possuir, direta ou indiretamente, pelo
menos 50 por cento da participagdo no capital (ou, no caso de uma sociedade, pelo
menos 50 por cento do agregado de votos e valor das agGes da sociedade) em cada
uma delas. Em qualquer caso, uma pessoa sera considerada conectada a outra se,
baseado em todos os fatos e circunstancias relevantes, uma possuir o controle da
outra, ou ambas forem controladas pela mesma pessoa ou pessoas;

e) O termo "beneficiario equivalente" significa qualquer pessoa que teria direito
aos beneficios concedidos por um Estado Contratante em relagdo a um item de rendimento,
em virtude da legislacdo interna desse Estado Contratante, deste Acordo ou de qualquer
outro acordo internacional, que sejam equivalentes a, ou mais favoraveis que, os beneficios
que serdo concedidos por este Acordo a um determinado item de rendimento. Para os efeitos
de determinar se uma pessoa é um beneficidrio equivalente em relagdo a dividendos
recebidos por uma sociedade, a pessoa serd considerada como sendo uma sociedade e
detentora, na sociedade que paga os dividendos, do mesmo capital que a sociedade
reivindicando os beneficios possui.

7.

a) Quando:

(i) uma empresa de um Estado Contratante obtiver renda a partir de outro Estado
Contratante, e o primeiro Estado Contratante mencionado tratar esta renda como atribuivel
a um estabelecimento permanente da empresa situado em uma terceira jurisdi¢do, e

(ii) os lucros atribuiveis a esse estabelecimento permanente forem isentos
de tributagdo no primeiro Estado mencionado, os beneficios deste Acordo ndo se
aplicardo a qualquer item de rendimento para o qual a tributagdo na terceira jurisdigdo
seja inferior a 60 por cento da tributagdo que seria imposta, no primeiro Estado

mencionado, sobre esse item de rendimento se esse estabelecimento permanente
estivesse situado no primeiro Estado mencionado. Nesse caso, qualquer rendimento ao
qual se apliquem as disposi¢des deste paragrafo permanecera tributdvel de acordo com
a legislagdo doméstica do outro Estado Contratante, ndo obstante qualquer outra
disposicdo deste Acordo.

b) As disposicdes precedentes deste paragrafo ndo se aplicardo se a renda obtida do
outro Estado proceder da, ou for incidental a, condugdo ativa de um negédcio desenvolvido por
meio de um estabelecimento permanente (outros que ndo sejam negdcios de fazer, gerenciar ou
a simples detengdo de investimentos para a propria conta da empresa, a menos que estas
atividades sejam bancarias, de seguros ou de valores mobiliarios conduzidas por um banco,
empresa de seguro, ou por negociante de valores mobiliarios registrado respectivamente).

c) Se os beneficios deste Acordo forem negados em cumprimento as disposi¢cdes
precedentes deste paragrafo, em relagdo a um item de rendimento obtido por um residente
de um Estado Contratante, a autoridade competente do outro Estado Contratante poder3,
ainda assim, conceder estes beneficios em relagdo aquele item de rendimento se, em
resposta a requerimento desse residente, tal autoridade competente determinar que a
concessao de tais beneficios é justificada em face das razdes pelas quais o residente ndo
satisfez os requerimentos deste paragrafo (tais quais a existéncia de prejuizos). A autoridade
competente do Estado Contratante para a qual o requerimento tenha sido feito, nos termos
da sentenga precedente, deverd consultar a autoridade do outro Estado Contratante antes de
conceder ou negar o requerimento.

8. Ndo obstante as outras disposi¢cdes deste Acordo, ndo sera concedido beneficio
ao abrigo deste Acordo relativamente a um item de rendimento se for razodvel concluir,
considerando todos os fatos e circunstancias relevantes, que a obtengdo desse beneficio foi
um dos principais objetivos de qualquer arranjo negocial ou transagao que resultou direta ou
indiretamente nesse beneficio, a menos que fique demonstrado que a concessdo desse
beneficio nessas circunstancias seria de acordo com o objeto e propdsito das disposi¢Ges
relevantes deste Acordo.

9. Quando um beneficio deste Acordo for negado a uma pessoa nos termos
do paragrafo 8, a autoridade competente do Estado Contratante que de outro modo
teria concedido esse beneficio deverd, ainda assim, tratar essa pessoa como tendo
direito a esse beneficio, ou a outros beneficios em relagdo a um item de rendimento
especifico, se essa autoridade competente, a requerimento dessa pessoa e apos levar
em consideragdo os fatos e circunstancias relevantes, concluir que tal beneficio teria
sido concedido a essa pessoa na auséncia da transagdo ou arranjo negocial referidos
no paragrafo 8. A autoridade competente do Estado Contratante para a qual o
requerimento tenha sido feito ird consultar a autoridade competente do outro Estado
antes de rejeitar um requerimento feito, nos termos deste paragrafo, por um residente
desse outro Estado.

Artigo 29
Membros de missdes diplomaticas e postos consulares

Nenhuma disposicdo deste Acordo prejudicara os privilégios fiscais de
membros de missGes diplomaticas ou autoridades consulares, em conformidade com as
normas gerais de Direito Internacional ou com as disposicdes de acordos especiais.

Artigo 30
Entrada em vigor

1. Cada Estado Contratante notificara ao outro, por via diplomatica, o cumprimento
dos procedimentos exigidos por sua legislagdo interna para a entrada em vigor deste Acordo.

2. Este Acordo entrara em vigor na data de recebimento da segunda notificagdo,
e suas disposi¢Ges serdo aplicaveis:

a) no caso do Brasil:

(i) no tocante aos tributos retidos na fonte, em relagdo as rendas pagas,
remetidas ou creditadas no ou apds o primeiro dia de janeiro imediatamente seguinte
a data em que o Acordo entrar em vigor; e

(i) no tocante aos demais tributos, em relagdo a renda auferida nos anos
fiscais que comecem no ou apds o primeiro dia de janeiro imediatamente seguinte a
data em que o Acordo entrar em vigor;

b) no caso de Singapura:

(i) no tocante aos tributos retidos na fonte, relativamente a montantes
pagos, considerados pagos ou passiveis de serem pagos (o que ocorrer primeiro) em
ou apds 12 de janeiro do ano calendario imediatamente seguinte a data em que o
Acordo entrar em vigor; e

(i) no tocante aos tributos (diversos dos tributos retidos na fonte) exigiveis,
relativamente a renda para qualquer ano de apuragdo iniciando em ou apds 12 de
janeiro do segundo ano calendario seguinte a data em que o Acordo entrar em
vigor;

c) no tocante ao Artigo 27, para pedidos formulados em ou apds a data de
entrada em vigor relativamente a informagdes sobre tributos relacionados a periodos
de apuragdo iniciando em ou apds 12 de janeiro do ano calendario imediatamente
seguinte a data em que o Acordo entrar em vigor; ou quando ndo houver periodo de
apuragdo, sobre todas as cobrangas tributarias ocorridas em ou apds 12 de janeiro do
ano calenddrio imediatamente seguinte a data em que o Acordo entrar em vigor.

Artigo 31
Denuncia

Este Acordo permanecera em vigor até que seja denunciado por um Estado
Contratante. Qualquer um dos Estados Contratantes podera denunciar este Acordo,
depois de cinco anos de sua entrada em vigor, mediante notificagdo da denuncia, por
via diplomatica, ao outro Estado Contratante, com pelo menos seis meses de
antecedéncia do fim de um ano-calendario. Nesse caso, o Acordo ndo mais se
aplicara:

a) no caso do Brasil:

(i) no tocante aos tributos retidos na fonte, em relagdo as rendas pagas,
remetidas ou creditadas no ou apds o primeiro dia de janeiro imediatamente seguinte
ao ano em que a notificagdo for feita; e

(i) no tocante aos demais tributos, em relagdo a renda auferida nos anos
fiscais que comecem no ou apds o primeiro dia de janeiro imediatamente seguinte ao
ano em que a notificagdo for feita;

b) no caso de Singapura:

(i) no tocante aos tributos retidos na fonte, relativamente a montantes
pagos, considerados pagos ou passiveis de serem pagos (o que ocorrer primeiro) apds
o fim do ano calendario em que a notificagdo for feita; e

(i) no tocante aos tributos (diversos dos tributos retidos na fonte), exigiveis
relativamente a renda para qualquer ano de apuragdo iniciando em ou apos 12 de
janeiro do segundo ano calendario seguinte ao ano calenddrio em que a notificagdo for
feita;

c) em qualquer outro caso, incluindo pedidos formulados nos termos do
Artigo 27, apds o fim do ano-calendario em que a notificagdo for feita.

Em testemunho do que, os abaixo-assinados, devidamente autorizados,
firmaram este Acordo.

Feito em duplicata no Ministério de Negdcios Estrangeiros da Republica de
Singapura, em sete de maio de 2018, nos idiomas portugués e inglés, sendo ambos os
textos igualmente auténticos.

Pela Republica Federativa do Brasil
ALOYSIO NUNES FERREIRA FILHO
MINISTRO DAS RELACOES EXTERIORES

Pela Republica de Singapura

DR VIVIAN BALAKRISHNAN
MINISTRO DOS NEGOCIOS ESTRANGEIROS
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