CAMARA DOS DEPUTADOS
Centro de Documentacdo e Informacao

DECRETO-LEI N° 1.338, DE 23 DE JULHO DE 1974

Dispde sobre incentivos fiscais a investimentos
realizados por pessoas fisicas, aplica novo
tratamento  fiscal aos  rendimentos  de
investimentos e da outras providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA, no uso da atribuicdo que lhe confere o artigo
55, item II, da Constituicao,

DECRETA:

Art. 1° A partir do exercicio financeiro de 1975, ano-base de 1974, os beneficios
fiscais concedidos a pessoas fisicas domiciliadas no Pais e correspondentes a aplicacoes
financeiras em investimentos de interesse econémico ou social, bem como os pertinentes aos
rendimentos deles derivados, passardo a reger-se pelas disposi¢oes deste Decreto-lei.

Art. 2° As pessoas fisicas poderdo reduzir o imposto sobre a renda devido de acordo
com a sua declaracdo em cada exercicio, em montante equivalente aos valores que resultarem da
aplicacdo dos percentuais abaixo especificados sobre as quantias que voluntaria e efetivamente
aplicarem, no ano-base, diretamente ou por intermédio de instituicdes financeiras autorizadas, em
quaisquer dos investimentos de interesse economico ou social enumerados a seguir, observadas
as limitacdes respectivas e a de que trata o § 1°:

a) (Revogada pelo Decreto-Lei n° 1.494, de 7/12/1976)

b) aquisicdio de quotas de fundos em condominio ou subscricio de agdes de
sociedades de investimentos autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e que tenham
por objeto a administracdo de carteira diversificada de titulos e valores mobiliarios: 9% (nove por
cento);

¢) (Revogada pelo Decreto-Lei n° 1.494, de 7/12/1976)

d) aquisicao de debéntures, com prazo de vencimento ndo inferior a 2 (dois) anos e
clausula de correcdao monetaria aos mesmos indices das Obrigacdes Reajustaveis do Tesouro
Nacional, colocadas no mercado com autorizacdo do Banco Central do Brasil, através de
instituicdes financeiras: 5% (cinco por cento);

e) aquisicdo de debéntures conversiveis em acOes, com prazo de vencimento nao
inferior a 2 (dois) anos e clausula de correcdo monetaria aos mesmos indices das Obrigacoes
Reajustaveis do Tesouro Nacional, colocadas no mercado com autorizacao do Banco Central do
Brasil, através de institui¢oes financeiras: 6% (seis por certo);

f) (Revogada pelo Decreto-Lei n° 1.494, de 7/12/1976)
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g) (Revogada pelo Decreto-Lei n° 1.494, de 7/12/1976)

h) (Revogada pelo Decreto-Lei n° 1.494, de 7/12/1976)

i) subscricao de acdes de empresas industriais ou agricolas, consideradas de interesse
para o desenvolvimento economico do Nordeste ou da Amazonia, nos termos da legislacao
especifica, e de quotas dos Fundos de Investimentos do Nordeste (FINOR) ou da Amazonia
(FINAM): 45% (quarenta e cinco por cento); (Alinea com redagdo dada pelo Decreto-Lei n°
1.641, de 7/12/1978)

j) subscricao de acbes de sociedades andonimas abertas - 30% (trinta por cento).
(Alinea com redacgdo dada pelo Decreto-Lei n° 1.641, de 7/12/1978)

1) subscricdao de acoes de sociedades anonimas de capital aberto, integralizadas
mediante a conversdo de debéntures, sem prejuizo da redugdo do imposto que tenha sido utilizada
em consequéncia da aquisicdo das debéntures convertidas, desde que satisfeitas as condigoes
enumeradas no § 4° do artigo 4°, no caso de levantamento da indisponibilidade ou da custddia,
antes do término do prazo ali previsto: 25% (vinte e cinco por cento); (Alinea com redacdo dada
pelo Decreto-Lei n° 1.494, de 7/12/1976)

m) subscricdo de acOes de sociedades anonimas de capital aberto, dedicadas a
empreendimentos turisticos aprovados pelo Conselho Nacional de Turismo: 25% (vinte e cinco
por cento); (Alinea com redacdo dada pelo Decreto-Lei n° 1.494, de 7/12/1976)

n) (Revogada pelo Decreto-Lei n° 1.641, de 7/12/1978)

0) depdsitos em cadernetas de poupanca do Sistema Financeiro da Habitacdo: 4%
(quatro por cento) do saldo médio anual de valor ndo superior a 400 (quatrocentas) Unidades
Padrao de Capital, aprovadas pelo Banco Nacional da Habitacdo para o més de dezembro do ano-
base. (Alinea com redacdo dada pelo Decreto-Lei n° 1.494, de 7/12/1976)

p) importancias comprovadamente aplicadas, no transcurso do ano-base, em
florestamento ou reflorestamento realizado de acordo com projeto aprovado pelo Instituto

Brasileiro de Desenvolvimento Florestal: 20% (vinte por cento).

§ 1° O valor total das redugdes do imposto devido admitidas na forma deste artigo ndo podera exceder
os seguintes limites percentuais, calculados sobre o respectivo imposto devido e variaveis segundo a renda bruta do
contribuinte:

Classes de Renda Bruta Limite de Redugao
(Em Cr$) do Imposto Devido
Até......... 57.000,00 60%
De.......... 57.001,00 a 76.500,00 55%
De.......... 76.501,00 a 104.800,00 50%
De.......... 104.801,00 a 137.600,00 45%
De.......... 137.601,00 a 188.700,00 40%
De.......... 188.701,00 a 301.600,00 35%
Mais de... 301.600,00 30%

§ 2° O Conselho Monetario Nacional regulamentara os limites e as condi¢des a serem
observados para utilizagdo do beneficio fiscal previsto na alinea "n" deste artigo, respeitadas as
seguintes disposicoes:

1) o beneficidrio somente podera possuir acdes que representem até o maximo de
0,5% (meio por cento) do capital social da sociedade emissora;
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2) instituicdo de valor maximo de aplicacdo, para efeito de utilizacdo do beneficio
fiscal;

3) autorizagdo para movimentacdo da carteira de titulos incentivados, desde que o
produto de qualquer alienacdo eventual seja mantido em aplicacdes no mercado de acoes, durante
o periodo de indisponibilidade ou de cust6dia dos investimentos.

§ 3° As reducdes do imposto de que trata este artigo ficam sujeitas a comprovacao,
que se fard - quando exigida pelos orgdos da Secretaria da Receita Federal - mediante
apresentacdio de documento contendo os elementos indispensdveis a identificacdio do
investimento e do investidor, fornecido ao contribuinte pelas sociedades emissoras dos papéis ou,
conforme o caso, pelas institui¢des financeiras intervenientes.

§ 4° Vencido cada periodo de indisponibilidade ou de custddia estabelecido neste
Decreto-lei ou fixado pelo Conselho Monetario Nacional, podera ser repetido o beneficio fiscal,
sobre o mesmo investimento incentivado, nos casos das alineas a a h, observada a respectiva
limitacdo para reducdo do imposto e das demais condicionantes vigentes para a renovacao da
indisponibilidade ou da custodia, respeitadas as determinagdes do artigo 4°.

8 5° Quando se tratar de acoes adquiridas de instituicOes autorizadas que as tenham
subscrito para posterior colocacdo junto ao publico, o beneficio fiscal previsto nas alineas "i", "j"
e "I" podera ser concedido as pessoas fisicas que as adquirirem dentro do prazo de 360 (trezentos
e sessenta) dias, contados da data do registro de emissdao no Banco Central do Brasil, devendo o
beneficio ser calculado sobre o valor efetivamente pago pelo investidor a instituicdo que proceder
a colocagdo dos titulos no mercado, de acordo com o respectivo registro de emissao. (Pardgrafo
com redacdo dada pelo Decreto-Lei n° 1.454, de 7/4/1976)

8 6° Desde que seja devidamente atualizado o registro da emissdo, inclusive no que
diz respeito a preco de lancamento, se for o caso, o prazo estabelecido no paragrafo anterior
podera ser prorrogado, a critério do Banco Central do Brasil, por até 5 (cinco) anos. (Pardgrafo
com redacdo dada pelo Decreto-Lei n° 1.454, de 7/4/1976)

8 7° Vencido o periodo de indisponibilidade para qualquer dos beneficios
mencionados nas alineas "i", "j", "1", "m" e "n", podera a pessoa fisica utilizar-se, uma tinica vez
de nova reducdo do imposto, em percentual igual ao previsto na alinea "n", obrigando-se, todavia,
a manter indisponiveis ou custodiadas as mesmas acoes por um periodo de 2 (dois) anos,
observado o disposto neste Decreto lei. (Pardgrafo com redacdo dada pelo Decreto-Lei n° 1.494,
de 7/12/1976)

§ 8° No exercicio financeiro de 1975, ano-base de 1974, se a pessoa fisica houver
realizado investimentos compreendidos nas alineas c e o deste artigo, podera reduzir, do imposto
devido de acordo com a declaracdo de rendimentos, até 6% (seis por cento) das importancias
efetivamente aplicadas, ou do saldo médio apurado, observada a limitacdo a que se refere o § 1°.

8 9° O Conselho Monetario Nacional podera:

a) regulamentar as disposicoes do § 2°, bem como estabelecer critérios especiais a
serem observados pela pessoa fisica no primeiro ano de utilizagao do beneficio fiscal de que trata
a alinea n deste artigo;

b) aumentar ou diminuir de até metade de seus valores quaisquer dos percentuais de
reducdo do imposto previstos neste artigo;

) estabelecer taxas maximas de juros para que os investimentos que os produzam
possam beneficiar-se do incentivo fiscal da reducdo do imposto.

Art. 3° O disposto no § 1°, do artigo 2°, nao se aplica a reducao do imposto destinada
a aquisicao de certificados de compra de agdes, que continua regida pelo Decreto-lei nimero 157,
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de 10 de fevereiro de 1967, e pela legislacdo posterior, e cujo calculo passara a obedecer a
seguinte tabela:

Classes de Renda Bruta Percentuais de reducao
(Em Cr$) do imposto
Até............ 57.000,00 24%
De......c...... 57.001,00 a 76.500,00 21%
De............. 76.501,00 a 104.800,00 18%
De......c..... 104.801,00 a 137.600,00 16%
De............. 137.601,00 a 188.700,00 14%
De......c...... 188.701,00 a 301.600,00 12%
Mais de..... 301.600,00 10%

§ 1° Os percentuais a que se refere este artigo serdo calculados com base no imposto
liquido devido, apés efetuadas as reducdes por investimentos de que trata o artigo 2°.

8§ 2° Os recursos arrecadados a partir do exercicio financeiro de 1975, sob a forma de
depositos ou certificados de compra de agdes de que trata o artigo 2° do Decreto-lei nimero 157,
de 10 de fevereiro de 1967, e legislacao posterior, serdo liquidados em 2 (duas) parcelas anuais,
venciveis ao final do 5° (quinto) e do 6° (sexto) ano, a contar da realizacdo do depdsito ou da
emissao do certificado, observadas as normas estabelecidas no artigo 10 do Decreto-lei n° 403, de
30 de dezembro de 1968.

§ 3° A liquidacdo de que trata este artigo sera sempre calculada sobre o valor das
quotas a época do resgate, liberando-se, ao fim do 5° (quinto) ano, 50% (cinqiienta por cento) do
montante verificado e, ao fim do 6° (sexto) ano, o saldo remanescente.

§ 4° O Conselho Monetario Nacional podera modificar os percentuais indicados no
paragrafo anterior, observado o prazo maximo de 6 (seis) anos para o resgate.

§ 5° No caso de falecimento do titular do depdsito ou do certificado de compra de
acoes, sera este ou aquele imediatamente resgatavel, independentemente dos prazos referidos nos
88 2° e 3° tomado o valor das quotas a data do resgate.

Art. 4° Para utilizar os beneficios fiscais a que se referem as alineas a a n do artigo 2°,
a pessoa fisica ficara obrigada a manter indisponivel, pelo prazo de 2 (dois) anos consecutivos, o
investimento incentivado, ndo importando, quanto ao papel que o represente, a data da emissao
ou do vencimento, desde que ainda reste, se for o caso, quando do inicio da indisponibilidade ou
da custodia, prazo igual ou superior a 2 (dois) anos por transcorrer.

§ 1° Na hipétese de investimentos em acOes nominativas ou nominativas endossaveis
de empresas industriais ou agricolas consideradas de interesse para o desenvolvimento
econdmico do Nordeste ou da Amazonia, ou de sociedades de capital aberto, a pessoa fisica
comunicara, por escrito, a sociedade emissora, no ato da aquisicdo ou subscricdo, diretamente ou
por intermédio da instituicdo financeira interveniente, seu propoésito de beneficiar-se da reducao
do imposto, para que seja anotada a indisponibilidade, pelo prazo de 2 (dois) anos dos titulos
referidos.

§ 2° Quando se tratar de quotas de fundos de investimentos e de depésitos a prazo
fixo sem emissdao de certificado, a pessoa fisica, no ato da operagdo, comunicara por escrito, a
instituicdo administradora do fundo ou a depositaria, seu propoésito de utilizar-se da reducao do
imposto, para que seja anotada a indisponibilidade, pelo prazo de 2 (dois) anos, do investimento.



8 3° Nos casos de acdes ao portador, de Obrigacdes Reajustaveis do Tesouro
Nacional e de outros titulos da divida publica federal, estadual ou municipal, de letras
imobiliarias, de debéntures, de quotas de fundos de investimentos e de depdsitos a prazo fixo com
emissdo de certificados, de letras de cambio com aceite ou coobrigacao de instituicao financeira
autorizada e de cédulas hipotecarias emitidas ou endossadas por instituicdo financeira autorizada,
as pessoas fisicas que desejarem gozar do beneficio fiscal a que se refere o artigo 2° deverdo
promover a custédia, pelo prazo de 2 (dois) anos consecutivos estabelecido para a
indisponibilidade, em instituicdo financeira de sua livre escolha, dos titulos ou papéis
correspontes a seus investimentos.

8 4° Poderd ser feito o levantamento total ou parcial da indisponibilidade ou da
custodia de que trata este artigo, antes de expirado seu prazo, desde que a pessoa fisica
interessada solicite e obtenha autorizacdo do 6rgao da Secretaria da Receita Federal a que estiver
jurisdicionada, mediante:

a) prova de haver pago o valor correspondente a reducao do imposto obtida, acrescida
de juros de mora, para 0 que se tera como vencida a obrigacdao na data estabelecida para o
pagamento da primeira quota do tributo normalmente lancado; ou

b) alegacdo procedente de ndo haver utilizado o beneficio fiscal da redugdo do
imposto.

8 5° O Conselho Monetario Nacional podera:

a) ampliar para 3 (trés) anos o periodo de indisponibilidade ou de custodia dos titulos
ou papéis representativos dos investimentos a que se referem as alineas a a n do artigo 2°%

b) reduzir de até 1 (um) ano o periodo de indisponibilidade ou de custédia dos papéis
de que tratam as alineas f e h do artigo 2°, bem como alterar correspondentemente os prazos de
vencimento mencionados nas referidas alineas e no artigo 4°;

c) baixar normas especiais para a execucdo dos servicos de custddia dos papéis
representativos dos investimentos incentivados na forma do presente Decreto-lei.

Art. 5° Qualquer infracdo as normas deste Decreto-lei ou as que complementarmente
forem aprovadas pelo Conselho Monetario Nacional, no que diz respeito a emissdo, circulacdo,
indisponibilidade ou custédia dos titulos, valores mobiliarios ou papéis representativos de
investimentos incentivados, sujeitard cada um que tenha responsabilidade apurada - seja ele o
contribuinte beneficiado, a sociedade emissora do titulo ou papel, a instituicdo depositaria ou
interveniente - a multa igual ao valor da operacao que tenha dado base a reducao ilegitima de
imposto.

§ 1° A fiscalizagdo do cumprimento das normas deste Decreto-lei cabe a Secretaria da
Receita Federal e ao Banco Central do Brasil, o qual comunicara aquela reparticao as
irregularidades de que venha a ter conhecimento, para os efeitos da aplicacdo da penalidade
prevista neste artigo.

§ 2° O pagamento da multa a que se refere este artigo, pelo contribuinte
ilegitimamente beneficiado ou por qualquer das entidades envolvidas na pratica da irregularidade
apurada, ndo eximira a pessoa fisica do recolhimento da reducdo indevida do imposto, exigivel
em procedimento de oficio, sem prejuizo das sanc¢des previstas para a espécie na Lei n° 4.729, de
14 de julho de 1965, aplicaveis a todos os envolvidos.

Art. 6° Respeitadas as taxas estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, os
juros recebidos por pessoas fisicas, produzidos por Obrigacoes Reajustaveis do Tesouro Nacional
e outros titulos da divida publica federal, estadual ou municipal, letras imobiliarias nominativas



ou ao portador identificado, depdsitos a prazo fixo em instituicdo financeira autorizada, com ou
sem emissao de certificado, debéntures, ou debéntures conversiveis em acoes, letras de cambio de
aceite ou coobrigacdao de instituicdo financeira autorizada, cédulas hipotecarias emitidas ou
endossadas por instituicdo financeira autorizada, sujeitos a correcdo monetdria aos mesmos
indices aprovados para as Obrigacdes Reajustaveis do Tesouro Nacional, e com prazos de
vencimento nao inferiores a 12 (doze) meses, serdo tributados na fonte, no ato do respectivo
pagamento ou crédito, de acordo com a tabela abaixo, dispensada a identificacao, a critério do
beneficiario:

Prazo de emissao Aliquota
INerior @ 24 MeSeS.....eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 20%
De 24 a menos de 36 MEeSeS.........eeeeeeeeeeeeeeeeeeeenes 18%
De 36 a menos de 48 meseS.......ceeeeeeeeeeeeieeeeeenes 16%
De 48 meses OU MaiS........uuvevvvvveeeeerenieeeereneeeennns 14%

§ 1° A opcéo da pessoa fisica que se tenha identificado por ocasido de sua percepcéo,
os juros de que trata este artigo serdao incluidos na declaragao:

a) como rendimentos nao tributaveis; ou

b) como rendimentos sujeitos a incidéncia computado, neste caso, como antecipagao
do imposto devido na declaracdo, aquele que houver sido descontado na fonte.

§ 2° Os juros de que trata este artigo ndo poderdo ser pagos a intervalos inferiores a
30 (trinta) dias, vedada qualquer antecipacdao, podendo o Conselho Monetario Nacional elevar
essa periodicidade minima, em relacdo aos investimentos que especificar.

§ 3° A tributagdo prevista no "caput" deste artigo s6 se aplica aos juros dos titulos
emitidos a partir da vigéncia do presente Decreto-lei, permanecendo os demais subordinados as
normas legais anteriormente em vigor.

8 4° O Conselho Monetario Nacional podera aumentar ou reduzir de até metade de
seus valores os percentuais de tributacao na fonte previstos neste artigo.

Art. 7° Os rendimentos produzidos por depodsitos a prazo fixo contratados com
instituicdes financeiras, com correcdo monetaria prefixada qualquer que seja a forma adotada
para sua determinacdo, mesmo sem a emissdo de certificado, ficam sujeitos ao regime de
tributacdo previsto no artigo 1° do Decreto-lei nimero 403, de 30 de dezembro de 1968, e nas
alteragOes posteriores.

Art. 8° O desagio concedido por pessoa juridica a pessoa fisica, na venda ou
colocacdo de debéntures no mercado, esta sujeito ao desconto do imposto sobre a renda na fonte,
a razao de 15% (quinze por cento), no ato da negociacdo, devendo a sociedade emissora ou a
instituicdo financeira interveniente anotar, no préprio titulo, o valor da transacdo e o do imposto
retido.

§ 1° Considera-se desagio a diferenca para menos entre o valor nominal atualizado
das debéntures e o preco de sua venda ou coloca¢do no mercado.

§ 2° Na circulacdao das debéntures referidas neste artigo, o imposto ndo incidirad na
fonte sobre desagios concedidos entre pessoas juridicas, mas a primeira pessoa juridica que
vender ou revender as debéntures a pessoa fisica devera:



I - reter o imposto previsto neste artigo, calculado sobre o desagio em relacdo ao
valor nominal atualizado do titulo;

IT - exigir a identificacdo do adquirente e o recibo correspondente ao desagio;

IIT - declarar na propria debénture a retencdo do imposto, nos termos do item I, e o
montante do desagio sobre o qual incidiu; e

IV - fornecer ao beneficidrio do desagio declaracdo de retencao do imposto, na qual
deverdo constar a identificagdo das debéntures e as datas de sua negociacao e de seu vencimento.

8 3° As debéntures que contiverem a anotacao a qual se refere o item III do § 2°
poderdo circular livremente entre pessoas fisicas e juridicas, sem nova incidéncia do imposto,
salvo se uma pessoa juridica revendé-las a pessoa fisica com desagio superior ao que tiver
servido de base a incidéncia do imposto pago, em que o tributo sera exigido sobre o valor
excedente ao que tiver sido tributado anteriormente.

8§ 4° O desagio percebido por pessoa fisica, na aquisicdo de debéntures, enquadra-se,
também, no regime previsto no § 1° do artigo 6° deste Decreto-lei.

Art. 9° Os dividendos ou bonificacdes em dinheiro ficam sujeitos a incidéncia do
imposto de renda na fonte, a razdo de: (Vide Decreto-Lei n° 1.672, de 16/2/1979)
a) 15% (quinze por cento), quando distribuidos por sociedades anonimas de capital

aberto; e

b) 25% (vinte e cinco por cento), quando distribuidos pelas demais sociedades
anonimas.

§ 1° A tributacdo a que se refere este artigo se aplica aos dividendos e bonificacdes
em dinheiro de agdes ao portador ndo identificado e, igualmente, aos das agdes ao portador
identificado, das nominativas ou nominativas endossaveis, quando o beneficiario houver optado
pela tributacdo na fonte, na forma do paragrafo seguinte.

8 2° No caso de a¢Oes nominativas, nominativas endossaveis ou ao portador
identificado pertencentes a pessoas fisicas, o imposto de que trata este artigo poderd, a opcao do
contribuinte, ser dispensado ou considerado como antecipacdo do que for devido na declaracdo
de rendimentos, inclusive no caso de reaplicacdo de dividendos prevista no artigo 10 desde que o
beneficiario inclua os rendimentos em sua declaracdo, observadas as disposi¢des do artigo 12.

§ 3° (Revogado pelo Decreto-Lei n° 1.790, de 9/6/1980)

§ 4° Excluem-se do disposto no paragrafo anterior os dividendos e bonificacdes em
dinheiro recebidos de sociedades andnimas de capital aberto que tenham seus lucros tributados
em razao de aliquotas reduzidas.

Art. 10. (Revogado pelo Decreto-Lei n° 1.641, de 7/12/1978)

Art. 11. Os rendimentos de bonificacdes e outros interesses, distribuidos, sob a forma
de reinvestimento ou valorizacao de quotas, a pessoas fisicas e juridicas pelas sociedades de
investimento e pelos fundos em condominio de que trata o artigo 18 deste Decreto-lei, estao
isentos de tributacdo na fonte ou na declaragao.

§ 1° (Revogado pelo Decreto-Lei n°® 1.494, de 7/12/1976)

§ 2° (Revogado pelo Decreto-Lei n° 1.494, de 7/12/1976)

§ 3° (Revogado pelo Decreto-Lei n°® 1.494, de 7/12/1976)

Paragrafo unico. Os rendimentos previstos neste artigo, quando distribuidos em
dinheiro a pessoas fisicas, também estardo isentos de tributacdo na fonte ou na declaracao.
(Pardgrafo tinico acrescido pelo Decreto-Lei n° 1.494, de 7/12/1976)
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Art. 12. (Revogado pelo Decreto-Lei n° 1.790, de 9/6/1980)

Art. 13. (Revogado pelo Decreto-Lei n°® 2.303, de 21/11/1986)

Art. 14. A partir do exercicio financeiro de 1975, ndo se excluirdo do lucro real das
pessoas juridicas, para apuracdo do lucro tributavel, as receitas havidas de corre¢cées monetarias,
ainda que sejam capitalizadas pela beneficiaria.

§ 1° O disposto neste artigo aplica-se também as receitas provenientes de descontos
obtidos na subscricdo e nas negociacdes de Letras do Tesouro Nacional emitidas a partir da
vigéncia do presente Decreto-lei.

8 2° As contrapartidas dos ajustes em contas passivas e ativas que sejam objeto de
correcdo ou reajustamento monetario ou cambial, com exce¢do da correcdo monetaria do ativo
imobilizado, constituem despesa ou receita computaveis no resultado da pessoa juridica, para os
efeitos do imposto sobre a renda.

Art. 15. A partir do exercicio financeiro de 1975, as pessoas juridicas poderdo excluir
do lucro real importancia correspondente a manutencao do capital de giro proprio durante o
periodo-base de sua declaragdo, calculada nos termos dos paragrafos deste artigo.

8§ 1° Considera-se capital de giro proprio o existente no inicio do periodo-base como
representativo da soma dos valores do passivo ndo exigivel, diminuido dos valores do ativo
imobilizado liquidos de depreciacdo, apés efetuados os seguintes ajustamentos:

a) no passivo: deducao de prejuizos pendentes, parcelas ndo integralizadas do capital
social e parcelas correspondentes a provisoes e depreciagoes;

b) no ativo: adicdo dos valores de acdes, quotas, quinhdes de capital e outros titulos
de participacdo acionaria, assim como de quaisquer outras contas representativas de bens que
sejam objeto de correcdo monetaria do ativo imobilizado.

§ 2° O montante da manutencao sera determinado pela aplicacdo, sobre o valor do
capital de giro préprio calculado de acordo com o disposto no paragrafo anterior, dos coeficientes
utilizados para a correcao das ObrigacOes Reajustaveis do Tesouro Nacional no periodo
correspondente ao que servir de base a declaragao.

8§ 3° A reserva para manutencao do capital de giro proprio sera constituida até o limite
dos lucros realizados no exercicio.

8 4° O montante da manutencao do capital de giro proprio admitido como exclusao
do lucro real sera contabilizado, a débito de "Lucros e Perdas" e a crédito de conta de reserva
especifica, para oportuna e compulsoria aplicacdo em aumento de capital da pessoa juridica, com
total isencdo do imposto sobre a renda para a empresa, seu titular, sécios ou acionistas.

§ 5° No caso de o valor obtido de acordo com o disposto no paragrafo 1° ser negativo,
devera ser obrigatoriamente contabilizado, a crédito de "Lucros e Perdas" e a débito de qualquer
conta de reserva, ou, na inexisténcia desta, de conta provisoria do ativo pendente para oportuna
compensacdo na referida conta de reserva, valor correspondente ao que seria obtido pela
aplicacdo do disposto no § 2° a idéntico montante positivo de capital de giro proprio.

§ 6° O Ministro da Fazenda definira o alcance dos ajustamentos mencionados no § 1°,
podendo ainda adapta-los a situacOes setoriais e contabeis especificas.

§ 7° Aos aumentos de capital decorrentes de aproveitamento da manutencdo do
capital de giro proprio aplicam-se as normas do artigo 3° e seus 8§ 1°, 3° e 4°, do Decreto-lei
nimero 1.109, de 26 de junho de 1970.


https://www2.camara.leg.br/legin/fed/declei/1980-1987/decreto-lei-2303-21-novembro-1986-366931-publicacaooriginal-1-pe.html
https://www2.camara.leg.br/legin/fed/declei/1980-1987/decreto-lei-1790-9-junho-1980-374538-publicacaooriginal-1-pe.html

§ 8° A infracdo ao disposto neste artigo importara na perda do beneficio da isengao
sobre o montante indevidamente utilizado e na conseqiiente cobranca do imposto respectivo,
acrescido de correcdo monetaria, juros e multas moratorios e demais encargos legais, ou, se for o
caso, de multa de lancamento de oficio, na forma da legislacdo em vigor.

Art. 16. Os resultados das correcoes monetarias de ativo imobilizado e do capital de
giro proprio serdo considerados reservas para os efeitos da tributagdo prevista no § 1° do artigo 2°
da Lei nimero 1.474, de 26 de novembro de 1951, modificado pelo artigo 6° da Lei nimero
4.862, de 29 de novembro de 1965.

Paragrafo tnico. O Ministro da Fazenda podera elevar o limite para a apuracao do
excesso de reservas, sujeito a incidéncia do imposto de que trata este artigo, para até 200%
(duzentos por cento) do capital social realizado.

Art. 17. O imposto cobrado na fonte sobre rendimentos calculados antecipadamente
ou com correcdo monetaria prefixada, nas aplicacGes financeiras em titulos de renda fixa
realizadas por pessoas juridicas, podera ser reduzido do imposto devido sobre os lucros
anualmente apurados pela empresa, na mesma proporcao que existir entre o prazo em que o titulo
houver permanecido no ativo durante o ano-base e o prazo total de seu vencimento.

Art. 18. Os rendimentos auferidos pelas sociedades de investimentos que tenham por
objeto exclusivo a aplicacdo de seu capital em carteira diversificada de titulos ou valores
mobilidrios e pelos fundos em condominio referidos nos artigos 49 e 50 da Lei nimero 4.728, de
14 de julho de 1965, inclusive pelos fundos criados pelo Decreto-lei nimero 157, de 10 de
fevereiro de 1967, e legislacdo posterior, sdo isentos do imposto de renda na fonte e na
declaracdo de rendimentos da pessoa juridica.

Art. 19. Os rendimentos de que tratam os artigos 6° e 11, quando auferidos por
pessoas juridicas, ndo sofrerdo a incidéncia do imposto na fonte, mas serdo computados no lucro
real para apuracao do lucro sujeito a incidéncia do tributo de acordo com a declaragdo anual de
rendimentos.

Art. 20. Os investimentos incentivados em que se tenha baseado a pessoa fisica para
obter reducdao do imposto sobre a renda serdao relacionados em sua declaracao de bens, com
indicacdo expressa da data e forma de subscricdao ou aquisicao, da data e forma da anotacdo da
indisponibilidade ou da data da efetivacdo da custodia e nome da instituicdo depositaria.

Art. 21. A retengdo do imposto na fonte sobre rendimentos de titulos de renda fixa
serd devida na data de seu efetivo pagamento e o respectivo recolhimento se efetivara dentro do
prazo de 15 (quinze) dias contados da retengao.

Paragrafo unico. O disposto neste artigo aplica-se, inclusive, aos desagios percebidos
por pessoas fisicas quando da negociacao de debéntures colocadas no mercado através de
instituicdes financeiras autorizadas.

Art. 22. (Revogado pelo Decreto-Lei n° 2.287, de 23/7/1986)
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Art. 23. Ndo estdo sujeitos ao desconto do imposto de renda na fonte os lucros, os
dividendos, as bonificacdes em dinheiro e quaisquer outros interesses distribuidos por pessoa
juridica a outra pessoa juridica, em decorréncia de participacdo societaria ou acionaria.

Art. 24. Fica excluido da restricdo contida no § 3° do artigo 3° do Decreto-lei n°
1.109, de 26 de junho de 1970, no caso de extincdo da pessoa juridica, o valor dos aumentos de
capital que esta houver realizado com a incorporacao de agdes ou quotas bonificadas por
sociedade de que seja socia ou acionista, desde que essas bonificacées derivem de aumentos de
capital realizados com sujeicdo a norma restritiva mencionada.

Art. 25. O § 2° do artigo 3° do Decreto-lei nimero 1.214, de 26 de abril de 1972,
passa a paragrafo uinico, com a seguinte redacao:

“Paragrafo unico. Compete ao Conselho Monetdrio Nacional estabelecer
critérios e limites para aplicacdo dos recursos de que trata este artigo.”

Art. 26. O § 2° do artigo 30 da Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965, passa a vigorar
com a seguinte redagao:

“8 2° Os certificados de depdsito bancario podem ser transferidos mediante
endosso em branco, datado e assinado pelo seu titular, ou por mandatario
especial.”

Art. 27. E revogado o artigo 8° do Decreto-lei n° 491, de 5 de marco de 1969.

Art. 28. Ficam revogadas todas as disposi¢des em contrario, e especificamente:

a) a alinea d, do § 2° do artigo 43 do Decreto-lei n° 5.844, de 23 de setembro de
1943;

b) o artigo 82 e seu paragrafo tinico da Lei n° 3.470, de 28 de novembro de 1958;

) o artigo 14, suas alineas e 88, da Lei n° 4.357, de 16 de julho de 1964;

d) o artigo 57 e suas alineas da Lei n° 4.380, de 21 de agosto de 1964;

e) o § 2° e respectivos itens I, IT e III, e o § 3° do artigo 55, o artigo 56, seus itens I e
ITe § 1° o artigo 57, e 0 § 2° do artigo 68 da Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965;

f) o artigo 28 e seus §§ da Lei niimero 4.862, de 29 de novembro de 1965;

g) o § 1° do artigo 1° da Lei numero 5.106, de 2 de setembro de 1966;

h) o artigo 22 do Decreto numero 59.443, de 1 de novembro de 1966;

i) o artigo 20 da Lei nimero 5.508, de 11 de outubro de 1968;

j) o artigo 2° e seu paragrafo tinico, bem como a alinea b do artigo 4° do Decreto-lei
n° 403, de 30 de dezembro de 1968;

1) o artigo 3° do Decreto-lei n° 614, de 6 de junho de 1969;

m) o artigo 5° do Decreto-lei nimero 1.079, de 29 de janeiro de 1970;

n) o artigo 3° e seus §8§ e o artigo 9° e seu paragrafo tinico do Decreto-lei n° 1.089, de
2 de marco de 1970;

0) o artigo 1° e seus §8§ do Decreto-lei n° 1.109, de 26 de junho de 1970;

p) o artigo 2° e o artigo 3° e seu paragrafo tnico do Decreto-lei nimero 1.145, de 31
de dezembro de 1970;



q) o Decreto-lei n° 1.161, de 19 de marco de 1971, inclusive as alteracdes nele
introduzidas pelo artigo 4° do Decreto-lei n° 1.214, de 26 de abril de 1972;

r) os artigos 2°, 3° e 4°, bem como seus 8§ e seus itens, do Decreto-lei n° 1.188, de 21
de setembro de 1971;

s) o artigo 10 e seu § do Decreto-lei n° 1.191, de 27 de outubro de 1971;

t) 0 § 1° do artigo 3° do Decreto-lei n° 1.214, de 26 de abril de 1.972;

u) o Decreto-lei n° 1.283, de 21 de agosto de 1973;

v) os artigos 2°, 3°, 4° 5° e 6°, bem como suas alineas e §8, do Decreto-lei n° 1.302,
de 31 de dezembro de 1973.

Art. 29. Este Decreto-lei entrara em vigor na data de sua publicagao.
Brasilia, 23 de julho de 1974; 153° da Independéncia e 86° da Reptiblica.
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