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Conceito de Hedge

Operagoes de hedge visam a protecao de ativos e/ou passivos contra riscos,
principalmente de taxas e precos.

Trata-se da contratagao de um instrumento financeiro com fins de cobertura
de hedge (operagcao de cobertura) para um ativo/passivo objeto de hedge
(operagao subjacente). Portanto:

Operagao Subjacente Operagao de Cobertura
(Ativo ou Passivo Objeto) Conexao Contratual (Instrumento Financeiro)
Contrato distinto Contrato distinto

"Ndo existem operagoes de hedge. O que existe sGo opera¢oes entabuladas com
a finalidade de hedge.” (Bifano).

O Pronunciamento Técnico CPC 48 reconhece a conexao por acessoriedade e
prevé o reconhecimento contabil integrado das variacoes da operacao
coberta (subjacente) e operacao de cobertura (hedge).



Conceito de Hedge

Caracterizacao de hedge para fins tributarios: (art. 77 da Lei 8.981/95)

Operacgoes realizadas em bolsoa de valores, de mercadoria e de futuros ou
no mercado de balcao.

Destinada, exclusivamente, a prote¢ao contra riscos inerentes as
oscilacdes de preco ou de taxas, cujo objeto:

Esteja relacionado com as atividades operacionais da PJ.
Destina-se a protec¢ao de direitos ou obrigagdes da PJ.

Prevé a ndo incidéncia na fonte e das limitagoes a dedutibilidade
de perdas incorridas nas operacdes no mercado de renda
variavel.



Classificacao das operacoes de Hedge

Local da realizacao da Operacao Subjacente

o Local da realizagao da Operacao de
e Cobertura

constituida no
pais

Domeéstico:
bolsa ou mercado
de balcao no pais

Internacional:
Operagao
subjacente

\ | ,
Externo: Hedge de Bolsa: ‘ Hedge de Mercado de Balcao:

bolsa ou mercado ~ envolve diversos participantes | contratos individualizados —

constituida e | (bregs :
; = pregao) ‘ estrutura bilateral
exequivel no de balcdo no | 1

exterior. exterior




Evolucao Legislativa

eDedutibilidade se
realizado em bolsa.

Decreto-Lei n°
2.397/87 — Art. 6°

Lei 8.383/91
Art. 63

eAlarga a aplicabilidade
do art.6° do DL
2.397/87, abrangendo
outros mercados, como
o de balcao.

eDedutibilidade se
realizado em bolsa ou
mercado de balcao.

Lei n°© 8.981/95
Art. 77

*Abandono da
territorialidade e
adocao do principio da
universalidade.

*Veda a compensacao de
perdas no exterior.

Lei 9.249/95
Art. 25 § 5°

*Permite a

IN 1.700/17
Art. 108

*Condi¢des adicionais
para caracterizacdo do
hedge (teste de
efetividade).

Lei 9.430/96

Art. 17 *Revoga o art. 63 da Lei
8.383/91: hedge externo
em mercado de balcdo
ndo é mais abrangido

dedutibilidade plena se AR e

efetuado diretamente
pela empresa brasileira
em bolsas no exterior.

Lei 11.033/04
Art. 24



Pontos de Melhoria

Instrumentos de Hedge:

Controles: inciso Il do art. 108 da IN 1.700/17 inviabiliza a sua caracterizacao — extrapola a
dindmica de mercado

Sugestao: sequir a norma contabil do CPC 48 para a caracterizacao das operagoes de hedge,
sem prejuizo das exigéncias ja previstas no art. 107 da IN 1.700/17

Resultado de hedge reconhecido em Outros Resultados Abrangentes (Patrimonio Liquido) em
instituicoes nao financeiras

Sugestao: deixar explicito que, neste caso, a tributacao (ou deducao) ocorra através de ajustes
no LALUR, como ja ocorre para as institui¢des financeiras

Hedge Externo: exigéncia de que seja feito diretamente pela empresa brasileira e somente
em bolsa. Ambiente regulatorio externo nao permite a atuacdo direta (sociedades
consolidadoras). Risco de glosa das perdas nessas operagoes.

Sugestao: Aceitacao da dedutibilidade das perdas em operagoes de hedge externo desde que
sejam realizados em ambiente requlado, inclusive em mercado de balcao, e que as operagdes
sejam identificadas e rastreadas.



Pontos de Melhoria

Instrumentos de Hedge:

Tributacao pelo Regime de Caixa. Descasamento da tributacdao no hedge que visa proteger
riscos cambiais caso a empresa adote o regime de competéncia para a tributagcdo das variagdes
cambiais. Distor¢ao no resultado, prejudicando a isonomia e a neutralidade tributaria entre as
empresas: este fendbmeno ndo ocorre para a empresa que tributa a variacdo cambial pelo regime
de caixa.

Sugestao: possibilidade de optar pela tributagao do resultado do instrumento de hedge pelo
regime de competéncia, assim como ja ocorre com a tributa¢ao da variacao cambial.

Hedge Accounting

Variagao cambial reconhecida no Patrimoénio Liquido: possibilidade de posterga¢do na
tributacdo (ou deducao), independente da opgao de tributacdao adotada pela empresa
(competéncia ou caixa).

Sugestao: Prever os ajustes necessarios (LALUR) a fim de conciliar os efeitos fiscais aos
respectivos momentos em que se verificar a liquidagao do contrato, cessdao ou encerramento
da posicao.



