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Acoes



Sistema de distribuicao de acoes
Leis 4.595/65 e 6.385/76

Bolsa de Valores

Corretora o 78 corretoras:
* 40 sao independentes;
« 38 saovinculadas a bancos.

Investimento Financeiro

Distribuidora

AAA. AA. AA
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Ofertas publicas de acoes
(2005 - 2017), ofertas primarias (IPO “s), para entrada da Cia no mercado, Total = 156
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Ofertas publicas de acoes
(2005 - 2017), ofertas primarias + secundarias (da Cia que ja esta no mercado), Total = 253
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Ofertas publicas de acoes
(2005 - 2017), Saida do mercado e Ofertas primarias (entrada no mercado), por ano

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

-13 3 49 -19 -9 -8 -13 -22 -4 -14 -10 -12 -5 71

m Saida do mercado m Ofertas primarias (entrada no mercado)
Fonte: CVM; B3/RI/Banco de dados
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Ofertas publicas de acoes
(2005 - 2017), volume de captacao e ofertas primarias + secundarias, Total= 253
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Ofertas publicas de acoes
(2005 - 2017), faixas de volume das ofertas em RS e niimero de ofertas, Total = 253

Menor que 150MM  Entre 150MM e 350MM EEntre 350MM e 500MM  Entre 500MM e 1Bi Maior que 1 Bi

Fonte: CVM; B3/R|/Ban00 dedadOS T N N N NS NN NN NSNS NN NSNS NN NN NN NN NSNS NN NN
9 de 34



Ofertas publicas de acoes
(2005 - 2017), percentual de subscricao por tipo de investidor, Total = 253

Adquirentes Subscricao da oferta

Investidores
institucionais

15,36% 74,11%

Pessoas 79,07%
fisicas

Clubes de
investimento

17,35%
Outros

Fonte: CVM; B3/RI/Banco de dados
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Conclusoes iniciais
Financiamento por oferta de acoes

e Baixo numero de ofertas iniciais até 2017;
« Concentracao de ofertas superiores a RS 350 milhoes;
 Predominancia absoluta de investidores institucionais;

* Relevante diminuicao das empresas listadas.
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Debéntures ICVM 400* e ICVM 476* *

* Dispoe sobre as ofertas piublicas de distribuicao de valores mobiliarios, nos mercados primario ou secundario.

** Dispoe sobre as ofertas publicas de valores mobiliarios distribuidas com esforgos restritos (procura de, no maximo, 75
(setenta e cinco) investidores profissionais, no maximo 50 adquirentes)



Oferta de debéntures
(2012 - 2017), ofertas via ICVM 400 e ICVM 476, Total = 1430
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Oferta de debéntures
(2012 - 2017), ofertas via ICVM 400 e ICVM 476, Total = 1430
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Oferta de debéntures
(2012 - 2017) em comparacao com ofertas primarias e secundarias de acoes

Oferta de
debéntures (ICVM
400 + ICVM 476)

1430

Oferta de acoes
(primarias e
secundarias)

73
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Oferta de debéntures
(2012 - 2017), faixas de volume das ofertas em RS e niimero de ofertas, Total = 1430

Menor que 150MM Entre 150MM e 350MM Entre 350MM e 500MM Entre 500MM e 1Bi Maior que 1Bi

Fonte: Anbima/Consolidado de debéntures
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Oferta de debéntures
(2012 - 2017), em comparacao com as faixas de volume financeiro das ofertas de acoes
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Oferta de debéntures
(2012 - 2017), volume de captacao, Total = 1430
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Oferta de debéntures
(2012 - 2017), volume de captacao em comparacao com ofertas de acoes
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Oferta de debéntures
(2012 - 2017), percentual de subscricao por tipo de investidor, Total = 1430

Adquirentes Subscricao da oferta

Investidores
institucionais

43,14%

Pessoas
fisicas

Clubes de
investimento

Outros* 52,19%

*Instituicoes financeiras participantes da distribuicao e/ou que detém relacionamento com a emitente

Fonte: Anbima/Consolidado de debéntures
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Conclusoes iniciais
Financiamento por oferta de debéntures (ICVM 400 e ICVM 476)

 Relevante quantidade de ofertas;
«  Concentracao de ofertas inferiores a RS 150 milhoes;

* Concentracao de ofertas com esforcos restritos (ICVM 476), destinadas a
investidores qualificados;

* Volume financeiro de captacao tres vezes superior ao das ofertas de acoes;
 Predominancia de investidores institucionais;

* Relevante participacao de instituicoes financeiras participantes da oferta ou
que detém relacionamento com a companhia emissora;

* Indicativo do uso das debéntures como ponte de empréstimo bancario.
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Debéntures Incentivadas™

* Incentivo fiscal para os subscritores de debéntures que captam recursos destinados a projetos de investimento e
infraestrutura, conforme estabelecido na Lei 12.432/11.



Oferta de debéntures incentivadas
(2012 - 2017), por destinacao, Total = 128

Art. 1°
Recursos destinados ao
financiamento de projetos

Art. 2°
Recursos destinados ao
financiamento de infraestrutura

116

Fonte: Anbima/Consolidado de debéntures
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Oferta de debéntures incentivadas
(2012 - 2017), faixas de volume das emissoes em RS e niimero de ofertas, Total = 128
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Fonte: Anbima/Consolidado de debéntures
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Oferta de debéntures incentivadas
(2012 - 2017), percentual de subscricao por tipo de investidor, Total = 128

Outros | 0,31%
Sacios, Administradores, Empregados Ligados a emissora | 0,34%
Demais pessoas juridicas I 0,88%
Demais pessoas juridicas ligadas a emissora e/ou aos participantes...l 0,81%
Demais Instituicoes Financeiras _ 15,11%
Instituicoes financeiras ligadas a emissora e/ou aos participantes do... _ 12,33%
Instituicdes Intermediarias participantes do consércio de distribuicao || 9,64%
Investidores Estrangeiros I 0,75%
Companhias Seguradoras | 0,12%
Entidades de Previdéncia Privada . 1,58%

Fundos de Investimentos _ 15,28%

Clubes de Investimento | 0,17%
Pessoas Fisicas 42,68%
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Oferta de debéntures incentivadas
(2012 - 2017), volume de captacao em comparacao com ofertas de acoes e debéntures*

*ICVM 400 e ICVYM 476
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Conclusoes iniciais
Financiamento por oferta de debéntures incentivadas

« Concentracao das ofertas abaixo dos RS 150 milhoes;

 Volume financeiro relevante, se comparado ao volume captado nas ofertas de
acoes;

 Predominancia de investidores pessoas fisicas.
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Tesouro direto*

* Investimento de renda fixa limitado a pessoas fisicas e ao valor de RS 1 milhao por més.



Tesouro Direto
(2012 - 2017) Volume de venda
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Tesouro Direto
(2012 - 2017) em comparacao com ofertas de acoes e debéntures
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Conclusoes iniciais
Venda de tesouro direto

* Notavel crescimento;

 Volume financeiro relevante, se comparado a qualquer das outras modalidades
de captacao;

«  Amostra do potencial de captacao da poupanca de pessoas fisicas;

 Facilidade no trato do sistema;

* Liquidez dos titulos via leilao diario.
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Objetivos do GT - Debéntures



Objetivos do GT - Debéntures

Com base nos dados apresentados

* Promocao de mercado de renda fixa para financiamento da atividade
empresarial;

« Criacao de mercado secundario de renda fixa, visando:

= Liquidez dos titulos;

= Transparéncia da formacao de preco;

= Simplicidade das operacoes;

= Destinacao a investidores pessoas fisicas.
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Obrigado!

Contato

Ary Oswaldo Mattos Filho - Professor Sénior da FGV Direito SP
ary@mattosfilho.com.br

Renato Vilela - Professor do GVliaw
renato.vilela@fev.br

34 de 34



