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Desenvolvimento da atividade de investimento
de longo prazo na economia real do Brasil

Private Equity Venture Capital

Capital Semente

Capital Empreendedor Capital Produtivo




Membros 20 20vcap

Diferentes agentes interessados no desenvolvimento do capital produtivo

« 7120 gestores membros (+75% do capital comprometido)

« 15 investidores institucionais, sendo 7 grandes Fundos de

N . . o
Ampla Representacio Pensdo (R$285 bilhées em ativos, 36% do mercado)

80 provedores de servico

» Aproximadamente 30% dos membros séo players globais
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Governanca 2 () abicap

O trabalho da ABVCAP é apoiado por uma equipe de profissionais dedicados, além de
comités de interesse especifico e um conselho deliberativo

Conselho Deliberativo Comités de Interesse Especifico

Piero Minardi — Presidente (Warburg Pincus) Comité de Venture Capital

Francisco Sanchez Neto - Vice Presidente (Lions Trust) Comissao Permanente de Governanca & Finangas

Fernando Borges — Vice Presidente (The Carlyle Group) Comité de Comunicacdo Institucional

Alvaro Goncalves (Stratus) Comité de Infraestrutura

. o +A R | ~
Bruno Zaremba (Vinci Partners) Comité de Regulamentacao

, o Comité de Investidores Institucionais
Clovis Meurer (CRP Participacoes)
GT de investimentos de impacto
Cristiano Lauretti (Kinea Private Equity)
Comité de Estudos e Pesquisas
Luiz Eugenio Figueiredo (AIA Capital)
Comité 2030

Marina Procknor (Mattos Filho Advogados) o o _
Comité de Crédito Privado

Mario Malta Neto (Advent International) Comité de Real Estate

Ricardo Propheta Marques (BRZ Investimentos) GT LGPD

Ricardo Scavazza (Patria Investimentos)
« Time dedicado de 10 profissionais liderados pela Diretora Executiva

Angela Ximenes, além de diversos consultores engajados em
projetos especificos 5
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A indastria de PE/VC no Brasil 20 2ovcap

Principais numeros...

Capital comprometido total de R$170 bilhoes

Cerca de R$40 bilhoes disponiveis para investimentos
Mais de 180 gestores ativos

Mais de 2000 investimentos efetuados

Mais de 700 empresas atualmente em portfolio

Mais de 30 IPOs nos ultimos 10 anos

Base diversificada de investidores locais (34%)e internacionais (66%)

Fonte: ABVCAP and KPMG.



Empresas investidas representando os o)ANes
° ° S abvca
mais diversos setores da economia P

Saude e Farmacia Bem estar

REDE.ZOR sﬁﬂfmm‘ @ﬁ?ﬁfm [} Pague smart | [Bvapass Flrust it
sAoJLuiz

Qoualicop  fleury RD

bl UEﬁt £4 espa golaser ﬂ bodytech

||||||||

@ ﬁLiy*EGMDA FEETOQUE SA TOK#STOK

SubMarin© BEINQUEDOS

¢ Hering - NETSHOES
I —
e @sointec U TAM  Azul %

s @) ¢’ 4 eue Sniles GOL




Empresas investidas representando os
mais diversos setores da economia
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Websites e aplicativos

@logg 5 ANDAR  EASY (@ TAXI
,  ifeed
X
decolaricom a @ webmotors

Quseur @ CMNA kroton
Estacio  'nolsDefinitive  paiiapar edus
sosos Eleva
- -'ir- EDUCACAD
Cruzeiro I;:llu.'llsla.lli ; arco chdh@

=) CJ )
A 4 “F Fortbras
Estapar / B B ALE

Localiza GRUPO GPS undas

Telecomunicac¢oes e Tecnologia da Informacao
Algar: @ E’if.’l‘l‘bll‘ii(li:‘i m’-"\..m?s
Telecom =

O

oy
Newsy TOTVS LINX @ voL

Servicos Financeiros

cetipo [ xp) BM&FBOVESPA —7
investimentos —— P
U T creditas
[AUSTRAL ] N4
easyn vest » Seguradora Stone
Real Estate & Energia
v, .
eneva
@ Light BRMALLS

IAGafisa genermga

@ Omega




Investimentos 20 2vcap

(Em Bilhées de R$)
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Fonte: ABVCAP and KPMG.



Investimentos 20) 2ovcap

Quantidade de empresas investidas por ano

2019 95 311

2018 202

2017 175

B Venture Capital M Private Equity

Fonte: ABVCAP and KPMG.



Venture Capital — Investimentos por setor
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B Quantidade de empresas investidas
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Venture Capital — Investimentos por regiao
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Fonte: ABVCAP and KPMG.
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de empresas
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Desinvestimentos
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(Em Bilhdes de R$)

13,7
10,2

2017 2018

Fonte: ABVCAP and KPMG.
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Participacao das empresas investidas M

por PE&VC nos IPOs do Brasil

ANOS
abvcap

Mais de 50 Empresas brasileiras abriram capital na B3 desde 2009

75% 20% 33%
45% 50% ° i
, IIII 100% 100%
- B

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Entre 2009 e 2019, 63% das empresas que abriram capital
tiveram investimentos provenientes de fundos de Private Equity

Fonte: B3.
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Desempenho das empresas investidas por Sf)ANS
fundos de PE&VC apos IPO abvcap

Retorno médio apés IPO
IPOs entre 2009-2019, market cap-weighted

0 ot

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Retorno médio apés IPO - Retorno médio apés IPO -
Empresas investidas por PE Empresas nao investidas por PE IBOVESPA

Fonte: B3. 16




Grande Potencial de Crescimento 20 20vcap

Investimento / PIB

2,78%
1,69%
0,84%
0
0,45% 0,35% 029% o

. . T 020%  018% 0120  0,11%

United United Israel Poland  South Korea India Japan China Sub-Saharan Brazil
Kingdom States Africa

Fonte: EMPEA (2017).



PROJETO DE LEI DAS STARTUPS



Desconsideracdao da Personalidade Juridica 20 sbicap

» Excessos na utilizacao da desconsideracao da personalidade juridica
» nao observancia dos requisitos legais
» envolvimento de diversas partes (acionistas, conselheiros [até membros observadores],

diretores, procuradores, membros de comités, etc)

» envolvimento de partes nao relacionadas ha muitos anos

» Iniciativas visando enderecar este problema

>
>

MP 881 (Liberdade Econbmica)
Projeto de Lei 69/2014 (na origem PL 3.401/2008)

» MP 881 abordou a questao no ambito do Cédigo Civil, critico incluir também:

vV v v Yyy

Trabalhista (Consolidacao das Leis do Trabalho - CLT)
Tributario (Cédigo Tributario Nacional - CTN)
Consumidor (Codigo de Defesa do Consumidor - CDC)
Ambiental (Lei dos Crimes Ambientais)

Concorrencial (CADE - Lei 12.529/2011)

19




Atracdo de Novos Recursos 20 sbicap

>

>

>

>

Considerar fundos de VC no cumprimento das obrigacoes legais de investimento em P,D&

Direcionamento de recursos de Fundos Constitucionais para fundos de VC

Tributacao diferenciada do ganho de capital: regressiva conforme prazo de investimento

Deducdo no IR a pagar dos valores integralizados em fundos de VC

20




Procedimentos Societarios 20 20vcap

FlexibilizacOes visando melhorar o ambiente de negdcios com maior agilidade para as
empresas e reducao de custos

Substituir publicacoes legais, em Diario Oficial e jornais de grande circulacao, por publicacao na
rede mundial de computadores

Substituir os livros sociais fisicos, previstos no Art. 100 da Lei das S.A (Ex. Livro de Registro de
Acdes Nominativas, Livro de Transferéncia de Acoes, Livro de Atas de Assembleia Geral, Livro
de Atas de Reunidao do Conselho, Livros de Presenca) por sistema de escrituracao digital

Estabelecer lista exaustiva de exigéncias passiveis de serem apresentadas pelas juntas
comerciais para registro de atos societarios de Sociedade por Acdes, a exemplo do que ja foi
feito para as Sociedades Limitadas e EIRELIs através da Instrucdo 48/2018 do DREI

Estabelecer prazo limite para que todas as juntas comerciais do pais passem a aceitar protocolo
e assinatura de atos societarios por certificado digital, para fins de registro

21




Siga-nos para mais informacoes

20 3bicap

Rio de Janeiro — Centro

Av. Nilo Pec¢anha, 50/2901

Tel.: 21-3970-2432

Sao Paulo - Vila Olimpia

Rua Pequetita, 145, cj 81 — 8% andar
Tel.: 3106-5025

abvcap.com.br

Obrigado

Luiz Eugenio Figueiredo
Conselheiro Deliberativo

Company/abvcap
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Capital Comprometido 20 2vvcap

(Em Bilhoes R$)

170,3
153,2 154,3
142,8
126,9
100,2
83,1
63,5
39,1 39,3 39,3
22,7 28,7 28,5 30,2 30,7
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
® Capital comprometido total em: ® Capital disponivel para investimentos e despesas em:

Fonte: ABVCAP and KPMG.




Origem do Capital Comprometido 20 zbicap

(Em Bilhdes de R$) (Em BilhGes de R$)
112,4
659 671 g8
89,5
55’8 57,9 8713
75,7
451 711 ’
42,4 '
® Nacional 55,1 M Estrangeiro
29.2 40,7
34,3

46%51% A5 % A4 %A 3% A 7% 42 % B 34 % 55%S6% S 7 705 3 7S 8 %S0 6%
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fonte: ABVCAP and KPMG.




Fundraising por modalidade 20 zvicap

(Em Bilhoes de R$)

2019

2018 13,6

2017 [k 4,4 5,2

m Venture Capital m Private Equity

Fonte: ABVCAP and KPMG.




Investimentos 20 2vcap

Valor médio investido por empresa

(Em Bilhées de R$)

2019

2018

2017

W Venture Capital m Private Equity

Fonte: ABVCAP and KPMG.



Inteligencia de Mercado

e Boas Praticas 20 20vcap

Consolidacio de Dados da .'I
Industria de Private Equity .
o Venture Capital no Brasil .I'I B

abveap @
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Infrastructure Investment in Brazil

AN ABUNDANCE OF OPPORTUNITY.

Acelerar
crescimento

Come os fundos de private equity
eriam valor no Brasil - Andlise sobre
saidas entre 2015 & 2017
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ApexBrui°
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Inteligéncia de Mercado 2f)ANes

L abvcap
Dados da Industria

KPMG

Gonsolidacaa
06 Daco
4

Indastria de Private
Equity e Venture

Capital no Brasil catioapes Soore akPMG kPMG

Anos Base: 2011-2018

AKPMG é uma rede global de firmas independentes que prestam servigos
profissionais de Audit, Tax e Advisory. Estamos presentes em 153 paises e

territérios, com 207.000 profissionais atuando em fimas-membro em todo o mundo. - Pad
an logia utilizada nos relatérios anuais
e No Brasil sao aproximadamente 4.000 profissionais, distribuidos em 22 cidades
e e LY o localizadas em 13 Estados e Distrito Federal
Capita também elaborados em conjun
G e ABVCAP 3 Os profissionais da KPMG de Assessoria em Transagdes, Tax & Consultoria, com

especializagdes setoriais, trabalham de forma integrada, ao seu lado, durante todo

o ciclo da transacao, com visao estratégica e exceléncia na execucao.

Sonrea ABVCAP Industria de Private
A atuacgo da ABVCAP objetiva facilitar o relacionamento entre os integrantes
da comunidade de investimentos de longo prazo, seja em ambito nacional e

internacional, propiciando um ambiente favoravel a debates e intensificacao de
relacionamentos.

Saiba mais em www.kpmg.com.br

Os programas de treinamento, o desenvolvimento de estudos e pesquisas sobre a
indistria, a divulgagao de dados confiéveis e a promocao de boas préticas entre oS
integrantes da comunidade que representa e nas empresas investidas fazem parte
de nosso dia a dia em prol de um desenvolvimento saudavel de relacionamento
entre mercados e divulgago da cultura de investimento de longo prazo,

0 do relatério semestral & mais um
tria de PE&VC possa
cada vez mais tempestiva,
mo avaliar as tendéncias

dos fundo: Saiba mais em www.abvcap.com.br

Fale comonossa time Contatos ABVCAP

Marco André C. Aimeida Angela Ximenes

Head de Deal Advisory i

(Assessoria em Transacoes) Tel: (21) 3970-2432

da KPMG no Brasil el - (1) 3106-50:

Tel.: (11) 340-3201 aximenes@abvcap.com.br

Marcio Sabalo Barea

maalmeida@kpmg,com.br -
Informagaes e Pes

A Raphael Vianna Tel: (21) 39702432
= Sécio-diretor de Deal Advisory Tel.: (11) 3106-5025
iytics da KPMG no Brasil mbarea@abycap com.br

ata
Tel: (11) 39403197
raphaelvianna@kpmg.com.br

Private Equity e M

L3 H Informacdes e Pesquisa
in Brazil e 2o
a Tel.: (21) 3970-2432
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® : ANWOS
Eventos e Conhecimento 20 vicap

ENCONTROS NACIONAIS E INTERNACIONAIS
= Congresso Anual da Abvcap

= Conferéncia de Venture Capital

= Encontros Técnicos com os Membros
» Workshops para Family Offices

= ESG naIndustria de PE&VC

=  Workshop para Corporate Venture

= Women in PE&VC

= Brazil Breakfast at Lavca Summit

= Business Rounds Lavca Summit

» Brazil Breakfast at Lavca VC Day

* Inside Infra InBrazil

CAPACITAGOES E TREINAMENTOS

= PRIVATE EQUITY - Aprenda com quem Faz!

= VENTURE CAPITAL - Aprenda com quem
Faz!

= Gestao e Transformacgao

» Fundraising Masterclass

» Internacionalizagcao de Empresas

= Worshop de Investimentos de Impacto

30



Anexo - Agenda 2020 20 zbicap

Eventos e Treinamentos

Abril, 2 e 3 — Treinamento — Técnicas de Negociacao e Contratos, SP

Abril 14 — Treinamento — VC Aprenda com quem Faz, Florianépolis

Abril 24 — Assembleia Geral de eleicbes para o Conselho, SP

Abril 28 — Encontro Técnico com os Membros, SP

Maio 07, 08, 14, 15, 21 e 22 — VC Aprenda com quem Faz, Rio

Maio 19 e 20 — Workshop — Criagao de Valor para Empresas Investidas, SP

Junho 15 — Fundraising Masterclass, Rio, parceria EMPEA

Junho 16 a 18 — Congresso ABVCAP 2020, Rio, Hotel Belmond Copacabana Palace
Agosto 04 — Forum de Sustentabilidade, SP

Outubro tbc — Conferéncia Brasileira de Venture Capital
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