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Promessas das reformas via capitalizacao
na America Latina dos anos 1990

« Estimular a poupanca e o crescimento das

economias
* Aumentar o dinamismo dos mercados de
capitais
* Incentivar a eficiéncia e reduzir custos
* Elevar o numero de contribuintes e beneficiarios
* Eliminar distorcoes do mercado de trabalho
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« Diminuir os riscos para as financas publicas



Poupanca e reforma da previdéncia:
anos anteriores e posteriores
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Capitalizacao do mercado nos anos
posteriores a reforma da previdéncia
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Resultados: Indicadores de Gestao

« Concorréncia entre os fundos nao eliminou os
custos de gestao - oligopolizacao

* Diversificacao da gestao de riscos - reducao
no valor das pensoes

* Custo de propaganda elevado - busca de
Nnovos clientes encarece o custo de gestao

« Custos de transacao (comissoes, custodia,
controladoria) reduzem as taxas de retorno -
Rentabilidade bruta é quase o dobro da liquida
(11% contra 5,3 entre 1982 e 2003 no Chile)
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Reforma das reformas:
recuo e novas tendéncias

Segunda geracéao de Enfraquece as contas Elimina as contas
reformas previdenciarias individuais |previdenciarias individuais

Bulgaria (2007)

Esténia (2009) Argentina (2008)

Chile (2017) Letonia (2009) :;_,Ig |n ngrils ((22(())114%))
Colémbia Lituania (2009) Russia (2015)
(debate) Macedonia (2011)

Rep. Checa (2016)
Roménia (2017)
Bolivia (2011/9)

Uruguai (debate) Croacia (2011)

México (debate) Eslovaquia (2012)
Cazaquistao (2013)
Peru (2016)



Custelo e beneficio
AUMa PErspectiva
Internacional

=» Informacees da SSAT/EUA e AISS



Caréncia e idade de acesso a aposentadorias em paises

Pais

Brasil
Russia
india

China
Argentina
México
Chile
Portugal
Italia
Alemanha
Suécia

E.U.A.

Caréncias Minimas (nao

inclui beneficios
assistenciais)

15 anos de contribuicao
5 anos de cobertura
10 anos de cobertura

15 anos de cobertura
10 anos de servico

Nao prevé

20 anos de contribuicao
15 anos de contribuicéo
15 anos de contribuicao
5 anos de contribuicéo
N&o definida

10 anos de cobertura

selecionados

Caréncia de Referéncia
(aposentadoria ordinaria

ou completa)

35/30 anos de
contribuicao

Nao fixa

N&o existe pensao
completa

Atuarial via contribuicao
30 anos de contribuicao
25 anos de contribuicéao
N&o fixa

40 anos de contribuicao
42 anos de contribuicao
45 anos de contribuicao
N&o fixa

35 anos de cobertura

Idade
referéncia
(homem/
mulher)

65he60m
60h e55m
55

60 h 55-60 m

ldade
minima
Serv. Publico
Regional
Nao

50 h 45 m

65 h e 60 a 65 mMNao muda

65

65 h e 60 m
66

66 h e 62 m
65 e 1/4

65

66

Nao
Nao
57
Nao
63
61
62



Participacao de segmentos laborais com
maior dificuldade para contribuir

Nao Conta- L . .
Paises assalariados  propria Domesticos | Rurals

2014 2014 2008 2014
Brasil 29,6 22,4 7,8 15,3
Argentina 23,3 19,2 7,9 0,6
México 31,7 22,4 4,2 13,4
China 32,9 28,2 n.d 36,7
India 76,4 66,4 1,0 42,2
Italia 23,8 16,2 1,8 3,7
Alemanha 10,4 5,6 0,5 1,5
Suécia 9,8 6,3 0,1 2,0
Estados Unidos 9,3 6,0 0,5 1,6,

Fontes: FAO e OIT



Cobertura da PIA - populagcéo em idade ativa - em
paises selecionados para 2011 segundo a OIT - em

Suécia
Estados Unidos
Alemanha
Portugal
Italia

Russia

China

Chile
Argentina
Brasil
México
India

Africa do Sul

V7
I 2,8
I 78,5
I 59,9
I 58,6
I 58 2

48,7
46,4
40,4
I 35,7
I 31,4
I 25,1
. 7,4
M35



Distribuicao média da concessao
das aposentadorias entre 2000 e
2015-%

Pensao
22,5

Invalidez
21,1

Participacao dos gastos por tipo de
beneficio em 2015 - %

Distribuicao média da concessao de
beneficios por carga contributiva
entre 2000 e 2015 - %

Normal
24%
Pouco
559 Parcial
21%

Distribuicao do gasto com
beneficios por carga contributiva
em 2015-%

Pouco
33% Normal
49%
Parcial

18%



