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1.

A Venda das
Distribuidoras

Apesar de fora do PL 9.463, € condicao para privatizacao




As Distribuidoras A

Eletrobras foi obrigada a gerir distribuidoras;
Sao deficitarias se praticadas as atuais condigdes;
“Prejuizos” revertidos em subsidios a populacao;

Prejuizos da Distribuicdo absorvidos pelos lucros de G&T;

Eletrobras define que o negdcio de distribuicdo ndo fara mais
parte de sua atuacao;

Conselho de Administragcao e AGE definem a venda;

Estimativas de venda até 31/07/2018.




Resultado 2017

Distribuicao Geragao e Transmissao

EMPRESA [LUCRO 2017 (milhdes RS)
ED Rondobnia

ED Piaui

-818.963 EMPRESA  |LUCRO 2017 (milhdes RS)
-199.269 Furnas 1.404.778

ED Alagoas -462.612 Chesf
ED Acre

ED Roraima

1.044.049
-236.805 Eletrosul 343.181

-181.665 Eletronorte 1.913.847




Processo de Venda A

Proposta de venda das Distribuidoras por R$ 50 mil cada, em
troca da assuncado de dividas de mais de R$ 11 bilhdes pela
Eletrobras aprovada pelo Conselho de Administracao apos 2
votos contrarios, incluindo o do representante dos minoritarios;

Eventual conflito de interesses dos conselheiros indicados pela
Unido na votacao no Conselho e na AGE;

A proposta seguiu para aprovacao da Assembleia Geral, realizada
por telefone e com o voto decisivo da Uniao;

3 pareceres juridicos indicaram a ilegalidade da proposta;
Diretor Juridico da Eletrobras demitido semanas depois.




Voto de José Pais Rangel -
Representante dos Minoritarios A

o Trata-se de uma assun¢ao de divida na orgem
de R$ 11.240.389, 380,55 — divida excessiva a atual condicdo da Companhia — para uma
contrapartida insignificante e ndo confirmada.

: Alids, 0 montante afetara (ou poderd afetar) de forma absoluta o caixa da
1 Companhia, colocando em risco a sua propria continuidade e, consequentemente, SeUS
: fomecedores, funclondrios, acionista e, sem divida nenhuma, o proprio mercado de capitais
\brasileiro, deixando-o em absoluto descredito.
Essa hipdtese de insolvéncia — que surgira com a decisao dos administradores
- se traduz em imediata infracdo aos Artigos 153 e seguintes da Lei n® 6.404/76 ("Lel das
S/A™), pois os administradores deixardo de cumprir com 0S deveres de diligéncla e de
lealdade com a Companhia e steakholders.
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Voto de José Pais Rangel -
Representante dos Minoritarios

Por outro lado, ndo cabe & Companhia suportar tal 6nus e sim o seu acionista,
controlador. A bem da verdade, essa condicgo decorre de leis (Lei n© 8.029/90 — Art. 21 c\I
23), e Lei das S/A (art. 210 a 218) e ndo pode passar despercebida pelos conselheiros, Lei

se aplica! :
I
I

Por fim e n3o menos importante, resta demonstrar que embora sejaa Uniao a 1
acionista controladora apaz de aprovar, tanto em RCA como em Assemblela Geral ess3, :
reitera-se, absurda proposta, entende este conselheiro que ha flagrante conflito de |
interesse, razio pela qual os conselheiros indicados pela Unido n3o deveriam votar, :
permitindo que esta matéria fosse decidida, exclusivamente, pelos demais conselheiros da |

\gompanhia.
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Parecere Juridico — Professor
Arnoldo Wald

Desta forma, a operacio, da forma como se encontra

desenhada, n&o poderia ser encaminhada pelos

administradores 4 Assembleia Geral, por ser contraria

ao interesse da companhia.

Os arts. 116, paragrafo inico, e 117 da Lei n® 6.404,
de 15.12.1976, =do claros ao estabelecer que o
acionista controlador “deve usar o poder com o fim de
fazer a companhia realizar o seu objefo” e que responde

pelos danos causados “por afos praticados com abuso
de poder”.




Parecere Juridico — Professor n

Arnoldo Wald

Na linha do que acima exposto, a assungéo de dividas

das DISTRIBUIDORAS pela ELETROBRAS sera medida
extremamente gravosa ao funcionamento da empresa e

a sua saude financeira.

Essa assuncdo de dividas sem a necessaria
contrapartida, por ser ato objetivamente prejudicial a
companhia, podera servir de motivo para a

responsabilizacdo de seus acionistas e administradores

que adotarem atos e providéncias nesse sentido.




Parecere Juridico — Professor
Gustavo Binenbojm

Assim € que, tomando-se como premissa a informacgio da
Consulente de que as dividas a serem assumidas pela Eletrobras sfo de tal monta que
podem lhe colocar em gravissima situagfo financeira, com importante perda do seu
valor de mercado sem a correspondente compensagdo, tem-se que a medida
desconsidera as obrigacGes e responsabilidades da Unifio perante a companhia e seus
acionistas minoritarios. Com isso, viola os dispositivos da LSA acima mencionados,
bem como o dever de lealdade e o dever de eficiéncia administrativa imposto 4 Unifio
(art. 37, CRFB); um dever recentemente robustecido pelas obrigacGes de boa gestido e
governanga administrativa determinadas pelo Decreto n°® 9.203/2017 (notadamente

pelos arts. 4°, 6% 174,




Parecere Juridico — Professor
Gustavo Binenbojm

Dai porque a acho nesse sentido & ilicita®, com potencial conflito
de interesses. Mais que isso, tal abuso pode fazer incidir a agfio fiscalizatoria da CVM,
como também a legislaciio que impde deveres de boa governanga aos administradores,

além de regras de combate 4 improbidade administrativa.

Realmente, precedentes importantes da Comissiio de Valores
Mobilidrios referentes ao abuso de poder de controle e conflito de interesses por parte
dos entes publicos controladores de sociedades de economia mista recomendam cautela.
Recorde-se, em primeiro lugar, do Processo Administrativo Sancionador CVM n°

RJ2013/6635, no qual a Unido, enquanto acionista controladora da Eletrobras, foi

condenada por unanimidade pelo colegiado na CVM .




Parecere Juridico — Nelson Eizirik
Advogados A

A assuncao pela Eletrobras de dividas das Distribuidoras da ordem de R$
11,2 bilhdes (podendo chegar a R$ 19,7 bilhes na hipotese de a Assembleia Geral da
Companhia aprovar a assungéo dos créditos de responsabilidade das EDEs junto ao
CCC e ao CDE e tais créditos ndo serem confirmados pela ANEEL), sem que seja
conferida & Companhia a correspondente contrapartida, viola inequivocamente as
disposigcGes da Lei das S.A. que determinam que os contratos de sociedades anénimas
com suas partes relacionadas devem ser celebrados em condigées equitativas ou com

pagamento compensatorio adequado.




Parecere Juridico — Nelson Eizirik
Advogados

Assim, & inquestionavel que as condi¢cbes impostas & Eletrobras para a
privatizagao das Distribuidoras nédo estéo em consonancia com o seu interesse social,
tendo em vista o grande impacto negativo que acarretam para o patriménio da

Companhia e, consequentemente, para todos 0s seus acionistas.

Vale ainda lembrar que a Uni@o, na qualidade de acionista controladora
da Eletrobras, deve exercer seu poder de controle levando em consideragdo os

interesses da Companhia e da coletividade de seus acionistas, conforme o disposto no

artigo 116, paragrafo (nico, da Lei das S.A.®, responsabilizado-se pelos atos praticados

com abuso de poder de controle, nos termos do artigo 117 da lei societaria e no artigo
16 da Lei n® 13.303/2016.




Resultado

FOLHA DE S.PAULO

* K

Eletrobras assume divida
bilionaria e destrava
venda de distribuidoras

Reuniao ocorreu a em meio a protestos de sindicatos, que
tentam anular decisdo




Resultado

ECUNCIMICQ ﬂ md ==
Videas Jornal

MPF orienta suspensio de assembleia da Eletrobras sobre distribuidoras
01/03/2018 as 09h34

Por Camila Maia | Valor

SAOQ PAULO - O Ministério Publico Federal (MPF) do Piaui apresentou um parecer favordvel 3 suspensio dos efeitos da assembleia geral extraordindria
(AGE) da Eletrobras que deliberou sobre a venda das distribuidoras do grupo, realizada em 8 de fevereiro. O Valor PRO, servigo de informagGes em tempe
real do Valor, apurou que o governo estd ciente da liminar.

Em seu parecer, publicado no contexto de uma agio popular movida por sindicatos do setor, o procurador da Repiblica Alexandre Assungdo e Silva diz ser
favoravel a publicagdo de uma medida cautelar que suspenda os efeitos da assembleia até que a agio possa ser julgada.

Segundo ele, a privatizacio das distribuidoras "ostenta carater de ameaga ao patrimdnio piblico, mostrando-se, a principio, como caminho mais gravoso a
Eletrobras". "Ao reves, a dissoluco das distribuidoras se apresentaria, num primeiro momento, Como opcio menos onerosa a companhia "




Resultado

FOLHA DE S.PAULO

* W Kk

TCU aponta que privatizacao
de distribuidoras da
Eletrobras vai atrasar

Tema deve ser levado ao plenario do 6rgao em um més, o que
Inviabiliza leildo no dia 21 de maio




2.

Cisao de
Eletronuclear e Itaipu

Criacao de nova Estatal deficitaria




Cisao de Eletronuclear e Itaipu A

Eletronuclear — atividade nuclear € competéncia privativa da
Unido (CF88, Art. 22, XXVI);

Itaipu — companhia binacional; tratado com Paraguaij;
Criacdo de nova estatal e transferéncia das duas empresas;

Nova estatal ja nasceria deficitaria.

EMPRESA | LUCRO LIQUIDO 2017 (milhdes R$)

Eletronuclear -542.940
Itaipu 0
Lucro Liquido -542.940




3.

Emissao de novas
acoes

Unidao nao participaria da compra




Controle vendido por R$ 12bi

12 BILHOES (40%)
OUTROS ACIONISTAS

18 BILHOES (60%)

UNIAO + FUNDOS +BNDES

UNIAO NAO VENDE
ACOES E NAO PRECISA
INJETAR S

24 BILHOES 57%)
OUTROS ACIONISTAS

18 BILHOES (43%)

UNIAO #+ FUNDOS +BNDES




Repercussao

Valor

Home | Brasil | Politica | Finangas | Empresas Agronegocios Intemacional | Opiniao

Cias Abertas | Inddstria | Infraestrutura | Consumo | Tecnologia | Energia | Mais setores =

07/02/2018 &s 09h55 1

TCU vai investigar preco de venda da
Eletrobras

Faor Murillo Camarotto | Valor E E m m

BRASILIA - O ministro Vital do Régo, do Tribunal de Contas da Unide (TCU),
pediu A drea técnica do drgio que realize uma auditoria no processo de diluigdo do
controle da Eletrobras. O objetivo & verificar se o lance minimeo, caleulado em RS 12
bilhdes, é condizente com o tamanho e a importincia da empresa.




Repercussao

JORNAL DO BRASIL

0 jornal do Brasil

Rio de Janeiro = Domingo + & de maio de 2018 FUNDADDO EM @ DE ABRIL DE 1881

Ano 127 « n° 71 » wwwejb.eom.br = RE 6,00

Eletrobras:
privatizacao ou doacao?

O governo Temer quer privatizar, até o fim do mandato, a Eletrobras,
segunda maior estatal brasileira. Sem leildo. A ideia é haver uma chamada
de capital, e a Unido, que hoje controla a empresa com 53,9% das agdes
ON, ndo deve fazer a subscricio. Com isso, grupos privados, nacionais

ou estrangeiros (a China & interessada) assumiriam o controle gastando
56 R$ 15 bilhdes. O patriménio da estatal vale R$ 45 bilhdes. Mas o ativo,
se atualizado, como as cadernetas de poupanga, pelos expurgos de planos
econdmicos, engordaria em R$ 200 bilhdes para os novos donos. Pig. 13




4.

“Descotizacao” das
usinas em regime de
cotas (MP579)

Os 12 bi que entram, vao direto pro Tesouro abater o
deéficit fiscal




12bi de um déficit de -170bi

Advocacia-Geral da Uniao

AGU pede derrubada de liminar que suspendeu estudos sobre privatizacdo da
Eletrobras

A Advocacia-Geral da Unido (AGU) interpds nesta segunda-feira (15/01), no Tribunal Regional Federal da 52 Regido (TRF53), recurso

contra a liminar que suspendeu o artigo 3° da Medida Proviséria n° 814/17, que autoriza a realizacdo de estudos para privatizagdo

da Eletrobras.

Segundo a Advocacia-Geral, a liminar foi concedida pelo juizo da 62 Vara Federal de Pernambuco “sem refletir sobre os efeitos

danosos de sua decisdo, que colidem com o interesse plblico de minimizar o déficit nas contas publicas”.

A AGU alerta que a liminar representa um risco para a ordem econdmica, uma vez que o orgcamento de 2018 prevé R$ 18,9 bilhdes de

receitas do setor elétrico, sendo R$ 12,2 bilhdes relacionados as concessdes de usinas da Eletrobras — que dependem da privatizagéo

da empresa.

27




Maior Receita para a Eletrobras Privada

= As usinas antes no regime de cotas (MP579) passarao a
produtores independentes;

Na pratica isso significa poder vender energia no mercado
livre, a valores entre 200 e 250 R$/MWh

Ao multiplicar a receita dessas usinas por 5x ou 6x (precgo
meédio de 40 R$/MWh no regime de cotas), a Receita e
EBITDA da Eletrobras Privada aumentarao ainda mais.

Alguem tera que suportar esse aumento.




Inconstitucionalidade da operacao

A “Descotizacao”, nas condicoes do PL 9.463/2018,
resume-se em alterar/renovar concessoes
exclusivamente para uma empresa privada.

A operacao exige que haja nova licitagcao, em
exemplo dos ultimos leildes das usinas Jaguara,
Sao Simao, Miranda e Volta Grande da Cemig,
arrematadas pelos chineses.




o.

Recursos para o Rio
Sao Francisco

Criacdao de mais uma estatal para gerir fundo bilionario




Pontos importantes

d Criacdo de mais uma estatal, para gerir fundo bilionario;
O Localizacao da sede desta estatal;

O Beneficios a outros rios e bacias;

1 Relacao do Sao Francisco com o modelo de gestao da

Eletrobras, precisa ser privada?




6.

Novo Estatuto,
Golden Share

Consideracdes sobre aspectos societarios e de
governancga




Corporation A

O Empresa “sem dono”;
O Atrai investidores de curto prazo, especuladores;
O Blocos de controle podem ser formados informalmente

O Uniao limitada a 10% de voto.




Este tipo de sociedade andnima, rarissimo
no Brasil, leva ao paradoxo de haver
fundos de investimento e investidores nao
estratéegicos (voltados ao investimento no
curto-prazo) deterem o comando de um

negocio onde € vital o compromisso com a
sustentabilidade a [onguissimo prazo,
além de outras complexidades.

José Luiz Alquéres — Ex-presidente do Conselho de Administracéo da Eletrobras




Conceito
1acao
=
1 voto

Proposta PL
Limite de
10% de voto

Codigo das Melhores
Praticas de Governanca
Corporativa

4* Edicao

CODIGO DAS MELHORES PRATICAS DE GOVERNANCA CORPORATIVA-
PROPRIEDADE

1 PROPRIEDADE
1.1 Propriedade - sécios (3)
Cada s0cio e um proprietario da IZ-"E&I'! Zacdao, na “)"ODD'CQ:‘) ge sua ;}.?!'(I(!p.?lf.-:u‘.t no capital social.

1.2 Conceito “uma agdo = um voto”
»----.-----------------------------
O poder politico, representado pelo direito de voto, deve estar sempre em equilibrio com o I
direito econdmico.

I N N N N B B B N N B B D N S N B N D S S S S S S S S S S S .
O direito de voto deve ser assegurado a todos o0s s6cios. Assim, cada a¢ao ou quota deve
assegurar o direito a um voto. Este principio deve valer para todos os tipos de organizacao. A
vinculagdo proporcional entre direito de voto e participagao no capital favorece o alinhamento

de interesses entre todos 0s sdcios



Interesse Publico ?

24 bilhoes de
24 BILHOES 57%) > outros valem 90%

OUTROS ACIONISTAS de poder de voto.

. 18 bilhoes da Uniao
LR vatom 10% de
poder de voto.




Golden Share A

QO Pratica desvalorizada pelo mercado;

O Impede alteracdes nas sedes das empresas. Sedes nas
cidades podem ser meros escritorios;

O Impede alteracao dos nomes. Nenhum comprador alteraria
0 nome, a marca é ativo intangivel;

O Criticas do governo.




Golden Share

ONGMIOIJ

0&/0%2017 as 05h00 1

Governo quer fim de 'golden share'

For Murillo Camarotto | De Brasilia E E m ﬂ

Perto de iniciar o processo de privatizacio da
Eletrobras, o governo federal quer aproveitar
a oportunidade para se desfazer também de
suas "golden shares" - agoes de classe especial
que sao retidas pela Unido e que lhe
garantem, entre outras coisas, poder de veto
para algumas decisoes importantes nas

empresas vendidas a iniciativa privada. _ — _
Meirelies: acdo & mal vista pelo mercado e

O ministro da Fazenda, Henrique Meirelles, tem efeito negativo no valor de atives
encaminhou ao Tribunal de Contas da Unido (TCU) uma consulta para saber como se
livrar das "golden shares” que o governo mantém no momento em empresas como
Vale, Embraer e Instituto de Resseguros do Brasil (IRB). Meirelles também quer que
a venda da Eletrobras, prevista para o primeiro semestre de 2018, ocorra sem as

acoes de classe espeeial, ao contrario do que vinha sendo dito.




Golden Share A

CanalEnergia<-> / NEGOCIOS E EMPRESAS / EMPRESAS

POLITICA NEGOCIOS EEMPRESAS OPERACAQ EXPANSAQ MERCADO | GERACAQ TRANSMISSAQ

SEGMEMNTO

MEGOCIOS E EMPRESAS EMPRESAS - 1 de fevereira de 2013

Golden Share reduz atratividade da Eletrobras, afirma Elena
Landau

Economista e diretora de privatizacdes do BNMDES nos anos 20 afirmou que governo federal deveria vender todas as estatais e nao abrir
mais nenhuma




A criagdo de uma Golden Share é outro
ponto absolutamente negativo na visao do
mercado de capitais. Desvaloriza a
companhia. Para que? Para nomear um
Conselheiro Presidente e ter uns poderes de

veto em materias meio obscuras, poderes
estes cerceados por imposicées que podem

nao vir a ser razoaveis por parte do
Governo?

José Luiz Alquéres — Ex-presidente do Conselho de Administracéo da Eletrobras




Uniao Garantidora do Privado A

PL 9.463/2018

Art. 10. Ficam mantidas as garantias concedidas pela
Unidao a Eletrobras e as suas subsidiarias em
contratos firmados anteriormente a desestatizacao
de que trata esta Lei.




Mega Empresa *
Privada

m 40% do mercado;

m Apta a manipulacao de precos, como ocorrido na

Califérnia nos anos 2000 (Enron);

m Inflacdo como ocorrido em Portugal.




GOVERNANCA

CORPORATIVA




~ . N\
Solucao: Governancga X

'r&b TRIBUNAL DE CONTAS DA UNIAO

25/04/18 21:05
TCU divulga dados inéditos sobre governanc¢a na administracdo publica federal

Levantamento realizado em 488 organizagdes, relatado pelo ministro Bruno Dantas, aponta baixo nivel de maturidade na
governanca de mais da metade das instituicdes analisadas

Declaragéo de voto do Relator Ministro do TCU Augusto Nardes
Acdérdéo 588/2018 (Processo 017.245/2017-6) em 21/03/2018:

“Arealidade de nossa ma governanca publica € visivel para a populacéo brasileira.
Principalmente os cidadaos mais carentes sempre sentiram na pele a ma qualidade do
atendimento na salude e educacdo, a desorganizacdo de nossas cidades e a violéncia urbana.”

44




ECONOMIA

NEGOCIOS

Entrada da Eletrobras no Novo Mercado

ficara para depois da privatizacao, diz
secretario

Segundo Paulo Pedrosa, secretario-executivo do Ministério de Minas, para ndo atrasar o processo de
privatizacdo a tarefa ficara com os novos controladores.




N
Exemplo X

Conselho de Administracao de Furnas (05/2018)

1 indicado dos empregados (membro independente)
5 indicados MME/MPOG/Controlador

Conselho de Administracao da BR Distribuidora
(05/2018)

1 indicado dos empregados (membro independente)
4 indicados MME/MPOG/Petrobras/Uniao
4 membros independentes




Estatais no Novo Mercado da B3
InNfFoMoney Q

EM MERCADOS / ACOES-E-INDICES

BR Distribuidora ve lucro

subir 58% e BB Seguridade
lucra RS 907 mi; Temer quer
cortar preco de gasolina,
recomendacoes e mais

POR LARA RIZERIO © 07 MAI, 2018 09H44




Lei 13.303/2016

Lei de Responsabilidade das Estatais

Requisitos de indicacoes:

Formacao
Notorio conhecimento
Experiéncia

*

Vedacoes para indicacoes:

Condenacao pela lei da ficha limpa
Dirigente sindical

Atuacao na politica em até 36 meses
Parente de politico

Conflitado

Inabilitado ou condenado pela CVM
48




Indicacao politica X\

Indicagao do Poder Executivo / Ministério / Parlamentar

O indicado deve estar alinhado com os melhores interesses da Companhia e
cumpra todos os requisitos da lei.

Conflito: atualmente, o nome de um indicado para o Conselho de
Administracao / Fiscal € referendado pela Assembleia Geral. Da mesma
maneira, o indicado a diretoria € referendado pelo Conselho de Administragao.

Sugestdo: dar autonomia para os conselheiros independentes e acionistas
minoritarios decidirem e exigir abstencao da Unido e dos conselheiros que
também ja foram indicados.

Solugdo: maior presenca de membros independentes.




\
Indicacdo politica 7
X

Indicagao de politico
X
Uso politico




Sintese do ponto
de vista do

brasileiro




Fazendo as contas &

FIES P iS5Gt rit e

Portal Fiesp > Notcias » Fiesp calcula conta de RS 460 bilhdes em 30 anos se privatizacio da Eletrobras for maleconduzida

FIESP CALCULA CONTA DE RS 460 BILHOES EM 30 ANOS SE PF\’IM-’ATIZA{;.E\D DA ELETROBRAS FOR
MALCONDUZIDA

20/04/2018 18:42 - Atualizado em 24/04/2018 10:43

Conclus&o & apresentada durante workshop com a presenca do relator da
Comissdo Especial de Desestatizacdo da empresa




Fazendo as contas &

400 bi : Valor estimado gasto na construcao

40 bi : IndenizacOes de transmissao a receber até 2025 (RBSE ja
homologado pela ANEEL)

10 bi : Valor estimado em indenizacdes de Geracgao

100 bi: Correcao Monetaria dos ativos Imobilizados

12 bi : Valor injetado no Tesouro para “descotizar” e perder o controle
da Eletrobras (deficit passa de -160bi para -148bi)

“+”
460 bi : Valor estimado da conta que o consumidor pagara com a
privatizacao




Intangivel

(-) Soberania

(-) Seguranca de Barragens
(-) Seguranca Energética

(-) Qualidade de fornecimento
(-)

(-)

(-)

Producao industrial
Consumo
Pesquisa e Desenvolvimento

(+) tarifa

(+) inflacao

(+) dependéncia externa
(+) desindustrializacao
(+) desemprego

(?) Expansao do Sistema Elétrico Nacional




Consideracoes
finais sobre o

processo




Incertezas no processo

A4 Valor Quinta-feira, 3 de maiode 2018

r----------------------------------------------------
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etro

Rodrigo Polito
Do Rio

A Eletrobras informou que nio
tem como prever as consequéncias
financeiras e operacionais da pro-
posta do governo de privatizagao
do controle da companhia, por
meio da diluicio da participagio
da Unido na empresa. A afirmagdo
consta do relatério 20-F, arquivi
do na tiltima segunda-feira na Se-
curities and Exchange Commis-

sion (SEC), a comissio de valores
mobiliarios americana.

No documento, a Eletrobras tam-
bém lembra que o projeto de lei so-
bre a desestatizagido da companhia
ainda precisa ser aprovado pelo
Congresso, “que pode propor altera-
¢oes nas condicoes estabelecidas [no
projeto]”. A estatal acrescentou que
ha incertezas quanto ao modelo fi-
nal para a redugdo da participagio
do govemo naempresa.

As informacoes estio contidas no

capitulo sobre “fatores de risco” do
20-F. Nesse capitulo, a Eletrobras
acrescentou que nao ha data defini-
da para o Congresso deliberar sobre
o tema e que “certos grupos” podem
contestar a proposta do governo, o
que poderia levar a questoes politi-
cas ¢ legais que podem levar a em-
presaa perder tempo.

A Eletrobras alertou ainda para
possiveis efeitos no perfil de endivi-
damento da empresa. Isso porque,
coma privatizagao, 0 governo passa-

ria a controlar menos de 50% do ca-
pital daempresae que,casondo haja
um acordo adicional, isso pode per-
mitir que alguns credores decidam
aceleraro vencimento de dividas.

A Eletrobras também contou que a
propostade haveruma“golden share”
para o govemo brasileiro na Eletro-
bras, 0 que dard poder de vetod Unido
em alguns pontos especificos, pode
requerera aprovagio da bolsade valo-
resde Nova York (Nyse) para as ameri-
can depositary receipts (ADRs) lista-

b

ras aponta incertezas so

das nos Estados Unidos. “Consequen-
temente, a diluigio do capital |do go-
vemo|] pode afetar adversamente o
preco das ADRs",completow

No 20-F, a estatal reafirmou que
os recursos oriundos do aumento de
capital, com a dilui¢do da participa-
¢ao do governo, serao usacdos para
pagar bonus pela concessio de hi-
drelétricas existentes da empresa,
no processo de descotizagio da
energia dessas usinas.

Comrelacdo as suas seisdistribui-

a Companhiadiz a SEC, dos EUA, nao ter como prever consequéncias financeiras com a desestatizacao |

ST B

re privatizacao

doras que pretende vender, a Eletro-
bras lembrou que se elas ndo tive-
rem o controle transferido até 31 de
julho, serdo liquidadas, podendo
acarretar em custos adicionais a hol-
ding estimados e RS 215 bilhoes.
“Consideramosa possibilidadedeli-
quidacio remota, jique a venda das
empresas de distribuicdo € nossa
prionidade”, informou a companhia.
Por esse motivo, essa despesa poten-
cial ndo estd incluida nas demons-
tracoes financeirasda estatal.

56




Volatilidade das Acoes da Eletrobras

10,00%

8,00% - M

6,00% -

4,00% -

2,00% -

0,00% -

-2,00% -

-4,00% -

-6,00% -

-8,00% -

Variacdes diarias em 2018

-10,00% -




Estratégia Nacional?

‘._je/z;} International Energy Agency

ABOUT NEWSROOM TOPICS v COUNTRIES v STATISTICS DATA & PUBLICATIONS

Home » Newsroom » News » 2018 » April

The Year of Electricity at the IEA

Aoril
APrl «

The role of electricity in our economies and societies is growing rapidly. The power sector is becoming a critical
actor in the global energy system — with implications for all fuels, including renewables, natural gas, coal and
nuclear, as well as most energy technologies.

he electricity sector now attracts more investment than oil and gas combined — a new milestone in the history
of the energy sector. Global electricity demand doubled between 1990 and 2016, outpacing other fuels, and is
set to grow at fwice the pace of energy demand as a whole in the next 25 years.

For these reasons, 2018 will be the year of electricity at the International Energy Agency.

There are many factors behind the electrification of the global energy system, including the electrification of heat
and transport, the growth of connected devices, and the digitalization of modern economies. Demand for energy




Segmento de G&T lucrativo;

Necessaria solucao para o segmento de Distribuicéo;

MP 579 pode ser solucionada sem acréscimo de tarifa;

Rio Sao Francisco pode ser solucionado por outra via;

Poder de Controle da maior empresa de energia elétrica da América
Latina nao vale R$12bi;

Eletrobras possui malha estratégica de redes de telecomunicacoes;
Privatizacdo reduzird Pesquisa e Desenvolvimento;

Aumentara a Desindustrializacao através da importacao de
equipamentos, mao de obra;

Aumentarad o Desemprego;

Aumentara a inflacao na luz e, produtos, comercio, efeito cascata,




Seguranca de barragens comprometida;

Perda da fiscalizacdo dos 6rgaos de controle publico;

Na contram&o de paises com a mesma maitriz energetica;
Sem garantias de novos investimentos;

Convocar para o debate:
CADE, CVM, IBGC, Industria (Fiesp, Fiemg, Firjan), Interessados na
compra (State Grid, Trés Gargantas), Acionistas Minoritarios (Lemman,
Abdalla), Associacdes de Consumidores, Distribuidoras, Geradoras e
Transmissoras, Forcas Armadas, PSR, Ex-Dirigentes da Eletrobras, Ex-
Ministros de Minas e Energia.




Investidores chineses aguardam

4.mai.2018 as 2h30

Para chinesa CTG,
privatizacao da Eletrobras
nao tem regras claras

FOLHA DE S.PAULO

00

Maria Cristina Frias

Ainda falta clareza ao processo de privatizacdo da Eletrobras para que
a CTG (China Three Gorges) se interesse pelo negécio, diz Li Yinsheng,
presidente da subsidiaria da empresa chinesa no Brasil.




Eletrobras quebrada?

Privatizacao seria unica solucao?




Eletrobras de 2017 na estrutura do
PL 9.463/2018, porém Estatal

EMPRESA

LUCRO LIQUIDO 2017 (milhdes R$)

Furnas

1.404.77/8

Chesf

1.044.049

Eletrosul

343.181

Eletronorte

1.913.847

CGTEE

-1.170.463

Amazonas GT

-288.147

Eletropar

39.218

Lucro Liquido

3.286.463

Conclusao

Se esivesse na
estrutura proposta, a
Eletrobras ESTATAL
teve lucro de 3.2 bi em
2017.
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Premio Marco. 2017: As marcas

corporativas de maior prestigio
do Brasil

Prestigio, admiragao, confianga. Confira os vencedores e os
destaques em 33 setores de negécio do Prémio MarCo. Epoca
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Ja a Nova Estatal... l’

LUCRO LiQUIDO 2017 Conclusao
(milhdes R$)

Eletronuclear -542.940

EMPRESA

A nova estatal
criada seria
deficitaria.

Itaipu 0
Lucro
Liguido

-542.940




A Eletrobras esta longe de ter
alcancado o preco otimo de venda.
Eu teria fortissimas reservas de

apressar essa capitalizacao como
estd sendo feito. E preciso mais de
R$ 15 bilhdes para terminar Angra 3.

Paulo Rabello de Castro — Ex-Presidente do BNDES




E a parcela da populacdo brasileira contra as
privatizagées




Fonte: Pesquisa de 26/12/2017

http.//datafolha.folha.uol.com.br/opiniaocpublica/2017/12/1946110-70-sao-contra-
privatizacoes-no-brasil.shtml

ado em 1391

Capa ~ Colunistas ~ Pais ~ Rio Economia ~ Intermacional Esportes Ciéncia e Tecnologia Cultura Fotos e Videos JBlogs

- buscar noticia
Pais

Datafolha: sete em cada dez brasileiros
sao contra privatizacoes



http://datafolha.folha.uol.com.br/opiniaopublica/2017/12/1946110-70-sao-contra-privatizacoes-no-brasil.shtml
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