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Evolucao Recente da Economia Brasileira
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Fonte: IBGE. Elaboracao: LCA Consultores

The
Economist

Brazil takes off

Ascensao econOmica, com
potencial para ser a 52
economia em 2014

excessivamente altos
Atraso em infraestrutura e
educacao

Fonte: The Economist (nov/2009).
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A A[R]
I PIB TOTAL - var. % em volume = P|B per capita (RS mil constantes de 2014)
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Fonte: IBGE. Elaboracao: LCA Consultores
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Efrnnomist it Brazil takes Off Economist o esnd L Has Brazil Blown it?

i i e Dl don stabthestout

Ascensdao econémica, com blown Economia estagnada. Foi a
potencial para ser a 52 L "t 72 economia em 2014.
economia em 2014 |

Tributacao onerosa

Infraestrutura deficiente
' excessivamente altos ' Baixa competitividade
Atraso em infraestrutura e
educacao

Fonte: The Economist (nov/2009). Fonte: The Economist (set/2013).
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Evolucao Recente da Economia Brasileira

A A[R]
I PIB TOTAL - var. % em volume = P|B per capita (RS mil constantes de 2014)
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Fonte: IBGE. Elaboracao: LCA Consultores

The

Queda do PIB por dois anos consecutivos (2015 e 2016) B
nao ocorria desde o biénio 1930/31

Somente em 2021 o PIB per capita devera atingir

o nivel observado em 2013

Fonte: The Economist (mar/2017).




Impacto nas familias... LCA hﬂ

A AR
f Taxa de desemprego - média anual
(PNAD continua)
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: LCA Consultores
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Fonte: BACEN. Elaboragdo: LCA Consultores



Ambiente de Negécios no Brasil nio é favoravel LCA
B

Tributacao no centro da questao

Pais era 482 em 2012-2013 e caiu para 812 em 2016-
2017 no indice global de competitividade entre 138
paises avaliados

Ranking de fatores mais problematicos para se
fazer negdcio no Brasil (%)

Impostos I 15,0
Corrupgao 13,6
Regulagdo tributdria GG 12,5
Ineficiéncia burocratica 11,9
Politicas publicas instaveis 9,2
Regulagdo Trabalhista 8,7
Oferta inadequada de infraestrutura 7,8
Mao de obra de baixa qualidade 4,8
Instabilidade do governo 3,4
Acesso ao financiamento 3,4
Capacidade insuficiente de inovagao 2,8
Inflagao 2,5
Saude publica de baixa qualidade 1,7
Etica trabalhista da m3o de obra 0,9
Crime e roubo 0,8

Regulagdo estrangeira 0,2

Fonte: World Economic Forum - The Global Competitiveness Report 2016—2017. Executive
Opinion Survey 2016. Elaboracao: LCA Consultores

Ranking de Competitividade
2016 — 2017 (WEF)

Eficiéncia do mercado de bens e
servicos (posicao 1289)
» Efeito da tributacao no
incentivo a investir -
ultimo lugar

Eficiéencia do mercado de
trabalho (posicdo 1179)

» Efeito da tributacao no

incentivo ao trabalho -
ultimo lugar

Infraestrutura (posicao 729)

* Qualidade de infraestrutura de
transporte aéreo - 952, com
tendéncia positiva de
qualidade do servico.



Contexto Economico:
consideracoes finais cBE

e Brasil tem urgéncia em ganhar
produtividade e competitividade para
crescimento econdomico continuado

 Ambiente institucional estavel, capaz de

direcionar adequadamente os esforcos e
otimizar a aplicacao de recursos.

* Reducao dos custos regulatorios

* Decisdes necessitam de embasamento
técnico, com avaliacao de custo-beneficio da
acao, buscando-se o melhor resultado para
sociedade

Reducao dos custos tributarios

= Tributacao brasileira desincentiva
investimento e produtividade do trabalho.




Composicao de custos do setor aéreo:

das
Empresas

LCA gsso_cl:iz‘lgﬁn

saldo de deprecia¢do cambial 2015/16 pressionam custos do setor B -

Composicao dos custos e das despesas de voo da
industria, 2016

3% Combustiveis e Lubrificantes
4%

Seguros, Arrendamentos e Manutengao
25%
7% Custo com Pessoal
()

Despesas Operacionais

15% Outros Custos de Servigos Aéreos Publicos
23% m Tarifas de Navegacdo Aérea
15% m Tarifas Aeroportudrias
m QOutros Custos

Fonte: ANAC — Anuario do Transporte Aéreo. Elaboragdo LCA.

Evolucdo da taxa de cambio RS/USS
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Fonte: Bacen — série 3697. Elaboragdo LCA.

AR
* PL 8.456/2017 afeta 15% da
estrutura de custos do setor
aéreo

* Reoneracao da folha de
pagamento: setor aéreo
deixaria de contribuir com
1,5% do faturamento,
passando a pagar 20% sobre
a folha de pagamento

* Pagamento sobre folha, e nao
sobre faturamento, penaliza a
geracao de emprego




Evolucao recente do setor aéreo é negativa...

* Resultado Liquido das empresas do setor tem

sido constantemente negativo

* A margem bruta entre 2011 e 2016 esta em

patamar inferior ao periodo 2009 e 2010
* Lucro Liquido negativo ha mais de cinco anos

* Receita (precos constantes) em queda desde

2014
Margem bruta do setor
25%
21% 21,4%
7% 17,6% 17:7%
13% 13,2%

9%
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fonte: ANAC — Anuario do Transporte Aéreo. Elaboragdo LCA.
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AR
Lucro Ligquido
(RS bilhdes - precos de 2016)
2011 2012 2013 2014 2015 2016
I I _1’6
2,0
2,3
I _3’1
-4,7
-6,3
Fonte: ANAC — Anuario do Transporte Aéreo. Elaboracdo LCA.
Receitas
(RS bilh&es - precos de 2016)
388 ... 38,7
""""" 37,4
352" = ?5,6
34,2 o
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Fonte: ANAC — Anuario do Transporte Aéreo. Elaboragdo LCA.
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A AR

...com impacto no emprego

» Empregos em queda Empregados diretos do setor

= Entre 2013 e 2016, setor reduziu o nimero de empregos 61120 61279

. 59299 58536
(7,6%), em linha com a perda de faturamento (9,8%),
mantendo relativamente constante a relagéao 54690
empregados/faturamento nesse periodo.*
= Custo com pessoal foi o terceiro mais relevante item de
custo em 2016
— Representou 15,3% das despesas de véo da industria

— Foram gastos R$ 5,2 bi com pessoal o1 013 o4 Jo1s S0t

Fonte: ANAC — Anuario do Transporte Aéreo. Elaboragdo LCA. Fonte: ANAC — Anudrio do Transporte Aéreo. Elaboragdo LCA.

Relacdo emprego/faturamento (funcionario/RS$ Folha de Pagamento — Massa Salarial
Milh3o - precos de 2016) (RS Bilhdes — pregos de 2016)
2,00
1,90 6,44
1,80
6,04 5,07
1,70 5,87
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1,40
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Fonte: ABEAR. Elaboragdo LCA.

*Nota: valor referente as quatro principais empresas do setor. (Fonte: ABEAR) Fonte: ABEAR. Elaboragdo LCA.
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Relevancia internacional da aviacao brasileira

®

32 maior mercado doméstico do mundo

\-

@A rota no Brasil representa 3% do trafego

mundial de passageiros
\

3
Taxa de crescimento desde 70: 7,7% a.a

@ 5,5% a.s

126 aeroportos brasileiros com servico
comercial

70 destinos nos cinco continentes

2,7 mil decolagens diarias

Fonte: ABEAR — Voar Por Mais Brasil (2016)



Impacto da reonerac¢ao da folha de pagamento nos gastos tributarios LCA Bty
do setor aéreo B

ATUAL PL 8.456/2017
1,5% Receita Bruta 20% Folha de Pagamento

« ATUAL » PL 8.456/2017
« Receita2016: R$ 35.592.015.129 (Fonte: ANAC) = Folha 2016: R$ 5.251.372.707 (Fonte: ABEAR)

» Aliquota de 1,5% Aliguota de 20%
« Arrecadacdo de R$ 534 milhdes ‘quota de =Uve
» Arrecadacao de R$ 1.050 milhoes

Resultado da reoneragao é um aumento dos custos com tributos de pelo menos
RS 516,4 milhGes* para o setor aéreo: praticamente o dobro do observado em 2016

Arrecadacao modelo ATUAL Arrecadacdo modelo PL 8.456/2017
(precos 2016) (precos 2016)
582 580 562 1.695 1,708

1.469

513
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Fonte: ANAC — Anuario do Transporte Aéreo. Elaboracdo LCA. Fonte: ABEAR. Elaboracgao LCA.

*Nota: Calculo utiliza a receita bruta (Fonte: ANAC) e faturamento das quatro principais empresas do setor (Fonte: ABEAR) .
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Impacto socioeconomico — MIP setor aéreo
3 A[R]

Quando se aloca RS 1 milhdo no setor aéreo, sdo gerados na
economia brasileira emumano:

Lo RS

VALOR

PRODUCAO ,picionaDo OCUPACAO SALARIOS ARRECADACAO
(unidades,
(R$) (R$) por 1 ano) (R$) (R$)
Transporte 3,47 1,18 30 464 222
Aéreo milhdes milhao ocupacoes  mil mil

Fonte: MIP (SCN - IBGE 2010). Elaboragdo LCA




Impacto socioecondmico esperado da reoneracao da LCA e

Aéreas

folha do setor aéreo 3 AR

& D

« Supondo uma retracao de
R$ 516,4 milhoes* no
faturamento do setor

L

\\
¢

aéreo, haveria na PRODUCAO ADE(ISSEDO OCUPAGAO  SALARIOS ARRECADACAO
economia: (R$) (R$) ,(;’o’;"‘zagﬁg)’ (R$) (R$)
» Perda de producéao da _
ordem de R$ 1,79 bilhdo Efeito do

PL (1,79) (609)  (15.491)  (240) (115)

* Perda de 15,5 mil postos 8.456/2017 bilhdo milhdes milhdes milhoes

de trabalho diretos e
indiretos

* Reducao da arrecadacao
em R$ 115 milhdes

O equivalente | | O equivalente ||O equivalente a| | 0 equivalente | |O equivalente a
ao PIB de ao PIB de populacao de ao PIB de receita tributarial
Trés Coracoes| | Diamantina Salesopolis Divinolandia de Volta
*Estimativa do aumento dos (MG) (MG) (SP) (MG) Redonda (RJ)

custos com tributos decorrentes
do PL 8.456/2017, calculados na
secao anterior (pagina 20).

Fonte: ANAC, MIP (SCN - IBGE 2010), SIDRA-IBGE. Elaboragdo LCA.

Nota: Calculo com base em dados publicos, trabalhados pela LCA para isolar o setor aéreo e permitir
a elaboragdo do exercicio proposto. 11 14



Consideragoes Finais

» Cenario atual da economia brasileira € de lenta recuperacao
= Necessidade de aumento da produtividade e melhora no ambiente de negdcios

» Aumento da carga tributaria do setor aéreo vai no sentido contrario, com
impacto em custos e efeitos negativos na atividade econémica.

» Tributacao por folha de pagamentos penaliza setores que mais geram empregos

» Reoneracao da folha dobrara os gastos tributarios do setor aéreo

= Aumento de gastos com tributos em R$ 516,4 milhdes (dobro do observado em
2016)

» Retracao da atividade econdmica reduzira efeito na arrecadacao em R$
115 milhoes

» Efeito fiscal liquido da medida (R$ 401,4 milhdes), tera como
contrapartida efeitos socioeconéomicos negativos:
= Reducao de R$ 1,79 bilhao em producao

» Perda de 15 mil postos formais de trabalho
15
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Nossos canais
A& (11) 2369-6007 / (61) 3225-5215
2 abear@abear.com.br
@ abear.com.br / agenciaabear.com.br
|‘ facebook.com/abear.br

& @abear br
m linkedin.com/company/abear




