RC CONSULTORES

Pacto Federativo e
Saude Financeira dos
Entes da Federacao

Paulo Rabello de Castro

10. NOVEMBRO . 2015



A Federacao apequenada

Dependéncia multipla ao poder central

 Financeira: dividas federalizadas, mal indexadas e
fora do mercado

« Econdmica: alto nivel de transferéncias federais

« Regulatéria: unanimidade do CONFAZ para
conceder incentivos

 Despesas de Capital: baixa capacidade de investir



Como superar o impasse da

divida federalizada?

Divida Consolidada
/ Receita Liquida

Até
Agosto 2015

Fonte: Tesouro Nacional. ELABORACAO: RC Consultores.



Fragilidade Financeira

Transferéncias / Receita corrente (%)

0al1l5%

15 a 30%

Até
Agosto 2015

30 a 45%

45 a 60%

Acima 60%

Fonte: Tesouro Nacional. ELABORACAO: RC Consultores.



Pacto Federativo: Propostas

1) Reforma Tributaria Simplificadora

2) Criacao da ONDA (operador Nacional de Arrecadacéo)
3) Repactuacao de Dividas Federativas

4) Programa de Aceleragao de Infraestrutura

5) Conselho de Gestao Fiscal (art.68 da LRF)



Pacto Federativo:

Reforma Tributaria Simplificadora

CONSELHO DE GESTAO FISCAL PLS 141/2014

ONDA
ANO 1 ANO 2 ANO 3 ANO 4




ONDA - Art. 156-A

Operador Nacional de Arrecadacgao

Art. 156-A. Os impostos previstos nos arts. 153, IV, e 155, 1l, e as
contribuicoes sociais previstas no arts. 195, 1, ‘b’, e 239 poderao
ser apurados e recolhidos de acordo com as regras de sistema
infegrado de liquidagcao de tributos gerenciado por operador
nacional de arrecadacao, conforme lei complementar que
definird:

| - a entrega avtomatizada dos recursos a cada ente federativo;

Il - o aproveitamento reciproco do saldo de créditos fiscais
acumulados do contribuinte, relativamente aos impostos e
contribuicoes mencionados no caput....



Pacto Federativo:

Repactuacao de Dividas

Encargos da Divida - Governos Estaduais e Municipais (R$bilhdes)

9 Fluxo acumulado em 12 meses
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Fonte: BACEN. Projecao: RC Consultores.



PAl -Programa de

Aceleracao de Infraestrutura
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Vantagens do PAl

» Impacto disseminado no territorio

* Projetos com rentabilidade esperada
» Valorizagcao das quotas do Fundo

» Retorno do investimento federal
 Operadores do setor privado

- Ativacao do mercado de capitais



Risco de insolvéncia do Brasil

Encargos da Divida - Setor Publico (R$ bilhdes) R$ 510 bi
o

Fluxo acumulado em 12 meses
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Fonte: BACEN. Projecao: RC Consultores.



