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          A Federação apequenada 

Dependência múltipla ao poder central  

• Financeira: dívidas federalizadas, mal indexadas e 

fora do mercado 

• Econômica: alto nível de transferências federais 

• Regulatória: unanimidade do CONFAZ para 

conceder incentivos 

• Despesas de Capital: baixa capacidade de investir  

 



Como superar o impasse da 
dívida federalizada? 

Fonte: Tesouro Nacional. ELABORAÇÃO: RC Consultores. 
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Fragilidade Financeira 
Transferências / Receita corrente (%) 

Fonte: Tesouro Nacional. ELABORAÇÃO: RC Consultores. 
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          Pacto Federativo: Propostas 

1) Reforma Tributária Simplificadora 

2) Criação da ONDA (Operador Nacional de Arrecadação) 

3) Repactuação de Dívidas Federativas 

4) Programa de Aceleração de Infraestrutura 

5) Conselho de Gestão Fiscal (art.68 da LRF) 
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ONDA 
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ONDA - Art. 156- A                                                               
Operador Nacional de Arrecadação 

Art. 156-A. Os impostos previstos nos arts. 153, IV, e 155, II, e as 

contribuições sociais previstas no arts. 195, I, ‘b’, e 239 poderão 

ser apurados e recolhidos de acordo com as regras de sistema 

integrado de liquidação de tributos gerenciado por operador 

nacional de arrecadação, conforme lei complementar que 

definirá: 

I - a entrega automatizada dos recursos a cada ente federativo; 

II - o aproveitamento recíproco do saldo de créditos fiscais 

acumulados do contribuinte, relativamente aos impostos e 

contribuições mencionados no caput.... 



Fonte: BACEN. Projeção: RC Consultores.  
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Fluxo acumulado em 12 meses

R$ 82,5 bi

Pacto Federativo:                               
Repactuação de Dívidas 
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PAI -Programa de                     

Aceleração de Infraestrutura 



                 Vantagens do PAI 

• Impacto disseminado no território 

• Projetos com rentabilidade esperada 

• Valorização das quotas do Fundo 

• Retorno do investimento federal 

• Operadores do setor privado 

• Ativação do mercado de capitais 

 



Risco de insolvência do Brasil 
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Fonte: BACEN. Projeção: RC Consultores.  


