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Resultado negativo da Funcef chega a R$
5,6 bi

Por Eduardo Campos | De Brasilia

A Funcef, fundo de pensao dos
funcionarios da Caixa Econdmica
Federal, encerrou 2014 com um déficit
acumulado em seus planos de beneficios
de R$ 5,6 bilhges. O valor corresponde a
10,3% do patriménio da fundacio, que

http://www.valor.com.br/financas/3986918/resultado-negativo-da-f...

fechou o ano passado em R$ 54,2 bilhdes.

Carlos Caser, da Funcef, diz que fundag&o
tem capacidade para pagar beneficios

O rombo esta concentrado no maior
plano, o Reg/Replan Saldado, com saldo
negativo de R$ 5,143 bilh6es. Com isso, a Funcef tera de apresentar um plano
de equacionamento, pois completa trés anos consecutivos de déficit.

Segundo o presidente da Funcef, Carlos Alberto Caser, h4 um grupo
trabalhando na formatagao desse plano e o resultado deve ser apresentado
dentro de 90 dias. Divulgado o plano, ha necessidade de aprovacao por
orgaos reguladores, mas a determinacao legal é de que o esforco para
cobertura do déficit seja dividido meio a meio entre participantes e pela
patrocinadora, no caso, a Caixa. "Os percentuais e o tempo [de cobertura do
déficit] ainda estdo em discussdo", diz.

Caser destaca que apesar do resultado negativo recente, a Funcef tem
capacidade financeira para pagar os beneficios. "Nio hé risco de qualquer
interrupg¢ao no pagamento de beneficios", ressalta.

O diretor da area de investimentos da fundacao, Mauricio Marcellini, aponta
que o desempenho da Funcef foi prejudicado pela carteira de renda variavel,
que sofreu forte impacto negativo da queda do valor contabil das acoes da
Vale, que correspondem a 37% dessa carteira. Essa participa¢do é marcada a
valor econémico, e nao a valor de mercado, por se tratar de uma posicao
estratégica e que integra o acordo de acionistas da companhia

A participacao no FIA Carteira Ativa II, lastreado por papéis da mineradora,
baixou para R$ 5,6 bilhées em 2014. Nos tiltimos trés anos, as reavaliacoes
desse investimento sofreram redugio de quase 40%, ou R$ 3,7 bilhaes.

De acordo com Caser, tirando a carteira de renda variavel, que sofre por
conta da conjuntura, os demais investimentos renderam acima da média
atuarial. Destaque para as aplicagdes imobiliarias, com retorno acumulado de
73,56% nos tltimos trés anos, ante meta de 39,84%. Segundo, Marcellini, a
carteira capta a maturacao de investimentos feitos entre 2006 € 2008.
"Temos que afastar a ideia de que todos os investimentos deram errado”, diz.

Segundo Caser, o investimento da fundagio na empresa Sete Brasil, que
encontra dificuldades de financiamento e capitalizaciao ap6s reducao do
plano de investimento da Petrobras e das investigagdes da Operagao Lava
Jato, esta passando por nova avalia¢do de valor econémico agora em 2015.
Assim que tal avaliag@o estiver pronta, o impacto sera reconhecido no
balancete mensal do fundo. Em 2014, o investimento na empresa nao teve
impacto nos resultados. A Funcef tem cerca de 17,5% da Sete Brasil, ou cerca
de R$ 1 bilh&o.

Apesar das dificuldades, Caser ressalta que esse ndo é um investimento
perdido. "Pode ser que seja necessario algum ajuste. A empresa passa por
dificuldades, mas ndo é um investimento que se considera perdido em
absoluto", diz.
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Tanto Caser quanto Marcellini ressaltam que a regra para equacionamento Tomador Valor* Meses Retorno**
de déficit do setor poderia ser revista, para levar em conta a duragdo da Biohio Comi. 325 120 4.843%
carteira e a relacdo do déficit sobre o patriménio da fundagao. e Part.
Petrobras 2.500 1.200 8,45%
JBS 900 120 575%

BRF

564,1

84

2,822%

Recomendar {860] * 2
Veja as tabelas completas no ValorData

Fonte: Instituigdes financeiras e agéncias internacionais.
Elaboragao: Valor Data. * Em milhdes de délares ** No
langamento do titulo

Juro futuro

DI de1dia em 24/06/15

PU de . Taxa
Vencimento ajuste Negociados efativa
juli1s 99.746,53 46.395 13,65%
ago/15 98.586,33 24.900 13.67%
set/15 97.510,20 29.920 13,85%
out/15 96.423,42 269.365 14,01%
nov/15 95.357,48 520 14,07%
dez/15 94.333,25 7.325 14,16%
Vej tabelas completas no ValorData

Fonte: BM&FBovespa e Valor PRO. Elaboragao: Valor Dala
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~=9Previc decreta intervencao de 180 dias

P
7/ no Serpros

J 4

Por Ana Paula Ragazzi | Do Rio

O colegiado da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar
(Previc) decretou ontem a intervengao no Serpros, fundo de pensao dos
funcionéarios do Servigo Federal de Processamento de Dados (Serpro), pelo
prazo de 180 dias. A Previc nomeou Walter de Carvalho Parente como o
interventor.

Ao justificar a intervencao, a Previc cita incisos da Lei Complementar n° 109,
de 29 de maio de 2001, que descreve as situa¢oes que embasam uma
intervencao da superintendéncia.

Eles tratam, respectivamente, de "irregularidade ou insuficiéncia na
constituicao das reservas técnicas, provisoes e fundos, ou na sua cobertura
por ativos garantidores" e "aplicagdo dos recursos das reservas técnicas,
provisoes e fundos de forma inadequada ou em desacordo com as normas
expedidas pelos 6rgaos competentes".

A intervencao foi divulgada a partir de portaria publicada no Diario Oficial.

Ontem, a Previc divulgou nota com esclarecimentos sobre o setor, por conta
de "reportagens veiculadas nas tltimas semanas" pela imprensa. No texto,
afirma que o "sistema nao apresenta problemas de risco agregado de
insolvéncia". "O segmento é sélido, seguro e com grande potencial de

crescimento. Ha quase quatro décadas que o sistema paga, religiosamente em

dia, as obriga¢tes assumidas com seus participantes. Eventuais situagoes
pontuais de desequilibrio de planos tém sido objeto de estreito
acompanhamento por parte da Previc".

Ainda conforme a nota, a Previc "assegura a sociedade que atua de maneira
firme para proteger os interesses dos participantes e preservar as relagoes
previdenciarias".

Em comunicado, o interventor afirma que a opera¢ao "em nada afetara o
funcionamento da entidade", sobretudo no que se refere ao cumprimento de
suas obrigagdes com os participantes assistidos. O processo eleitoral que
estava em curso no Serpros foi cancelado.
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Tomador Valor*
Globo Com. 325
e Part.

Petrobras 2.500
JBS 300
BRF 564,1

http://www.valor.com.br/financas/4040578/previc-decreta-isitervenc...
Meses Retorno**
120 4,843%

1.200 8,45%
120 5,75%

84 2,822%

Veja as tabelas completas no ValorData

Fonte: Instituigoes financeiras e agéncias internacionais.
Elaboragao: Valor Data. * Em milhdes de dolares ** No

langamento do titulo

Juro futuro
DI de 1 dia em 24/06/15

Vencimento :jﬁsdt:
jull1s 99.746,53
ago/15 98.586,33
set/15 97.510,20
out/15 96.423 42
nov/15 95.357,48
dez/15 94.333,25

Negociados

Taxa
efetiva

46.215 13,65%
24750 13,67%
26.750 13,85%
264290 14,01%

520 14,07%
7.325 14,16%

Veja as tabelas completas no ValorData

Fonte: BM&FBovespa e Valor PRO. Elaboragao: Valor Dala
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Postalis derruba liminar e evita
intervencao

Por Edna Simao e Ribamar Oliveira | De Brasilia

O fundo de pensao dos funcionarios dos Correios (Postalis) afastou, pelo
menos por enquanto, a possibilidade de uma intervencao da
Superintendéncia Nacional de Previdéncia de Previdéncia Complementar
(Previc). Na quinta-feira, o Postalis conseguiu suspender liminar que
interrompia os pagamentos de contribuigio extraordinéria pelos
funcionarios. Essa cobranga extra é fundamental para equacionar, no
decorrer de 15,5 anos, o déficit no plano de beneficio definido de R$ 5,6
bilhoes.

Pela legislagao em vigor, a Previc pode nomear administrador especial, com
poderes préprios de intervencéo e de liquidagdo extrajudicial, com o objetivo
de sanear um plano de beneficios especifico. A liquidac¢io extrajudicial é
decretada quando reconhecida a inviabilidade de recuperagao da entidade ou
pela auséncia de condicao para seu funcionamento.

Na mira da Previc Em margo, o conselho deliberativo do

Retians (s poevidéncia <o =itar fechadd o Bt fundo aprovou um plano de
ren % equacionamento do rombo proveniente,
se3e el w . 2
w bt ” 22 principalmente, da ma performance dos
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teenasar SeamhGas e pluma de B plaves fen L. ;
seren wevmetcos 387 dividas passadas que os Correios

S ety bt ieetue e inens desuledng 1 ] i
b T b % deixaram de pagar. Por isso, foi

instituida, a partir de abril, a cobranga
extra de 25,08% do beneficio dos
participantes. Ela foi suspensa e depois restabelecida na quinta-feira pelo
Postalis até a decisao do mérito.

Hah S e Bnds bt bk s 20K

Agora, a diretoria do fundo tenta encontrar uma forma de manter o plano em
dia, sem ter que cobrar duas contribuigdes extraordinarias em maio.
"Informamos a todos os participantes ativos e assistidos do plano BD que, em
razao de nao ser mais possivel a cobranga das contribuicoes relativas ao més
de abril em folha de pagamentos, o Instituto esta estudando qual sera a
melhor forma de fazé-lo e comunicara a todos oportunamente", informou o
fundo em nota no site.

Antes de suspender a liminar, nem mesmo os Correios - patrocinador do
fundo - fez o pagamento da contribui¢do extraordinéria. "A legisla¢ao prevé
cobertura paritaria do déficit. Como a decis3o judicial suspendeu o
pagamento por parte dos participantes, os Correios ficam impossibilitados de
fazer repasses até que se tenha uma solucdo definitiva para o impasse”,
explicou a empresa.

http://www.valor.com.br/financas/4031686/postalis-derruba-liminar...
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Segundo o fundo de pensao, o
equacionamento do déficit é uma
exigéncia legal que visa restabelecer o
equilibrio técnico entre o ativo e o
passivo do plano. "O Postalis apresenta
indices de liquidez satisfatérios no curto
prazo, mesmo sem o equacionamento”,
ponderou o Postalis antes de suspender
os efeitos da liminar. Na ocasiao, a

entidade nao falou sobre o risco de intervengao ou até mesmo liquidagdo do

fundo pela Previc.

Para o diretor-superintendente da Previc, Carlos de Paula, os fundos de
pensao tém funcionado bem nos ultimos 30 anos e o Postalis é um ponto
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Tomador Valor* Meses Retorno**
Oi 674,0 72 5,75%
Embraer 1.000 120 5,091%
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“fora da curva". Segundo ele, os problemas do Postalis decorreram de Tomador valor* Meses Retorno®
questdes relacionadas com a interpretagao sobre uma reserva, de G655 GO, 325 I —
investimentos mal sucedidos e de desvios de conduta. e Part.

Petrobras 2.500 1.200 8,45%
Ao Valor, o superintendente disse que "mais de 99% do sistema é bom". JBS 300 120 5.75%
Segundo ele, os problemas estao concentrados nos planos que adotaram a BRF 564,1 84  2,822%

modalidade de beneficio definido (BD), instituidos, principalmente, por
empresas estatais. "A tendéncia é de redugao dos planos BD e aumento
daqueles de contribuigio definida e de contribuigao variavel", disse.

Veija as tabelas completas no ValorData

Fonte: Institui¢oes financeiras e agéncias internacionais.
Elaboragao: Valor Data. * Em milhdes de dolares ** No
langamento do titulo
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Juro futuro
DI de1diaem 24/06/15

PU de ; Taxa
Vencimento ajuste Negociados efetiva
jul/15 99.746,53 46.215 13,65%
ago/15 98.586,33 24.750 13,67%
set/15 97.510,20 26.750 13,85%
out/15 96.423,42 264.290 14,01%
nov/15 95.357,48 520 14,07%
dez/15 94.333,25 7.325 14,16%
Vej abel mpletas no ValorData

Fonte: BM&FBovespa e Valor PRO. Elaboragao: Valor Data.
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DESTAQUES - FEV/15

Nesta edicado atualizamos o Produto Interno Bruto (periodo de 2010 a 2014), considerando novos dados divulgados pelo IBGE e com isso os ativos das EFPCs
passaram a representar 12,9% do PIB. Adicionalmente, foram atualizados os dados de populagdo e o quadro “Demonstrativo de Beneficios” com os valores mé-
dios mensais dos beneficios pagos pelas EFPCs em 2014. A carteira consolidada dos Fundos de Penséo atingiu a rentabilidade de 2,34%, inferior a TIP (Taxa de
Juros Padrao) que foi de 3,60% (INPC + limite superior de 5,65% a.a. considerando 10 anos) no acumulado até fevereiro. A Renda Fixa, que representa 64,6% dos
ativos, proporcionou retorno de 2,74% e a Renda Varidvel, que fechou o més com alocacao de 24,3% dos recursos e rentabilizou 1,62% no mesmo periodo.

MERCADO - FEV/15

Fevereiro foi um més de contrastes. O resultado dos indices de Renda Fixa pareceu refletir toda sorte de maus nimeros econémicos: superavit primario, ar-
recadagdo, emprego, inflagao, confianga do consumidor e valorizagao do dolar; todos bastante decepcionantes. Fechamos o més em ambiente negativo. Na
Renda Fixa a pior performance foi do IRFM, rendendo 0,29%. O IMA-B rendeu 0,54% e o CDI/IMA-S, 0,82%. O IMA Geral ficou em 0,46%. Em curioso contraste,
houve forte recuperacdo da Renda Variavel. O IBrX rendeu 9,33% e o indice de dividendos IDIV, 10,17%. Na lanterna ficou o SMLL, rendendo 5,65%.

1. CARTEIRA CONSOLIDADA POR TIPO DE APLICACAO (RS mithoes)

dez/08 dez/13 dez/14 fev/15 %

‘ Renda Fixa 271,5;42

59,3%: 61.7% ; 4 3v86J,73
Titulos publicos 79.988 19.1% 86.749 17.6% 91.922 17.1% 50.442 15,8% 98.639 15,4% 67.446 10,5% 83.351 12,4% 85.724 12,5%
Créditos Privados e Depésites  14.079 3.,4% 14.862 3,0% 24211 4,56 27.508 4,8% 32619 51% 26672 4,25 27.099 4,0% 26.642 3,94
SPE 119 0,0% 193 0,0% 213 0,0% 186 0,0% 160

Fundosde investimentos -RF*  177.475 190.016 38,6%  205.703 38,2% 264.575 41.2% 292469

Renda Variavel s 163753 333% 325% 185755 29,
Agdes 51381 130% 82800 16:8% 164% 80407  14,0% 89404  139%  B4213  132%  77.026

Fundos d=investimentos -RV*  62.925 15,0% 80.952 16.4% 16,1% 92.013 16,0% 94.217 14,7% 101.542 15,9% 89.241 |

Investimentos Esti\l;ura’ﬂp&

e : ‘ 27%. J
Empresas Emergentes 241 0,0% 360 0,1% 359 0,1%
Participagdes 9.466 1,8% 11.875 2,1% 15.016 2,3%

Fundo Imobiliario’ 1:112 0,2% 0,4% 2.546 0,4%

Imaveis AT®% . 31654 6%
s '

2,6%

£ ¥3 PEERY KNy
Operacoes com participantes =&

Empréstimo a Participantes 2,1%

0,4% 1.944 0,4%

Financiamento imobiliério 2182 0,2%

i Ou!ros‘_ >

< Total

4 L
a, Multimercado, Cambial ¢ FIDC;
as - Exterior, Qutros Realiziveis, Derivativos, Outros.

II. EVOLUCAO DOS ATIVOS PORTIPO DE INVESTIMEN

S
Bl R L

+ 100,0%
* Inclui Ages e Indice de Mercado; * Até 2009 consolidado no grupo Imé

*Inclui Divida Externa, Agdes - Companhias

Notas: ' Inclui Curto Prazo, Referenciado, Ren
Ab:

64,2% 64,6%
61,0% 61,7% 60,4% & Titulos publicos
) b st 2,
Renda Fixa i ] f ! i 1 & # Créditos Privados e
: j i BP  Depdsitos
i g i 0.0%  SPE
Renda Varidvel
Ka% Fundos de
investimentas - RF'
- 30,1% 28,6% 29,0%
: 24,7% eI T—
¢ . ! wAgses
E 1 Rusesenenr
: > « Fundos de
2 = . T - - - - . T investimentos - RV?
dez/11 dez/12 dez/13 dez/14 fev/15
03X wm [ % .
0.3% -
0% -
0,4% —
® iméveis 3,0% 3.3% 3.4%
7% i

2,3% et % §

Operagdes com Participantes ol 3 3 (et ; ( 3 ¥
i : - 1 I T e L 11,1%

Investimentos Estruturados | ;o B e i iz

6%
Outros
Total
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{ll. EVOLUCAO DOS ATIVOS* X PERCENTUAL DO PIB

12,7% -

WE. y BEdls
2009 2010 2011 2012

2014 fev/15

2 Ativos EFPCs (RS bi)  ~—~Ativos EFPCs/PIB

Fonte: IBGE/ABRAPP Obs.: Dados do PIB de 2010 4 2014 foram atualizados

0 ativo rep! o disp | + realizével + permanente seguindo os novos valores divulgados pelo BGE.
PIB referente ao 1, 1L, Il e IV trim. 2014
*Valor estimado

IV, EVOLUCAO DO SUPERAVIT E DEFICIT DAS EFPC (RS bilhdes)
74,8

33,5

] 4,6
: 10,5 3 l
2007 2008 2003 2011 fev/15

# Superavit m Déficit

V. COMPARATIVO REGIONAL

Quantidade de investimento Participantes
Entidades** : {RS milhdes} Ativos
PRI SRS

Regionat®

Sudeste 305856

Sudoeste

17.4%

Sul 555 : 43.87‘4 277,025 386&712 58,785
Total gerat 317 100,0%

SRS = 9,9% : 8,0%
684.369 100,0% 2.542.448 100,0% 3.509.342 100,0% 736,070 100,0%

* Composigao Regional: Centro-Norte - RO, AM, RR, AP, GO, DF, AC, MA, MT, MS. PA, Pl e TO. Leste - MG. Nordeste - AL, BA, CE, B, PE, RM e SE. Sudeste - R} e €S, Sudoests - SP. Sul - PR, SCe RS.
“* Fonte: PREVIC Estatistica Trimestral - dez/14

VI. COMPARATIVO POR TIPO DE PATROCINIO

Quantidade de % investimento Participantes
Entidades* {RS milhoes) Atlvos

Reglonal

[nstituidor®t

Privado 210 66,2% 249,309 36,4% 1.555.244 - 61,2% 1.894.647 48,5% 315925 42,9%

Plblico. - 2 : L

56,2%

3 96,430 , i S69%
317 100,0% 684.369 100,0% 2.542.448 100,0% 736070 - 1000%

* Fonte: PREVIC Estatistica Trimestral - dez/14
** As informagées de investimento e pepulagio sa referem tambeém a outros planos de beneficio instituidos existentas em Entidades Multipatrocinadas
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Vii. RENTABILIDADE ESTIMADA

j 00 £ s, ;b mi:\: 23, .

CDl e EFPCs  wswsne IMA Geral

2007 11,47% 1187% - 12,63% 43,65% 25,88%

21,50%

10,36%
010 izssh 36k |
201 12,44% 11,58% 13,655 -18,11% 9,80%
2012 s adon 740% | 1537%

2013 11,63% 8,06%

2004 12o7%  1082%

TSR S T A RS

0,82%

fev/15 1,62%
= -

S%
Acumulada : : - s
anvalizado 1229% | 484% | 12,80% 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 fev/15

“ TAMA - Taxa Maxima Atuarial {ate dez/2014) - de acordo com as premissas previstas na Resolucdo CNPC ne 9 de 29/11/2012,
TiP-Taxa de Juros Padrao (INPC + limite superior de 5,65% a.a. considerando 10 anos - de acordo com a IN n® 1972014 e Portaria PREVIC n* 197 de 14/04/2015)
Fonte: ABRAPP / BACEN / IPEADATA

Vill. RENTABILIDADE TRIMESTRAL DAS EFPCs - CONSOLIDADO

5,3!{% 5,143
3,66%
3,175 i
g 2,66% 4
i
:
] 0,03%
-0,60%
-1,50%

12 TRI - 20 TRI - 32 TRI - 42 TRI - 12 TRI - 20 TRI - 32 TRI - 4% TRI - 12 TRI - 22 TRI - 32 TRI - 42 TRI - 12 TRI - 22 TRI - 32 TRI - 42 TRI - 12 TRI - 29 TRI - 32 TRI- 42 TRI -
2010 2010 2010 2010 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2013 2014 2014 2014 2014

IX. ALOCAGAO DA CARTEIRA CONSOLIDADA PORTIPO DE PLANO*

Segmento
X 54830 2l 3 4

F 2GR sy
“Renda Fixa Y 2704 56 i gﬁg 5 S Vo

Renda Variavel

{investimentos Estrutur

Iméveis

Operagoes Com Parl : ,

Outros 1.188 0,2%% 63,3% 209 0,3% 11.1% 480 0,4%. 25,6%
* Sao considerados os investimentos dos Planos Previdenciais.

X. RENTABILIDADE ESTIMADA POR TIPO DE PLANO
fic Contribulca
: : x N A R

13,
10,04%

16T

- 2 - e e S . y : .
v e e .L‘./ k! 2 QW AR D7 »:g* A



. ALOCACAO MEDIA* POR FAIXA DE PATRIMONIO

oo gl e
AtéRS 100 mi R oo 1 !
Entre A5 100 mie. RS 500 mi =
Entre RS 500 mie RS 2 bi
| EnteRS2bieRS1ObI
* Acima de RS 10 bi

= CaneaiHa

*edls pritmatica Percentual alocado fora da Renda Fixa J
Amostra de 257 EFPCs e

29,3%

-
Até RS 100 mi Entre RS 100 mi e RS 500 mi Entre RS 500 mie RS 2 bi Entre RS 2 bie RS 10 bi Acima de RS 10 bi Consolidado

XIl. RANKING DOS 15 MAIORES PLANOS*

BENEFICIO DEFINIDD CONTRIBUIGAO DEFINIDA
Nome do Plano Fg:::ége Imf;t,: vxs‘;\:os :‘;’::s Assistidos Nome do Plano F;g:;ge Xnv?;?:i; % iti::fs' RSB
1| Pe1 PREVI 162.024.668 23.981 92122 | 1 | PLANO ITAUBANCO CD ITAUBANCO 8.074.828 17.870 3367
2 .| PLANO PETROS DO SIST. PETROBRAS PETROS 54.236.370 23.329 ] 54613 2 1BM - CD: : . : kUND,\C}\O iBM i 3.018.199 12.894 850
3 | REG/REPLAN FUNCEF 46952013 28.823 34887 | | 3 | VISAO TELEFONICA VISAO PREV 2885945 6.055 4259
4 |PBSA SISTEL 12260293 3 23730 | 4 | pano CD GERDAU ; GERDAU 2.545.800 19.698 1.498
5 | PLANOBD REAL GRANDEZA | 11586736 1709 8297 | | 5 | PLANO DE APOS.SANTANDERPREVI | SANTANDERPREVI 2321822 41,550 826
6. | PLANOBD VALIA 10.662.807 i 17012 | | 6 [/CEEEPREV . : ELETROCEEE . 2304974 3793 271
7 | pe8 FAPES 8618843 3103 2088 || 7 | PLANO ODEPREV 2.020.890 18.499 151
8 | PSAP/ELETROPAULO : FUNCESP 7.683.915 4548 12469 | | ‘87| PAILCD v o o FUNDAGAO ITAUSA vgog313 | ot3s] . 3a7
9 | PLANO DE APOS. COMPLEMENTAR ITAUBANCO 6.304.536 4.126 4262 9 [1-B PREVINORTE 1.787.267 3.110 611
10 | PBB CENTRUS 5:956.581 Csl 1450 [0 | pLAND DE APOSENTADORIA -  UNILEVERPREV 1603402 14,068 614
11 | PLANO A - PLANO SALD. BENEF. FORLUZ 5.868.583 615 11.045 | | 11 | EMBRAER PREV EMBRAER PREV 1.538.837 17.074 430
12 |paNov BANESPREV : | 20085 A 12750} 15 | epELeTROBRAS. ELETROS - 1276207 a0z e
13 | PBD POSTALIS 5.136.697 610 23010 | |13 | VOTORANTIM PREV FUNSEJEM 1,145,051 29.365 777
14 | PLANOSIEN . .. |FUND.COPEL | 4734927 sl aser| |, PRECAVER . . L QUANTA-PREVIDENGIA | - 1008221 :39.557 48
15 | PLANO BANESPREV Il BANESPREV 4.686.857 1738 9304 | [ 15 | pMEP No 1 ;,{ELBA 902217 2.865 1223

INSTITUIDOS

CONTRIBUICAO VARIAVEL

e e e
1| PLANO PETROS 2 PETROS 9.315.819 48.383 3.290 1 | PRECAVER QUANTA - PREVIDENCIA | 1.028.221 39.557 48
2 | NOVO PLANO ; FUNCEF i ?.176,262 89127 13.900 2 | OABPREV-SP e -| OABPREV-SP 346238 35224 94
N FORLUZ 6.909.921 8.338 4612 | 3 | UNIMED-BH UNI+PREV MULT. 297.655 nd nd
4.| P82 : PREVI 5884573 7434 79| 14 ANAPARPREV PETROS e ETTh 7 392
5 | PLANO VALE MAIS VALIA 5.438.105 65.190 4.427 S | SICOOB MULTIINSTITUIDO SICOOB PREVI 154.600 3R.403 12
6 | TELEMARPREV . i FATLANTICO 4092869 12,068 72601 | 6 | pBPA. . e OABPREV-PR 151,232 12032 . 51
7 | PPCPFL FUNCESP 4.007.371 3.235 6.359 | | 7 | PLANO ACRICEL DE APOSENT. HSBC INSTITUIDOR 126.458 61 148
§ | PCVI .| TEWOS 3.485.000 6690 3313 :e‘ RIPREV | OABPREVARI® . 120789 4926 136
9 | PLANO DE APOSENT. PREVI-GM PREVI-GM 3.261.233 23.275 3.029 | | 9 | PLANJUS JUSPREV 87.805 2354 3
10 | POSTALPREV POSTALIS 2.846.665 116.447 3.129 10 | PBPA ‘OABPREV-SC 87.584 6621 53
11 | PS-Il SERPROS 2.780.613 8.056 461 11| PLANO I MUTUOPREV 62.766 nd nd
12 | PLANO W : FUND, COPEL 2678451 10.032 3378 | | 12 | ADV-PREV 2 OABPREV-GO 53644 4913 23
13 | PACY INFRAPREV 2.588.204 11.432 2742 | | 13 | COOPERADO UNI+PREV MULT. 44.733 nd nd
14 | TCSPREV FATLANTICO 2245396 1314 1757 | |14 | TECNOPREV BB PREVIDENCIA 42,662 3614 3
15 | MISTO CELOS 2200774 3.730 2520 | 15| PBPA OABPREV-RS 42,490 5134 30

* Dados de investimentos referentes a fev/15 e de populacao referentes a dez/14.




Xill. EVOLUCAQ DOS ATIVOS DOS PLANOS INSTITUIDOS*

3.220

cernsaseecd

9

dez-10 dez-11 dez-12 dez-13 dez-14 fev-15

ww Plano Instituido em EFPCs Instituidoras s Plano Instituido em EFPCs Multipatrocinadas ceseee TOTAL
|+ permanente

O ativo rep! ta o disponivel + realizd
* Valor em RS milhces

XIV. PARAMETROS ATUARIAIS

Taxa de Juros dos planos BD

Valor Médio
Mensal® (R$)
T

vy

2010 2011 2012 2013
B<S%aa. «w5%a.a m>5%2a.ec<575%aa #=>575%a.a.
Fonte: PREVIC - Estatistica Trimestral - dez/13

# Aposentadoria Programada = Aposentadoria por Invalidez i Pensoes
RP 2000
e , - *Valor acumulado até dezembro de 2014,
Fra 1 ? Conforme IN MPS/SPC N* 24, de 05/06/08.

: * Médiu dos valores acumulados até dezembro de 2014 (RS).

~Outras ¢

XVI, ESTATISTICAS DE POPULACAO*
S Participantes Beneficiarios de Pensao
aixa Etarla
[escun | Femiine | seuio | Femiin | Wt | Ferinno |
— i s T -
; Sl eI e ] ¢ '

Participantes

Aposentados Beneficidrios de Pensdo

S RIS &

De 25234 anos 20,4%

11,8% 0,1%

1.1%

De 55264 anos
De65a 74 an
De 75 2 84 anos

66%

5%

 Maisde 85 an

Coudka &2.'3.3&* ik .md-léy 2. ":}",;M ms Masculino s Feminino Masculino  # Feminino Masculino Feminino

*Dados de 2014 / Amiostra com 246 entdades & populagio de mais de 3,2 mithées de pessoas

Participantes e assistidos por género - Adesdo (%)

24
o % a5 a3 40 3¢ 39 38 37 a1 2t
54
] : : : 66 (i 78
53 54 55 57 80 81 61 62 63 :
46 gane :
Noruega Chile Holanda (1) Austrélia Suiga (1) Peru Portugal México Bélgica Alemanha Brasil (2) Itdlia Grécia
Feminino Masculino

1 -Dados c¢e 2011 & 2 - Dados de 2014 / Demais dados de 2012
Dudos ref bros ativos e assistid
Fonte: Abrapp e OCDE




XVII. CLASSIFICACAO DAS EFPCs

FUNDOS DE PENSAQ ‘Nvfél'mgl"‘mmﬁﬁs AT, DEPENDENTES* ASSISTIDOS* * FUNDOS DEPENSAD. INVE@%WCA;%?;@ G, DEPENDENTES* ASSISTIDOS*
1 PREVI 168.881.099 1 100485 248993 92918 65 ITAU FUNDO MULTI 1619.408 2 20116 6817 822
2 PETROS 69.597.540 2 S6747 . 338766 64744 66 BANDEPREV e g 290 1922 1796
3 FUNCEF 56.644.993 4 100.381 183.043  39.445 67  EMBRAERPREV 1.540.504 47 17.074 9.607 430
4 FUNCESP 23.062.530 TR T e 30064 68 FAELBA : isay. e 2871 10070 2200
5 FUND.ITAUUNIBANCO 20142712 n 39.397 2698 13.587 69 PREVDOW 1.400.028 136 3.749 5621 558
6 - VAUA 18.213.680 s 80.200 312251 21882 70 JOHNSON & JOHNSON 1373882 -~ %0 6.602. 6.899 848
7 SISTEL 14,833.654 32 1962 44875 24264 71 PREVIBAYER 1.304.836 98 5.003 17488 1609
8 FORWZ 12.801.646 SRR a0 32780 1391 72 ENERPREV 130270 100 4,498 9,460 1984
9 REALGRANDEZA 12.253.910 63 4.249 20061 8.396 73 FUNDACAO PROMON 1296932 166 2011 5.500 681
10 . BANESPREV 11.961.082 30 2751 2022 3762 74 PREVI-SIEMENS 1285965 72 9.572 15093 1.293
1 FUNDACAOATLANTICO  9012.725 28 13.905 s0757 14812 75 FUNSEJEM 1.216.579 25 20616 9.456 894
12 FAPES - 8.773.952 "z 303" 6848 2088 | | 76 FASC SEtoE e T 86 75600 © 1080 - 681
13 POSTALIS 8.166.542 3 17.057 270902 26139 77 BANESES 1.168.204 141 2141 5966 1993
11 FUNDAGAD COPEL 7480365 6 10078 6859 7959 78 SANPREV . . iuaeoos 1 3746 5575 s
15 PREVIDENCIAUSIMINAS  7.317.653 19 20489 58470 20177 79 PRHOSPER 1.125.157 129 3.244 2.467 1.560
1 CENTRUS 6.695.466 182 an 1.536 1639 80 FACEB LIAT05. - 589 o 104 3.683 1371
17 TELOS 6.001.122 58 2473 6737 81 SARAH PREVIDENCIA 1.113.061 133 4372 5.024 148
18 HSBC FUNDO DEPENSAG  5.823.448 i s R e T oy 79 NS T ST
19 FACHESF 5.297.695 53 14919 9541 83  QUANTA-PREVIDENCIA  1.064.116 18 40.862 69.172 57
20 ELETROCEEE 5.189.287 51 1440 8803 84 FUNDAGAO CORSAN 040,612 84 - 5.463 097 3270
21 VISAOPREV 4.935.501 as 14881 5633 85  FAELCE 1039317 152 1.207 4100 2340
22 ECONOMUS 4785070 o Cjossl 6892 8  HPPREV S qoaes 25 ey 11.546 240
23 SERPROS 4.695.885 52 10914 25868 3782 87  FIPECQ 1.012.644 7 2,031 4.859 348
24 CERES 4.449.588 a3 12.638 33905 6220 88 PREVIERICSSON 1.005.430 123 4369 4.495 837
25 CBSPREVIDENCIA 4.304.260 23 20013 36894 14310 89 FORD 983.954 59 12625 20 698
26 . FUNDAGAOD IBM 3.997.772 56 12,505 1671 1,480 90 - PREVIG : 955.356 . 165 2124 2119 620
27 FUNBEP 3720537 101 1192 7.520 5285 91 BASF 953.604 148 3.283 10,647 461
28 FUNDACAOBANRISUL  3.523.691 4 12521 o 6561 92 BRASILETROS 951417 ds 1192 3350 2597
29 ELETROS 3.484.180 109 3202 7357 2.257 93 SAOBERNARDO 927.872 54 13.061 8.203 1430
30 . MULTIPREV 3.446.926 e el 61022 . 1369 94  SAORAFAEL - . 903780 73 S ees e peo o eua.
31 CAPEE 3.409.351 67 6.742 20278 4730 95  ACEPREV 885.411 145 2538 5218 1314
32 GERDAUPREVIDENCIA  3.377.324 35 20494 26630 2267 9%  CIBRIUS 883.333 159 1637 4310 1322
(33 ereviam 3.264.402 31 23.248 8.228 3.027 97 PREVUNIAO 863.764 107 4.901 8.356 759
34 BRASLIGHT S Bess0g L R S By 5702 98 " BASES. s e e T o
35 BRFPREVIDENCIA 2.825.628 21 30,623 13.791 s678 99 PREVISC 842.873 61 11.997 16.841 1134
36" FIBRA : 2793840 - 157 1420 3801 . 1586 100 PREVINOVARTIS FgA83 T S iihae s 86 500
37 INFRAPREV 2.738.543 55 11.536 16826 2912 101 ECOS 811.092 229 W 975 738
38 BB PREVIDENCIA 2IRN0 oy 70.801 64631 1933 102 PREVDATA © TIDAE0 o3k o 3091 7492 1502
30 PREVINORTE 2,610,442 93 560 7158 1.528 103 GEBSA-PREV 798.054 88 7.554 11345 27
40 PSS 2.600.572 97 2611 4388 3977 104 - PREVIBOSCH: Vi Tehse e 10134 0 910
4 CELOS 2544114 8 4187 8.474 4.769 105  DESBAN 777442 224 374 1099 547
4 FUNDACAO LIBERTAS 2416838 37 18.792 2915 3.386 106 ISBRE R 227 294 1331 388
43 ELOS 2.402.701 B4 1501 5372 3.003 107 FUNDAMBRAS 740.895 57 13.184 23 714
44 - UNILEVERPREV 2340539 . 50 ENAaRs s by AR, B ARHliPREY o R S A e
45 SANTANDERPREVI 2325.521 16 41550 893 826 109 CARGILLPREV ma o8 8717 13.086 169
46 CITPREVI 2288277 . . 68 10426 o 916 o ReRos U s 5006 7642 780
&7 Vwep 2.268.834 13 46.503 58998 1963 111 SYNGENTAPREVI 695.714 162 2682 4623 232
48 FUNSSEST 2104515 85 6.008 o 456 H2 cepos e e e 4585 3391
49 FUNDACAO REFER 2183281 24 4.550 42540 28.544 13 FUNDIAGUA 679.758 13 3.881 8.898 1.450
50 GEAPPREVIDENCIA 2162.588 5 60103 145553 o 114 WEG 41 7an 0 e 36 21920 14.440 371
51 FUNDACAO ITAUSA 2,150,102 75 9.244 14.787 918 115 DUPREV 631,090 156 2.784 a3 255
52 MULTIPENSIONS BhGiEee S apy i ee s o Dot 16  CYAMPREV - 618,807 T T 31654 107
53 ODEPREV 2.033.327 45 18.499 0 150 17 REDEPREV 618.751 94 6.032 14730 1094
54 NUCLEOS 1.944.472 130 3634 6172 1130 118 PREVHAB 154z = 0k 456 601 617
S5 FUSESC 1.925.219 89 2501 9.696 5.125 19 MBPREV 614.887 62 11.886 2.299 781
56 - SABESPREV 1842044 o T e T Sean 7434 120 AA. Sl e D S T T T
S7 ICATUFMP 1.807.543 15 43.268 37124 1.825 121 PREVSAN 603.443 139 2.575 10608 1633
58 - PREVIRB 1.770.635 179 401 1.845 1597 122 PLANEJAR : 6012155 Ui 43y 3929 5.895 370
50 FUNEPP 1.750.002 29 27387 19.194 5 123 COMSHELL 570.654 174 1.806 3.009 461
60 MULTIPLA 1.700.746 34 23123 18221 666 124 SERGUS 66718 . 200 1.019 1620 373
61 PRECE 1.674.754 65 4455 12.391 7630 125 ELETRA 565.649 160 1702 3.800 1.251
62 METRUS 1667900 . 64 9674 19358 . 2572 126 COMPESAPREV 557,213 4541 s sasE T 2ok
63  REGIUS 1658.613 132 3715 7.27 954 127 FUND.SAO FRANCISCO 518.745 186 1.089 1901 881
64 INSTITUTO AMBEV 1635074 95 4,984 942 1,850 128 PREVICAT 503.812 147 3,108 9114 653




XVII. CLASSIFICAGCAO DAS EFPCs

INVESTIMENTO  CLASSFCACRO. gy

INVESTIMENTO - CASSPCACAD. gy -

DEPENDENTES® ASSISTIDOS®

FUNDOS DE PENSAQ (RS mil) PARTIC. ATIVOS* DEPENDENTES* ASSISTIDOS* FUNDQS DE PENSAC (RS mil) A']T\'OST::\;( ATIVOS*

129 PREVEME 495.579 155 2.865 3.584 512 194 AVONPREV 184.024 99 6.413 635 133
130 SEBRAE PREVIDENCIA 486.482 9t 7.150 6.640 127 195 KPMG PREV 178.709 122 4,981 7448 52
131 ULTRAPREV 480.943 80 9.458 2.763 170 196 FUCAP 178.538 191 1.578 1.634 255
132 PREVIPLAN 479.742 Iéfl f Z‘.3Z2 = 5.464 448 197 CARBOPREV 175.299 215 837 1.256 187
133 FASCEMAR 426.677 189 1192 4.350 754 198 PREVICEL 172.700 222 809 1.098 121
134 FABASA 426.478 ns 4.729 15.735 550 199 TEXPREV 170.564 230 623 881 150
e PREVICOKE 420.590 217 851 39 167 200 RAIZPREV 163.173 40 19.283 12.865 5
136 VIKINGPREV 403.144 114 5.114 78 196 201 MAUA PREV 159.180 163 2.702 4.052 109
137 MAIS VIDA PREVIDENCIA 398.273 157 1.386 2078 76 202 MERCAPREV 155.691 188 1.387 2.071 73
138 CAPAF 397.021 135 2,310 3.762 2.074 203 OABPREV-PR 152.214 66 12.032 19.700 51
139 PREVIM-MICHELIN 394.035 126 4.875 S6 N 204 ROCHEPREV 148.707 202 1.237 1.600 58
140 HSBCINSTITUIDOR 391.301 154 3170 13 258 205 PREVIHONDA 143.377 60 13.109 19.664 63
141 MENDESPREV 389.883 225 526 1.224 292 206 PREVEME II 137.044 144 3.874 6.791 37
142 INDUSPREVI 389.236 142 3.500 4272 534 207 FACOPAC 131174 185 1.902 2.237 121
143 GASIUS 386.416 210 65 841 1.084 208 FUNPRESP-EXE 127.242 87 7.926 0 3
144 DERMINAS 383.217 71 6.853 0 4.015 209 PREVIMA 126.319 212 1.072 939 27
145 UNI+-PREV MULTIP 379.720 nd nd nd nd 210 ALPHA 124.028 208 1.032 2.190 192
146 UNISYS PREVI 377.961 219 948 2 44 211 OABFREV-RJ 121.728 120 4.926 8.306 136
147 GOODYEAR 374124 10 5.116 7.673 431 212 BOTICARIO PREV 119.189 m 5.475 7.632 26
148 BUNGEPREV 365.647 69 10.847 15.757 277 213 SIAS 115.660 82 8.028 7.938 891
149 SUPREV 362.148 106 4.487 4185 1.216 214 CAGEPREV 112.056 203 1.248 1.670 42
150 FGV-PREVI 360.331 175 2138 2343 126 215 FUNDAGAO GAROTO 111.176 150 3.484 8.540 201
151 OABPREV-SP 357.813 22 35.224 57.965 94 216 PREVBEP 108.774 248 52 148 136
152 FUTURA 357,297 239 160 201 366 217 FAPECE 102,427 242 290 0 155
153 FUNDACAO ENERSUL 344.843 223 552 1.098 374 218 VISTEON 101.511 170 2.309 17 88
154 PREVMON 344.527 161 2.847 4.982 59 219 FUMPRESC 98.434 220 631 1.634 345
155 PORTOPREV 341156 108 5.466 721 106 220 FUNASA 56.687 205 528 1.432 741
156 FAPERS 340975 168 1.702 3.692 741 221 INSTITUTO GEIPREV 94,190 244 82 289 31
152 CAPESESP 339.270 12 49.274 28.599 684 222 CAFBEP 91.697 201 973 868 354
158 SEGURIDADE 322,189 183 1.710 LY 336 223 RECKITTPREV 91.578 233 688 1.032 56
159 CABEC 315179 209 150 1.669 1.059 224 OABPREV-SC 88.769 96 6.621 10.349 53
160 FAPA 313.287 210 B47 2.382 302 225 JUSPREV 87.955 172 2,354 3.480 3
161 CARREFOURPREV 302.734 8 66.515 45.499 142 226 BANORTE 81.156 238 2 382 533
162 ALPAPREV 260,923 27 28.749 35.502 205 227 PREVYASUDA 77.286 240 413 266 87
163 PREVINDUS 296.655 77 8.930 5950 1.105 228 MERCERPREV 65.621 234 716 1.072 1
164 FUNDACF‘O BEMGEPREV 295.073 214 0 0 1.035 229 MUTUOPREY 64.072 nd nd nd nd
165 PREVISCANIA 292.077 143 3.813 5.953 203 230 CARFEPE 59.453 194 1.595 3.110 38
166 PREVCUMMINS 289.024 187 1.807 2.567 146 231 PREVCHEVRON 56.350 250 M 213 43
167 P&G PREV 288.649 105 5.677 8.433 162 232 OABPREV-GO 54.879 127 4913 10.207 23
168 FUNTERRA 283.999 245 152 846 157 233 ALBAPREV 48.184 247 159 335 30
169 PFIZER PREV 274,373 184 1.892 474 147 234 MM PREV 44,784 167 2420 26 30
170 PORTUS 271.539 74 1.777 14.641 8.940 235 PREVUNISUL 44,674 204 1.186 1.763 103
171 CIFRAO 269.555 193 845 1.845 810 236 OABPREV-RS 42.787 118 5134 7.704 30
172 DANAPREV 267.194 103 6.03% 9.058 112 237 FUNCASAL 3%.079 196 874 1.787 611
173 FACEPI 262.972 188 972 2.237 976 238 MONGERAL 38.868 176 2.219 3.585 i2
174 MSD PREV 261.895 216 945 1.416 76 239 FUNPRESP-JUD 30.773 199 1.4058 1405 0
175 RANDONPREV 260.661 B 10.621 16.364 163 240 FUTURA I 25.975 237 551 32 1
176 FIOPREV 255.023 140 3.888 5.060 284 241 OABPREV-NORDESTE 25.231 241 348 588 148
177 FASERN 250.763 207 783 148 453 242 PREVES 23.528 230 773 0 0
178 PREV PEPSICO 248313 48 16.887 15.615 105 243 ALEPEPREV 22.212 249 175 208 10
179 CASFAM 245.352 1é 4.300 1.364 2as 244 FUCAE 17.809 nd nd nd nd
180 FAECES 241.878 190 1.078 2271 849 245 CAVA 16.005 181 1.483 2.309 590
181 RBS PREV 240.629 12 5.372 3.100 122 246 CNBPREV 15.143 226 913 1.572
182 VOITH PREV 239.272 178 2.047 3.058 18 247 ANABBPREV 11.265 221 932 1.814 4
183 PREVIP 237.003 158 2.824 5.400 140 248 RJPREV 9.347 232 787 0 0
184 EATONPREV 227,229 128 4,763 6.517 170 249 FUNDAGAQ FECOMERCIO 4.996 243 444 827 o
185 LILLY PREV 223.427 218 823 1.230 192 250 MAPPIN 4,236 153 3.463 2.895 35
186 SP-PREVCOM 216.296 49 15954 6.877 (¢} 251 CIASPREV 1.810 151 3.657 0 0
187 PREVIDEXXONMOBIL 210.081 195 1.461 2.230 80 252 SUL PREVIDENCIA 1.681 251 149 224 0
188 SOMUPP 205.271 252 0 0 145 253 ORIUS 1.555 253 0 25 47
189 POUPREV 196.252 206 .21 1.681 36 254 ACIPREV 430 235 575 965 0
190 CAPOF 194.895 236 157 613 414 255 KRAFT PREV 342 78 9.602 14.404 232
191 CASANPREV 194.117 192 1.603 4.430 220 256 EDS PREV 339 254 6 0 0
192 SUPRE 192.041 228 481 7434 386 257 PREVCOM-MG 320 nd nd nd nd
193 SICOOB PREVI 191.946 20 37.770 28.356 12

| Investimentos (R$ mil) 684.368.574 | Participantes Ativos* 2542448 | Dependentes* 3.909.342 | Assistidos* 736.070

*Dezembro/14

Consolidado Estatistico é uma publicagdo da ABRAPP - Associagao Brasileira das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar
Produgao: Nucleo Técnico - ABRAPP / e-mail: nucleotecnico@abrapp.org.br site: www.portaldosfundosdepensaoc.org.br
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Pequenas grandes pechinchas

Por Luciana Seabra

: ‘ Werner Roger. gestor de small caps da Victoire: "Barato esta. Agora, se o
mercado vai se animar neste momento ou vai esperar alguns meses, ndo sabemos”

Se os tempos estdo dificeis para grandes, o que dizer sobre pequenos? Os fundos de investimento de pior
desempenho no primeiro semestre foram os "small caps", que carregam acdes de menor liquidez. Essas carteiras
tiveram prejuizo de, em média, 3,74% na primeira metade do ano. E, para o segmento, essa nao € s6 uma
marolinha. Desde o tiltimo ano de retorno positivo, 2012, o tipo encolheu quase que pela metade - de R$ 3,1
bilhoes para R$ 1,6 bilhao, segundo dados da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (Anbima).

Para os gestores, o segmento de small caps estd em liquidacio. As histérias das empresas nao justificam precos
tao baixos, dizem. Como, entretanto, ninguém se arrisca a estimar se a virada esta proxima, o momento € visto

como uma oportunidade de ouro para quem tem paciéncia e pode esperar ao menos trés anos.

Menos familiares ao investidor estrangeiro, que impulsionou a alta do Ibovespa no semestre, em geral mais
expostas a economia doméstica, e sem o atributo da liquidez, tao desejado em tempos de incerteza, as "small
caps” sofreram ainda com o desmonte de posic¢des dos fundos, a fim de atender aos resgates. A saida foi forte,
ainda que os gestores venham superando o Indice BM&F Bovespa Small Cap (SMLL), com queda de 6,83% no
semestre.

Dificil convencer o investidor a ficar depois de um prejuizo médio em fundos small caps de 10,39% em 2013, outro
de 9,34% em 2014, e ainda um primeiro semestre de 2015 no vermelho. Foi assim que se chegou, entretanto, a um
bom ponto de entrada, segundo Fabio Alperowitch, sécio-fundador da Fama Investimentos. A propria gestora,
nascida em 93 como uma especialista em small e mid caps, anunciou no comec¢o do ano o abandono de empresas
muito pequenas e sem liquidez.

Na ultima carta enviada pela Fama aos clientes, referente ao segundo trimestre, a rela¢do entre preco e lucro do
portfélio da casa, em g,1 vezes, é comparada a de acoes como BB Seguridade, em 15,6, Ambev, em 19,5 e Ultrapar,
em 24 vezes. "Tem varios exemplos de empresas ridiculamente baratas"”, afirma Alperowitch. Emblematico, para
ele, é o caso de Portobello. O controlador divulgou fato relevante em que reporta a intencao de comprar 10% das
acoes a R$ 3,93. O papel, entretanto, mantém-se na faixa de R$ 2,90. "S6 consigo imaginar que quem esté
vendendo a R$ 2,90 estd desesperado para pagar resgate”, diz o gestor, que também tem convic¢do em uma forte
alta de Restoque.



Como &s small caps tém pouca negociacio, pequenos movimentos de investidores sdo capazes de mexer muito
com o preco da acdo. E esse fluxo tem ocorrido. "O mercado é meio maniaco-depressivo. No momento em que a
situacao no Brasil ndo é clara, quem est4 na bolsa quer estar perto da porta de saida", diz Alperowitch.

Agrava o fluxo o fato de o bom desempenho das small caps em 2009 e 2010 ter atraido gestores que abriram
fundos sem o passivo adequado, segundo o sécio da Fama. A conta vem agora. O desempenho ruim por um longo
periodo assusta desavisados e leva aos resgates, que obriga os fundos a venderem os papéis.

Investidor que sair agora dificilmente vai conseguir voltar a tempo para ganhar com nova
recuperacao das carteiras

O problema é que o investidor que sai agora dificilmente vai conseguir voltar a tempo da recuperac¢ao. Alperowitch
aponta que os multiplos das small caps estdo em niveis do auge da crise de 2008. E lembra que, no pos-crise, a
recuperacdo dessas acoes foi intensa e rapida. Para se ter uma ideia, depois de se desvalorizar 53% em 2008, o
indice SMLL avanc¢ou 138% em 2009.

Os anos negativos que se sucederam a um retorno nada trivial de 52% em 2012 também derrubaram os miltiplos
da carteira da Victoire. O fundo, que negociava a 18 vezes o lucro das companhias que carregava hé trés anos, hoje
estd mais perto de 10. "Barato esta. Agora, se o mercado vai se animar neste momento ou vai esperar alguns
meses, nao sabemos", afirma o gestor de small caps da casa, Werner Roger.

Os investidores estrangeiros, que costumam gostar da liberdade para sair a qualquer momento, diz o gestor da
Victoire, ja comecam a se interessar pelas small caps de novo, o que tem se refletido em uma série de reunioes para
discutir o potencial das pequenas. Com a desvalorizagio do real, essas empresas parecem ainda mais atraentes
aos olhos deles.

O juro mais alto atraiu grandes investidores, como fundos de penséo, para a renda fixa nos tlltimos anos, explica
Roger aos investidores. E o efeito sobre as small caps é sempre mais perverso, ja que muitas vezes a iniciativa de
venda ndo encontra uma mao contraria disposta a comprar. O que o gestor da Victoire tenta provar ao investidor €
que os precos estao descolados dos fundamentos das empresas, ou seja, que o desempenho operacional das
companhias ndo justifica avaliacoes de mercado tio ruins.

A conviccdo reflete-se na perseveranca do gestor no portfélio. A inica mudanca estrutural importante de 2,5 anos
para cd na carteira da Victoire foi a zeragem do setor imobiliario, que antes respondia por 11% do patrimoénio. De
resto, o discurso de Roger repete-se na defesa de empresas como Ferbasa, Sdo Martinho, Marcopolo e Tupy.

Na Grand Prix, a preocupacdo com a possibilidade de sair da acio com agilidade cresceu. "Ficamos mais
cuidadosos em deixar um papel com pouca liquidez com participacio relevante”, diz Vladimir do Nascimento
Pinto, analista de investimentos da gestora. Como algumas casas sairam dos papéis menos liquidos, aponta,
muitas a¢des ficaram machucadas. Na casa, outra forma de proteger a carteira € o prazo longo pra resgate. O
investidor somente recebe os recursos de volta seis meses depois do pedido.
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O segundo semestre pode ser pior do que o primeiro e o médio prazo
nao ¢ positivo, diz Welliam Wang, cogestor da estratégia de small caps da Quest. Ele defende que os ciclos de
small caps sdo comuns em todos os mercados, com periodos em que o desempenho € pior do que o das large caps.



“Mas achamos que, depois de dois anos, é razoavel esperar que o retorno seja maior", diz.

As seguradoras SulAmérica e Porto Seguro estio entre as preferidas dos gestores de small caps neste momento.
Quest, Bradesco e BB DTVM tém os papéis no portfolio. A entrada em vigor, em maio, da Lei do Desmanche, que
disciplina o comércio de pecas usadas de automoveis, levou a uma queda expressiva nos roubos. E essas empresas

ainda se beneficiaram dos altos juros, que fazem render bem o dinheiro em caixa.

Em meio a um contexto tdo dificil para small caps, o gestor da Bradesco Asset Management (Bram) Milton Cabral
Filho respira aliviado por ter fechado sua maior carteira, com R$ 241 milhoes, no azul no primeiro semestre, com
0,25%. A casa é a maior gestora de small caps, com R$ 400 milhoes entre fundos exclusivos e os oferecidos a

pessoas fisicas no Brasil € no exterior.

Depender de empresas de menor porte e que, em geral, estdo mais ligadas ao desempenho do mercado doméstico ¢
um desafio em tempos de contencdo da atividade econdémica, aponta Cabral Filho. O motivo para o investidor
ficar, diz, € que as viradas de retorno no passado foram em "v", ou seja, repentinas. "E salutar que o investidor
tenha parte dos recursos investidos nessas acoes"”, defende o gestor, ressalvando que as small caps precisam de
um minimo de visibilidade do contexto para desempenhar bem. Dentre as acdes do porttolio, além de Porto
Seguro, estao Weg ¢ Hypermarcas.

Na gestora do Banco do Brasil, além dos segmentos de seguros e de satide, empresas mais afetadas pelo cenério
externo, como as de papel e celulose, e também as de energia elétrica, pela protecio contra a inflagao, entraram no
portfolio como parte de um movimento de diversifica¢io. A consequéncia foi uma carteira mais liquida. Encontrar
casos classicos de small caps, empresas que tém grande valorizacio ao fazer uma virada do negocio, tornou-se
missdo dificil, diz Jorge Ricea, gerente-executivo de fundos de acdes da BB DTVM.

O gestor ainda ndo vé o investidor estrangeiro animado com as small caps brasileiras. Por enquanto, diz, as large
aps devem continuar atraindo fluxo. O que ocorreu de 2013 para ¢4, considera, foi a devoluc¢io de todos os
ganhos obtidos no periodo anterior, de demanda doméstica aquecida, crescimento real da renda, desemprego no
menor patamar histoérico e crédito facil. Ricca caleula, entretanto, um saldo ainda ligeiramente melhor para as
pequenas do que para o Ibovespa no perfodo que vai de junho de 2010 a junho de 2015.

Ver também: Fundos voltam a atrair investidor no primeiro semesire
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Fundos de Pensao

Pais tem 369 fundos que administram patriménio de R$ 460 bilhdes

Oferecidos por empresas publicas e privadas aos empregados e também por associagdes, os 369
fundos de pensdo do pais administram, atualmente, um patriménio da ordem de R$ 460 bilhdes -
valor correspondente a 18% do Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro, segundo informagoes da
Associacdo Brasileira das Entidades de Previdéncia Fechada (Abrapp). O nimero de brasileiros

beneficiados pelo sistema é de 6,5 milhdes, incluindo participantes, assistidos e dependentes.

Os fundos de pensao sdo opcdes de investimento para proporcionar uma aposentadoria
complementar, como forma de aumentar os recursos recebidos pelo Instituto Nacional do Seguro
Social (INSS). Esses fundos pertencem a chamada previdéncia fechada, ou seja, s6 os que trabalham
na empresa com esse servico podem participar. Quem quiser ter aposentadoria complementar a do
INSS e ndo trabalha em empresas com fundos de pensdo pode fazer uma previdéncia complementar
aberta, oferecida por instituicdes financeiras. A contribuicdo para essa opg¢ado, no entanto, tem valor

mais elevado do que a destinada a um fundo de pensao, pois é paga somente pelo participante.

O Previ (Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil) € o maior fundo de pensdo do
pais. Segundo dados dessa instituicdo, com base nas informacoes do jornalPension & Investments, o
fundo tem também o maior patrimonio entre os demais da América Latina e situa-se em 34° lugar
no ranking mundial. Os recursos do Previ, bem como dos demais fundos de pensao, sao
provenientes, essencialmente, das contribuicbes pessoais dos participantes e da instituicdo - o
empregado paga uma parte da contribuicdo e a empresa complementa a outra parte. Tais recursos
sao investidos em acdes de empresas, imdéveis e titulos, entre outros, com vistas a garantir o

pagamento dos beneficios.

Com caracteristicas préprias, conforme as regras estabelecidas por cada corporagao ou empresa
estatal, os fundos de pensdo sdo regidos por normas gerais ditadas pelo Conselho de Gestdo da
Previdéncia Complementar, ligado a Secretaria de Previdéncia Complementar (SPC) do Ministério da
Previdéncia Social. Cabe a SPC dispor das diretrizes béasicas para o sistema de previdéncia
complementar no pais, bem como harmonizar as atividades das entidades fechadas de previdéncia
privada com as politicas de desenvolvimento social, econémico e financeiro do governo. Outras
atribuicoes da SPC sdo: supervisionar, coordenar, orientar e controlar as atividades relacionadas com
a previdéncia complementar fechada; analisar e definir os pedidos de autorizacdao para constituicao,
funcionamento, fusdo, incorporacdo, agrupamento, transferéncia de controle e reforma dos estatutos
das entidades fechadas da previdéncia privada; e fiscalizar as atividades dessas entidades quanto ao

cumprimento da legislagao e das normas em vigor, além de aplicar penalidades em casos de
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irregularidades.

A maior parte dos fundos esta no Sul e no Sudeste. Os planos oferecidos pelos fundos de pensio
dividem-se, basicamente, em trés: beneficio definido, contribuicdo definida e misto. O plano de
beneficio definido consiste em calcular previamente os valores a serem recebidos na aposentadoria a
partir de operagdes atuariais. As contribuicdes podem ser ajustadas para garantir o pagamento dos
beneficios. Ja o plano de contribuicdao definida fixa previamente os pagamentos referentes as
contribuicdes, e os beneficios serdo estabelecidos em funcdo dos recursos acumulados atingidos
pelo fundo, que incluem as contribuicdes e os rendimentos financeiros. Os planos mistos conjugam

caracteristicas dos planos de beneficio e de contribuicdo definida.

Helena Daltro Pontual
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Por que os fundos de pensao do Brasil
perderam 31 bilhoes de reais em 2014?

Suspeita de ingeréncia, ma gestao e crise compoem o quadro do segundo deéficit sequide

RODOLFO BORGES Sao Paulo 31 MAY 2015 - 19:03 BRT
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Aposentados do fundo de pensao Aerus prolestam nc Rio em 2013 7/ TANIA REGS (AGENCIA
BRASIL)

Em agosto de 2003, 0 entdo presidente Lula reuniu seus
ministros e os presidentes de Funcef (Caixa Economica),
Previ (Banco do Brasil) e Petros (Petrobras), os trés
maiores fundos de pensdo do pais, para pedir a colaboracao
no financiamento de projetos de infraestrutura no pafs.
Desde entdo, esses e outros fundos de previdéncia
complementar com patrocinadores publicos se tornaram
protagonistas de varios projetos governamentalis, como as
recentes concessdes de aeroportos a iniciativa privada, mas
também passaram a levantar suspeitas sobre a forma como
sao geridos. Apos dois anos seguidos de resultados
negativos (de 22 bilhdes de reais em 2013 ¢ 31 bilhdes de
reais em 2014), o cerco se fecha contra os fundos, que
devem ser alvo de uma Comissdo Parlamentar de Inquérito
(CPI) no Congresso Nacional.

Na época em que Lula pediu o

auxilio desses investidores, os

entao 361 fundos de pensao do pais (de patrocinadores
publicos e privados) detinham um patriménio de 208
bilhoes de reais. Hoje, os cerca de 320 somam 704 bilhoes
dc reais ¢ ostentam o oitavo patriménio mundial do sctor,
atendendo a sete milhdes de pessoas. O aparente sucesso,
resultado de uma rentabilidade de quase 300% nos ultimos
11 anos, nao parece capaz de blindar os planos apos o
segundo déficit consecutivo do setor, principalmente depois
de o Postalis, fundo de pensio dos Correios, fechar o
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terceiro ano seguido com resultado negativo, desta vez de
5,6 bilhoes de reais, como consequéncia de duvidosos
investimentos em titulos publicos da Venezuela e da
Argentina e nas empresas do empresario Eike Batista, entre
outros (leia "Quem paga a conta?").

As escolhas dos diretores do Postalis podem ser apenas
resultado de equivocos, mas o fato de o fundo ser
controlado por dirigentes indicados pelo PT e pelo PMDB
levanta suspeitas de ingeréncia politica em seus
investimentos. E a desconfianc¢a esta espalhada por todos os
fundos cujo patrocinador é ptblico. Em carta aberta
divulgada no ano passado, conselheiros da Federacao
Naclonal das Associacoes de Aposentados, Pensionistas e
Anistiados do Sistema Petrobras e Petros (Fenaspe)
reclamam da “aquisicao de diversos ativos que temos
denunciado como prejudiciais 4 Fundagdo, em especial
relativas aos investimentos em infraestrutura em 'parceria’
com o Governo Federal”.

O Petros investiu, por exemplo, junto com Funcef e Previ,
na Sete Brasil, criada para fornecer sondas para a
exploracao do pré-sal e que acabaria envolvida nas
denuncias da Operacio Lava Jato. E com base em episodios
como esse que o senador Cassio Cunha Lima (PSDB)
encampou uma CPI para investigar os fundos de pensao
patrocinados por estatais, que foi criada em maio ¢ aguarda
apenas as indica¢oes partidarias para ser instalada.
Segundo ele, "sdo raros os fundos de pensio controlados
pelo Governo federal que ndo representam problemas
graves” — Cunha Lima poupa apenas o Previ em suas
entrevistas, porque seria um fundo administrado de
maneira "mais transparente”.

Diretor presidente da Funcet,

Carlos Caser nao nega as
dificuldades por que passam os fundos, e atribui as perdas
dos ultimos anos a "uma performance bastante ruim da
renda variavel [Bolsa de Valores] desde o inicio da crise em
2008". Caser, que é vice-presidente da Associagao
Brasileira das Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar (Abrapp), alega que, nos ultimos scte anos,
o mercado de ac¢oes teve uma performance negativa de mais
de 20%. O diretor da Funcef prevé que os fundos sé devem
comecar a se recuperar definitivamente em 2017, e destaca
que "ter déficits e superavits faz parte dos tundos”.

A analise é corroborada pelo diretor da Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar (Previc), Carlos de
Paula. Em entrevista ao EL PAIS, De Paula disse que
"Infelizmente existe algum desvio de comportamento, mas
ele é residual”. Segundo o gestor, "um déticit ndo
necessariamente tem a ver com ma gestao", e "o Estado tem
sido, nesse aspecto, intolerante: onde houve desvio de
comportamento, o Estado atuou e autuou”. Relatorios
sigilosos da Previc revelados pelo jornal O Estado de
S.Paulo e ndo confirmados pela supervisora dos fundos dao
conta de que os gestores dos fundos de pensao dos Correlos
nao agiram "com zelo e ética" ao investir. Por enquanto, o
Postais conseguiu evitar uma intervencao da Provic.

http://brasil.elpais.com/brasil/2015/05/28/economia/1432768510_780072.html
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Presidente da Associacdo Nacional dos Participantes de
Fundos de Pensao (Anapar), Claudia Ricaldoni considera o
caso Postalis uma excecdo, "de uma ma gestdo, para dizer
pouco”, e lamenta que os verdadeiros problemas dos
fundos, como a neeessidade de dar mais voz aos
participantes dos planos nas decisoes de investimento,
sejam relegados a segundo pleno por conta de uma "luta
politica no Brasil". "O que esta acontecendo hoje no sistema
é reflexo do que estd acontecendo no mundo: crise
econdmica. Sou da Forluz, oitavo fundo do Brasil, cujo
patrocinador € a Cemig e tem diretores indicados pelo
PSDB ha 12 anos. Quando a indicac¢ao [para os tundos] nao
fol politica? Nao tenho problema com indicag¢io politica,
mas com gente desonesta”, diz.

Em meio a turbuléncia, quem atua no setor tenta enxergar
o copo meio cheio e encara os déficits momentaneos com
esperanca. O advogado Theodoro Vicente Agostinho, que
atende a fundos de pensao e coordena o curso de pos-
graduacao em Dircito Previdenciario do Complexo
Educacional Damaésio de Jesus (CEDJ), vé oportunidade na
crise. “No momento de prosperidade, tudo é facil, qualquer
mvestimento vai render. Talvez seja 0 momento de esses
fundos reverem seu corpo diretivo, para ficarem ainda mais
profissionais”.

> EDICIONES EL PAIS, S.L.
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ApOs Dasa, Petros vai rever investimentos em
participacoes

Por Ana Paula Ragazzi

A Petros, fundo de pensdo dos funcionario da Petrobras, vai ter muita parciménia antes de voltar a realizar
investimentos de longo prazo em companhias abertas, o chamado investimento em participagoces. A afirmagao ¢
do presidente da fundacio, Henrique Jiger. Hoje, ele conta, os executivos do fundo se retinem para discutir
formas de tornar mais agil a negociacao dessas participacoes.

"Depois do que est4 ocorrendo com a Dasa, em que vimos a facilidade com que um controlador retira uma
empresa do Novo Mercado, decidimos reavaliar nossa politica de investimentos em participag¢oes daqui para a

frente", diz.

Conforme a resolucio n® 3.792 do Conselho Monetario Nacional (CMN), diz, os fundos de pensao s6 devem
investir em empresas listadas nos niveis diferenciados de governan¢a da BM&FBovespa. Como a Dasa deixard o
Novo Mercado, o entendimento do fundo é de que serd obrigado a se desfazer da posi¢do. "Fizemos uma consulta a
Previc [regulador dos fundos de pensdo] para saber se de fato somos obrigados a vender e em que momento",
afirma.

Na avaliacdo de Jager, esse movimento colocou em xeque toda a politica do fundo. "Os fundos de pensado entram
nas companhias com pensamento de longo prazo, uma agenda de governanca, colocam conselheiros e buscam a
profissionalizacio da gestdao. Mas, por definicdo, seremos sempre minoritarios. E, como se vé no episoddio Dasa,
ficamos a mercé de uma decisdo de um controlador definir a nossa saida do investimento”, atirma. Por conta
disso, ele diz que a Petros vai olhar com muito mais cuidado o investimento de longo prazo em companhias
abertas.

"Tendemos a evitar a exposi¢do a empresas com controlador para afastar esse risco. Isso é uma pena, pois sera
uma perda para a evolucdo da governanca no pais, para as companhias e também para a fundacdo, uma vez que
para ela o investimento de longo prazo é importante". O mais provavel, diz Jager, é que a Petros opte por analisar
sO as empresas que nao tém controlador, as chamadas corpora¢des, um universo muito pequeno na bolsa
brasileira, que contard menos com esse investidor.

Jager diz que a fundacao avaliou a carteira atual de participacoes e ndao identificou em nenhuma das empresas
risco de repeticdo do episddio Dasa. Ainda com relacio a esses investimentos, a Petros quer dar também mais
agilidade as decisoes.

"Hoje teremos uma reunido para discutir alcadas. A decisio sobre compra ou venda de participacoes tem de
passar pelo nosso conselho deliberativo, que se retine mensalmente. No entanto, o mercado é dinimico e existem
oportunidades em determinadas janelas que abrem e fecham rapidamente e que ndo podem esperar por essas
reunioes”, diz. Na reunido de hoje, a Petros vai buscar novas regras que facam que essas decisdes ndo precisem
esperar as reunices do conselho.



Jdger afirma que nas Gltimas semanas a fundacdo foi procurada por bancos internacionais que manifestaram o
interesse de alguns investidores em comprar participac¢oes do fundo em companhias abertas, sem revelar nomes.
Mas alguns, como BRF, Ttatisa e Iguatemi, circularam no mercado.

"NOs recebemos essas ofertas com alguma frequéncia e sempre analisamos. Mas hoje ndo hd nenhuma decisao
tomada no sentido de vender qualquer ativo. Nos constantemente estamos avaliando oportunidades de
investimento e desinvestimento em todos os ativos. O que queremos agora é dar mais agilidade a essas decisoes. "

Nos proximos dias devera sairlaudo de avaliacio da Dasa, que definira se a oferta ird ou nao adiante. Pelas regras
do Novo Mercado, a empresa pode se desligar quando quiser, basta lancar uma oferta para todos acionistas. Jager
aponta que a empresa viveu um debate interessante. "O conselho avaliou a oferta e afirmou que a saida do Novo
Mercado ndo era o melhor para a companhia. No entanto, ela esta acontecendo apenas porque o controlador quis
assim", disse. A Petros protestou contra a decisdo a Comissio de Valores Mobilidrios (CVM) a 8 BM&FBovespa.
"Houve um envolvimento da CVM no debate, mas a bolsa foi muito passiva”, afirmou.
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Fundo de private equity SCG adquire controle da
Topico

Por Chiara Quintao

Vantini, fundador e sécio: venda do controle esta relacionada a
profissionalizagéo e ao plano de se expandir para AL

A empresa de galpoes temporarios de armazenagem Tépico vendeu seu controle para o fundo de private equity
Southern Cross Group (SCG). Com a operacao, o fundo ficou com 70% de participac¢do da empresa. E o fundador
da empresa, Ricardo Vantini, reduziu sua fatia de 50% para 30%, enquanto a familia fundadora da Nautika -
empresa que se fundiu com a Toépico anos atras - vendeu seus 50% e saiu do negocio.

O valor da aquisi¢ao nao foi divulgado, mas fonte proxima a negociacao diz que a Tépico foi avaliada em R$ 800
milhoes. A intencéo € que, com os novos socios, a Tépico dobre de tamanho em trés ou quatro anos em relacao aos
R$ 230 milhoes de faturamento de 2014. Para este ano, a projegao € faturar R$ 270 milhoes. A Topico faz locacao e
venda de galpdes de estruturas de ago galvanizado com cobertura de lona de PVC, produzidos sob demanda, além
de aluguel de plataformas de elevacao.

A expansao projetada para a Tépico se baseia no crescimento orgdnico por novas filiais no Brasil, da expanséao
para paises da América Latina por meio de exportacdo, de aquisi¢des e da intengdo de comecar a atuar em aluguel
de contéineres. A Topico, sediada na cidade de Sdo Paulo, tem filiais em Cravinhos (SP), no Rio de Janeiro, em
Minas Gerais, na Bahia e em Santa Catarina. Para este ano, esta prevista a abertura de filiais em Porto Alegre,
Manaus, Recife e Grande Goiania. O custo de abertura de cada filial é de R$ 20 milhoes.

Com fabrica em Embu das Artes (SP), a Tépico faz montagem das estruturas nas filiais e ergue, nos terrenos das
fabricas de clientes, os galpOes para armazenagem de produtos acabados e matérias-primas ou instalacdo de
refeitérios. "Cerca de 600 das maiores empresas do pais utilizam nossos armazéns", diz Vantini. No rol de clientes
da Tépico, estdo Vale e Companhia Sidertirgica Nacional (CSN). O prazo médio para erguer quatro mil metros
quadrados sao 20 dias, segundo Vantini, e o custo médio por metro quadrado locado varia de R$ 8 a R$ 12,5.

De acordo com o fundador da Toépico, a venda do controle da empresa esta relacionada a profissionalizacgao
iniciada em 20009, e a intencao de expandir a atuacdo para outros paises da América Latina em que o fundo esté
presente, como México, Colombia, Chile, Peru e Argentina. Nesses mercados, o segmento é liderado por

fabricantes alemaes e franceses.



Hé quem diga, porém, que a operacao resultou também de divergéncias entre Vantini e a familia fundadora da
Nautika, que compartilhavam o controle da empresa. Enquanto Vantini mirava o crescimento, os outros socios
davam prioridade ao pagamento de dividendos em relacdo a investimentos, segundo fonte.

Foram seis meses de conversas com o fundo até o fechamento da operacdo. O Itat BBA assessorou o fundo, e a
Tbpico foi representada pela Brava Negocios. Batido o martelo, o cargo de presidente da Tépico passou das maos
de Vantini - que tornou-se consultor e fica no conselho de administracdo da empresa - para Diego Stark, sécio do

SCG. O fundo tem cinco dos sete assentos do conselho.

Stark conta que o fundo queria investir em empresa que tivesse potencial de expansdo mesmo num cenario de
baixo crescimento econémico do pais. "O Brasil nao cresceu em 2014, mas houve expansao das nossas empresas -
SIN, Brinox e Solaris", diz Stark.

Por causa do cAmbio, o momento é favoravel a investimentos, no pais, de fundos de private equity que captam em
délar. "Temos oportunidade de crescer no Brasil e na América Latina", diz o novo presidente da Tépico. Segundo

ele, a fAbrica da empresa tem capacidade para comportar a expansao internacional.

"Compramos empresas que podem crescer independentemente da macroeconomia”, diz Stark. O primeiro
investimento do fundo no Brasil foi feito em 2010, na aquisicao do controle da fabricante de implantes dentérios
SIN. Em 2011, foi o controle da Brinox, que faz utilidades domésticas. Em 2012, levou a Coza, de utilidades
pléasticas, e no mesmo ano a Ultrapetrol. Com atuacao em logistica maritima e hidroviaria, é sediada nas

Bahamas etem 60% da receita no Brasil.

Em 2013, foi a vez da aquisicdo da Solaris, de locacao de equipamentos. A atuacdo da Toépico em plataformas de

elevacdo tem sinergias em relacdo a Solaris.

O prazo para o desinvestimento do fundo na Tépico é de cinco a sete anos. Vantini conta que pretende,
futuramente, sair da empresa juntamente com o fundo e acompanha-lo nos novos investimentos a serem feitos a

partir dai. O fundo continua avaliando aquisi¢oes no pais.
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Guia Basico
O que sao fundos de pensao?

Sao entidades fechadas de previdéncia, organizadas por empresas ou grupos de
empresas, com o objetivo de realizar investimentos para garantir uma
complementagdo da aposentadoria aos empregados que aderirem ao plano. O
dinheiro investido forma um patrimdnio que é aplicado em imdveis, agoes e renda
fixa, dentro de limites estabelecidos pelo Banco Central. Quando o empregado se
aposenta, passa a receber o beneficio mensalmente. Se sai da empresa, tem direito
de retirar a parte que contribuiu.

Guia Basico
Quais as vantagens de entrar para um fundo de pensao?

O participante de um fundo pode deduzir até 12% de sua renda tributavel. Para a
empresa que contribui, a vantagem é que ela pode descontar até 20% das receitas
operacionais. Nesse tipo de fundo, normalmente as taxas de administracao e
carregamento sao menores do que se optasse por um fundo individual. Outro ponto
positivo é que a contribuigcao ja é descontada mensalmente do saldrio, o que facilita
a vida do investidor indisciplinado.

Guia Basico
Quais as desvantagens de entrar para um fundo de pensao?

E um investimento de baixa liquidez, ja que s6 é possivel resgatar os recursos do
fundo com antecedéncia quando vocé sai da empresa ou é demitido por ela.

Guia Basico
Quais os riscos do investimento em um fundo de pensao?

O maior risco é de que o fundo nao consiga fazer o pagamento do beneficio. Por
isso, é importante ficar atento as noticias que saem sobre os fundos e acompanhar
as informacdes de investimentos que o gestor do fundo é obrigado a enviar
trimestralmente. A lei obriga a que esses fundos publiguem anualmente balangos

Guia Basico
Como ingressar em um fundo de pensao?

Se a empresa em que vocé trabalhar oferecer esse beneficio, procure o
departamento de Recursos Humanos. A contribuicdo mensal sera feita por desconto
na folha de pagamentos e vai depender da forma como o plano é feito. Se for por
beneficio definido, a contribuicdo pode variar para atingir o valor que vocé quer
receber. Se for um plano tipo contribuicao definida, a contribuicdo sera sempre a
mesma, a menos que vocé deseje altera-la.
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Guia Basico
Como a empresa contribui para os fundos de pensao?

Normalmente, as empresas contribuem com uma parte igual a do funcionario. Em
outras vezes, a empresa apenas negocia taxas melhores para os funcionarios, sem
contribuir para o fundo.

Guia Basico
Para quem eu reclamo se nao estiver satisfeito com meu fundo de pensao?

Deve reclamar na Secretaria de Previdéncia Complementar, que é o drgao
fiscalizador dos fundos de pensao, subordinado ao Ministério da Previdéncia e
Assisténcia Social.

Guia Basico
Tenho garantias de que meu fundo nao vai quebrar?

Nao, porque qualquer fundo pode quebrar se a gestao realizar aplicacdes
equivocadas. Por isso é necessario ficar atento.

José Venescal
Sou aposentado e nao estou satisfeito com a administracdo do meu fundo de
pensao. Posso transferir o fundo de reserva para outra instituicao?

Nao.
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Suspeita. Ministério Piiblico questiona negécio feito com terreno em Cajamar, onde estd localizado o complexo logistico dos Correios,
comprado pelo Postalis de empresarios do setor imobilidrio; 20 pessoas tiveram bens bloqueados no valor de até R$ 196 mithdes

Justica bloqueia bens de executivos do
fundo de pensao Postalis, dos Correios

A Justiga Federal de $%0 Pau-
lo determinon o blogueio dos
bens de 20 pessoas ligadas ao
Postalis, fundo de pensZo dos
funciondrios dos Correios, €
acmpresas do setor imobilid-
rio que negociaram a venda
de um terreno para o fundo
no valor de RE 196 milhdes.
As suspeitas siio de que 0 ne-
gbelo tenha sido feito de for-
ma irreguiar.

A determinagcio do blogueio
dosbens, que serd feitoatéatin-
gir o valor total da compra do
texreno, foidadaemum proces-
se-deimprobidadeadminiscraci-
va movido pelo Ministério Pi-
blico Federal de $30 Paulo. O
processo corre desde meados
dejunhoem segredode Justica,
O MPpedenaagioquesejaana-
tadaacompradoterreno de ny
mil metros quadrados em Caja~
mar {SP), que abriga hoje um
centro logistice dos Correios,
feita pelo Postalis em 2002,

Assuspeitasemtornodaope-
ragiiosederamporquenmaen -
presa com sede na Nova Zelan-
dix, a Latam Real State, atraves-
souanggdcio doPostalis, Ofun-
do de pensio estava negocian-
do a dren emy Cajamar direta-
MEnte Com o empresirio Luis
Pernando Pires. De scordo cont

da revista Kpoca d

Atraso. Centro de logistica construido no terreno de 117 mit metros quadrados em Cajamar (SP) sé fol entregue este éno

¢ Qperagie cruzada

RS 150 mi

fai o valor pago iniciatmente pelo
terreno por outro comprador,
quando o fundo estatal jé havia
actbdo plg.r RS 186 milhdes.

nmcmbro do ano passado, o
Postali

i2, 0 terreno voltou a
ser oferecido ao Postalis, que

pagar
R$ 104 milhdes pc!o terreno.

R$ 196 mithdes

ramineira has Barbo-

sidéncia do fundo. Aaprovaglio

$a Roseoe ¢ propricedrio origi-
nai do terreno, Outro nome ¢ o
do advogado Marcelo Bicudo,
representante da Latarn Real
State, e a propria Lavam.

O advogadoe Rubens Bombi-
nt,sociode Marcelo Bicudo, ex-
plicaque adiferengaentreova-
lordecomprado terrenoeoda
stavendaao Postalissedeupor-
que a Latam Real State cons-

donegdeiose deunasua gostio,
mas calcada, segundo ele, em
laudos que confirrnavam o va-
lor Justo do nedcios. “E, como
% do

souberam informar seo imével
esud registrado com ganhos ou
perdas no balanwg de 2014, que

Rombos
bitiondrios

Apesar deaindando ter di-
vulgado detalhes do balange
de 2014, 0 fundo de pensio
dos funciondrios daos Clor-
relos j4 confirmon um rom-
bo de R$ 5,6 bilbdes, O valor
chega a guase metade do

ue, pelas regras, o fundo

feveria ter em caixa para
¥a°ar seus aposentadas ¢

Litaros pensionistas.

Com tanianho buraco nas
cantas, p’i{ Tetexia de sex o~
berta pelos funciondrios, j&
apartir deste ane. Mas um
acordo com o brgia regula-
dore a estatal permitiu que
seja feito am novo plano de
equacionarmento ao longo
de 2015, que serd posto em
pritica soniente e 2016.

Aguestioem tormodo
Postalis, entretanto, &
f:oxquc cercade R$ 2,7 g

hoes do déficit foi provoca-

ainda ndo foi di

wlerap 5
do fundo, 1oi levado 3 nprccw
g0 do consetha”, di

Maus ey A compra do
terreno é g apenas mais wma das

malfei-
ms z;ﬁrevic}.}g; ¢o 0?;10
I‘L‘g(l 01, i 13 aphicar
sangdes aos dirigentes o

Qpresidentedo Conselhodo
Postalis, Ernani Carneiro, disse
quconegéciotcmumbommn-
dimento para o fundo, apesar

1

pcm feitas pelo fundo Postalis
nos uliimos anas, Tnmbsm fa~

Postalis, mas
BIELTYS iu evitar o defi-
cn’ o} m::isu de pensﬁndos

2emp d GOe:
em bancos  guie seriam posle—
COma &

atrelados &

Mas Pires o vendéu por RS 130 train 0 galpdo hoje wsado pelos Otundo ¢sti riormente Hepidads

mithges 3 Latam, que trés me-  lox Carreos a0 cargo, ¢ o dire-  Correios. Mas nio soube dizer o centro logistico entraria am ¢ Cruzeirodo Sule o BVA, etam:

sesdepoiso Posta-  tor RobertoMa-  quem $30 08 S0 dz empresa op em 2013, ¢ bémi

Bis pela valor inicial oferecido  cedo de Siqueirs Filho. Tam-  da Nova Zelandi ano o foi entregue.  divida de paises com proble-

pelo fundo. bém fazem parte da lista ex-di-  que Bicudo estava cm féna* ¢ Em rc*spmm drevistabpoca,em  mas,comonArgentinacaVene-
rmmmcmumvosdo Posta~  rerores como R\cardo Ofiveira  por ¥ bro do anc passado, s zuela.

b bioquea- do, da drea fi Osenvolvidos nfto foramain-  Gorreios afirmaram que oM.

dos ests o atual pmmdcmc do
fundo, Antonio Carlos Conquis-
ta, quejd foi dofundode pensio
da Petrobrds ¢ foi indicado a0

qee foi indicacdo do PMDB, P
SinécioGreve,dadreadeseguri-
dade.

©bras. Os

da notificados pela Justica,
nemmesmodequeestioenvol-
ndosem umproces;odt impro~

50 s¢ den por causa de ajustes
pedidos peta estatal.
08 ex- -diretores do Postalis

Portele-

pelare-

Como resultado dessa equa-
¢30, o Postalis registrou um
rombo de RS 5,6 bilhoes nopla-
nodebeneficiodefinido dofun-
do. A Previc chegou & conclu-

pelo

PMDB e pcio P

Emjuiho doano passado,
o3 quatro integrantes da cd-
pulado Postalis tiveram sua
exoneragio pedida par dois
conselheiros. Arcusagiio ¢
quea interferéncia dos pasti~
dos politicos levous “opera-
¢Oces suspeias™. Deacorda
como Pastalis, 0 romba nos
dltimos anos decorre princis
paimente da desvalorizagio

cargopelo PT, aconvite do pre- presdrios que fi-  fone, o presidente do Postalis, portagemparacomentarocaso  s20, depois de seis meses dein- de covas de fundos eda ne-
sidente dos Carreins, Wagner  zeram < negocio imobilidrio Anroniocarlos(:onquis(a, 5. ¢ 0 empresirio Luiz Fermando igaghes, queo« e dade de provisi i
Pinheivo. A lista aindainclil o tambémtiveramseusbensblo-  se queanegociagio dadreacm  Pires nin u  Jiga- Thel doeramres-  tosde 1 feitos
presidente do Con-:c)ho. Frnz« queados. Um. deles ¢ Luiz Fer- Cng:\maxmnmw em2010,por-  ¢les. O direro-  p is pOr uma parte desse  eniTe 2007 € 2011
ni Coetho, també 1 nando Pires,¢6ciod nt, apre-  fiae do conselio do fundc nilg  rom|

- o asregras de financiamentos.”
Projeto para dobrar o Betiees

remuneracio do FGTS
é adiado para agosto

Segundo célculos da
Caixa, prestacdo da casa
propria pode ficar até
38% mais cara com

. mudanga no fundo

Murilo Rodiigues Alves
¥

O governo e o setor daconstru~
¢io conseguiram adiar para
agostoavotagio do projetoque
prevé dobrararemuneraciodo
Fundo de Garantia do Tempo
de Servico (FGTS). Depois de
se reunir com a presidente Dil-

2016 s remuneragia das contas
seguird as regras da poupanga -
hoje, 6,17% ao ano mais TR. O
texto ¢ assinado pelos deputa-
dos Pavlo Percira da Silva
(SDD-SP, da Forca Sindical, ¢
pelos lideres das bancadas do
DEM, #iendonge Fitho (PEj, e
do PMDB, Leonardo Pieciani
{RY} O projeto ¢ patrocinado
per Curtha, Enquants oeupz 2
presidéncia da Camars, cle niio
podeé aprésentar projétos.
Nasemana passada, o projeto
ganhou regime de urgéncia, o
que permitinia que ¢le fosse vo-
tado nesta semana, COmo que-
ria Cantha. Ontem, porém, ele

comrep

tes das construtonss, o presi-
dente da Camara dos Deputa-

dos, Eduarde Cunha (PMDB-

RF}, consentiu em deixar para
depois do chamado “recesso

d apelos por mais tem-
po para discutir a proposta. “0O
imporrante ¢ 0 tema entrar em
debate da forma conreta”, disse
o presidente da Camare.

D s ndbli

brance™a votagio do projeto.
A corregio atual dos saldos
do FGTS € de 3% a0 ano mais
TaxaReferencial (TR). Pelopro-
jezo,a partivde 1.2 dejaneirode

aprovado.“Sobadpticadodirei-
1o individual, se inviabilizar a
‘thabitaclio de interesse social, 0
maior prejudicado serdo traba-
ihador que ganha até quatro sa-
Tdrios minimos, @ maior parte
dos catistas do FGTS”, disse a
secresdria nacional de habita-

Trégua. Cunha cedeu a20s apelos ;;a'ra discutir o assunto

bilizada.

ACtixacalculouque, seapro-
Jjetofor aprowado, 08 mturcssa—
dos em financiar a casa propria
terdo de pagar uma prestagio
aré 38% maior nos emprésti-
mos. De acordo com dados da

¢l¥o, hnés Magalh

Caixg, Tc»ponssml peha admi-
G fundo, a parcelade

O governo teme a ap %
do projeto pelo Congresso por~
que isso o obrigaria a clevar os

ra diseutiro progmo na Comis-
siode Desenvolvimento Urba-
no (CDU), representantes do
governo pintaram um cendrio
cazastrdfico ©aso 0 projero seia

jurosdos con-
cedidos com recursos do FGTS
nas dreas de habitacio, sanea-
mento ¢ infraestrutura. B afie-
maque @ tereeira etapa do Mi-
nhaCasaMinbaVidaseriai

um deRB 75 mil
subivdde RS 527 para RS 726.Se
o financiamento for de RS 97
mil-omaisusado~,aprestagio

“Oimportante é o tema
entrar em debate da
forma correta.”
Eduardo Cunha

PRESTDENTE DA CAMARS.

“Sob a Optica do direito
individual, se inviabilizar

a habnt:gio de interesse
social, 0 maior prejudicado
serd o trabalhador
brasileiro que ganha até
quatro saldrios minimos,

a maior parte dos cotistas
do FGTS.”

Inés Magathes
SECRETARIA NACIDN

ABITAGAC

Na primeira simulagio, de R§
7. mil pare RS s3mil. Na seguni~
da, de RS 97 mil para RS 73 mil.
Qs dados foram apresentados
por Sérgio Gomes, superinten~
dente nacional do FGTS.

O presidente da Camara Bra-
sileira da Indéstria da Constry-
:;ao (Cbicy, José Carbrs Mar-
ting, defenden na .xudv.ncm @

Atternativa. Vice-presidente
daCbu,odepurado CarlosMa-
run (PMDE-MS) disse que Cur
uha estd convicto da importin-
cia do projeto da forma como
foi redigido. Segundoele, ¢ prev
cisopensaremumaalternativa,
caso contrario o governo pode
sofrer mais uma derrota,

“O projeto do FGTS passa
uma impressio que vood esti
afetando programas come Mi-
nha Casa, Minha Vidaoquendo
& verdade. Vocé s6 ¢std mexen-
docomosfuturos estoques que
serloos nevosestogues apartit
de 216", afirmou Cunha.

Para ele, 0 estogue de recurs
sos do FGTS, da ordem de RS
340 bithées, conrinuaria cony a
correcio atual, 0 que garantivia
amanatengiodos financiamen-
tos com juras subsidiados.

ACaixaafirmou que, além de
encarecer os empréstimos, a
mudanga pode trazer insege-
ranga juridica porque os traba-
thadares podem buscara equi-
paraglo, da remuncraglo de

proposta do- setov, antecipad

rea~

peloEstado, de dmd!.rparrc do
tucro do FGTS - no ano passa-

lidadeanreriore posteriorapro-
mulgaciodalei.

subird de RS 762 para R$ 1,019,  dofoide RS 18 8bilhdes - entre is30 provocaria um descasa-
34%de aumento. os uabalhndcrcs cotistas do mento da ordem de RQ 250 bi-
Seaopgio for pela fundo. ™ derocb-  Hides,r plica-
cﬁo daprestacio,ovalormédio  jetivo de melhorararemunera-  do a juros de 390 10 2n0./
deverd cair.  Glo do rrabalbador sem. mudar  COLABOROU CARLA ARAUJC

m_ s
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Regime proprio de previdéncia tera nova
regra em busca de profissionalizacao

Edna Simao
De Brasilia

O governo federal esta aper-
tando a regulacio do Regime de
Previdéncia dos Servidores Pabli-
cos, denominado Regime Pro-
prio de Previdéncia Social
(RPPS), para tentar forcar sua
profissionalizacdo. No fim de
2014, eles tinham investimentos
daordem de R$ 175 bilhoes.

Atendendo a Comissao de Va-
lores Mobiliarios (CVM), o Minis-
tério da Previdéncia Social publi-
ca hoje no Diario Oficial da Unido
(DOU)uma portaria estabelecen-
do os critérios necessarios para
que o RPPS seja considerado um
investidor institucional ou pro-
fissional. Antes, todos eram con-
siderados investidor institucio-
nal ou profissional, independen-
te do tamanho e patriménio.

“Por esse motivo, na avaliacio
dos técnicos do ministério, os ad-
ministradores - desses regimes
acabam tomando mais risco,
semuma avaliacao adequada.

“Tivemos uma quantidade
grande de situa¢oes enfrentadas

pelas prefeituras por planos de
investimentos mal feitos, perda
de patriménio. Isso aconteceu

" por varios motivos: por malan-

dragem, fraudes, crime, mas tem
investimento mal feito por falta
de preparo”, afirmou o ministro
da Previdéncia Social, Carlos
Eduardo Gabas. :

Na avaliacao do ministro, as
regras estabelecidas na portaria
vao reduzir esse tipo de situacio.

Atualmente, existem 2.067
RPPS no pais. “Nosso objetivo &
levar para o conjunto dos fundos
dos regimes proprios condi¢oes
de profissionalizacio, aprendi-
zado, de garantia de seguranca,
principalmente, de sustentabili-
dade desses planos”, destacou
ainda Gabas.

Segundo a portaria, para man-
terem o status de investidor insti-
tucional ou profissional, os RPPS
terdo que dpresentar, a partir de

janeiro de 2017, uma certificacéo‘
Institucional criada no programa
de modernizacdo desses regimes, .

o Pro-Gestao. Além disso, é preci-
so ter Certificado de Regularida-
de Previdenciaria (CRP) vigente

na data da aplicacdo e comprova-
cao de efetivo funcionamento do
comité de investimentos.

A portaria estabelece ainda que
o regime tenha recursos acumula-
dos de no minimo R$ 40 milhoes,
valor que pode ser reduzido para
R$ 10 milhoes para os regimes que
obtiverem a certifica¢do. Segundo
o coordenador-geral de Auditoria
Atuaria, Contabilidade e Investi-
mento do Ministério da Previdén-
cia, Alex Albert Rodrigues, com es-
sa diminuicao de exigéncia de pa-
triménio, regimes proprios de me-
nor porte poderao ser considera-
dos investidores institucionais ou
profissionais. Atualmente, mais de
350 RPPS concentram 90% do total
de recursos investidos.

A exigéncia para ser considera-
do um investidor profissional &
maior. O RPPS precisa comprovar
patriménio de R$ 1 bilhdo —
atualmente apenas 18 regimes
contam com esse total de recursos
acumulados ao longo dos anos.
Segundo Rodrigues, esse tipo de
classificacio so seria concedida a
partir de janeiro de 2017, quando
comegara a ser emitida a certifica-

cio institucional do ministério
por empresas habilitadas.

O coordenador da Previdéncia
Social deixou claro que a medida
adotada agora so sera valida para
novos investimentos. O objetivo &
impedir que os administradores
dos regimes proprios tivessem que
se desfazer de investimentos para
cumprir os critérios da portaria. Os
regimes que ndo conseguirem
manter o status de investidor insti-
tucional ou profissional s6 pode-
rao aplicar recursos em produtos
oferecidos no mercado de varejo.

Com as exigéncias estabelecidas
na portaria, 0 governo minimizara
problemas de gestaonosregimes e

-reduzindo riscos das aplicacdes fi-

nanceiras e assegurando os recur-
sos para pagamento futuro das
aposentadorias dos servidores.

“Dentro de nossa atividade de su- .

pervisdo realizamos auditorias de
investimentos e detectamos pro-

blemas de gestdo nos regimes pro- -

prios. Alguns ndo tratam adequa-
damente a questao do risco”, des-
tacou Rodrigues. “Com as novas
normas, os RPPS ganham uma ges-
tao mais profissional.”

¥



Classificacio

Os 100 maiores fundos de pensao do pais - 2014

Quais sdo os 100 maiores fundos de penséo do pais, segundo relatério elaborada pela Abrapp, a

associagao de previdéncia privada

Fundos de pensiao

Iavestimento (RS mil)

Participantes ativos

Dependentes

Assistidos
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Classificacio Fundos de pensio Investimento (RS mil) Participantes ativos Dependentes Assistidos
40 PREVINORTIL 2.474.025 5.615 7.259 1511
41 FUNDACAO LIBERTAS 2.391.958 18.726 4.166 4416
42 LLOS 2.339.130 1517 S.474 3.003
i3 UNILEVERPREY 2.301.978 14.578 1.178 1313
44 FUNDACAO REFER 2.241.490 4489 42087 878
43 SANTANDERPREV] 2.202.173 42,066 297 72
46 Vwpp 2.178.504 47.853 38998 1.923
47 CITIPREVI 2.171.488 11.302 879
48 GEAPPREVIDENCIA 2.099.706 61.676 149.281
49 FUNSSEST 2.091.510 S.801 2.39G
S0 FUNDAGAO ITAUSA 2.085.811 9.460 15.067 902
Si MULTIPENSIONS BRADESCO 1.979.677 58.737 38.979 1.317
52 FUSESC 1.863.809 2515 9.701 S.147
33 NUCLEOS 1.783.830 3614 6.155 1.075
34 SABESPREV 1.775.093 13.768 30,459 7.103
i3 PREVIRE 1717967 460 1.847 1599
S0 PRiZCE 1.692.951 4514 12.459 7.076
it MULTIPLA 1.692.919 23.450 18.715 629
38 FUNEPP 1.662.605 20.492 19.679 5
59 ITAU FUNDO MUILTL 1.642.439 29116 6.817 822
ol METRUS 1.621.706 9.681 10431 2528
ol INSTITUTO AMBI-V 1.603.523 5.538 1.010 2.693
62 REGIUS 1.589.155 3.548 6.845 934
63 FAELBA 1474117 2.822 9.875 2,405
o EMBRALR PREV 1.418.734 15.103 0.735 401
63 PREVDOW 1355109 3.746 5585 532
G6 ICATUEMP 1.340.9601 14.871 37532 1.867
67 JOHNSON & JOHNSON 1.324.74% 3918 6.893 329
68 FNERPRIV 1.261.093 4.498 9.460 1.084
&Y IFUNDACAO PROMON 1.247.549 2.005 5434 687
20 PREVIBAYER 1.239.121 4.899 18.122 FATT
71 PREVI-SIEMENS 1.232.124 10.241 16.118 1.239
72 [FUNSEIEM 1.182.089 20731 9.877 871
73 FASC 1.142.072 7.564 307 671
74 BANESES 1131946 2,182 6138 11973
7S PRIOSPER 1.097 483 3430 2487 1.314
76 SANPREY 1.007.383 3.958 5.768 497
77 SARAH PREVIDENCIA 1.074.635 4.422 9.046 144
i FACEB 1.087.040 1.024 3,913 1338
o) FUSAN 1.024.699 Fiet 14.153 2424
by FIPECQ 1.019.722 2.046 4.856 245
S1 EAELCH 93711 1,210 4,180 2.346
52 FUNDACAO CORSAN O78.740 5.400 10.870 3.196



Classificacio Fundos de peasao Investimento (RS mil) Participantes ativos Dependentes Assistidos

83 PREVI-ERICSSON 971.244 4.241 13.796 822
84 HIP PREV Q65933 4.456 12,456 127
83 FORD 945.708 10 700
K6 BRASILETROS Y44 915 1.208 3.390 2,629
&7 BASI 923979 3.193 10.736 446
S8 PREVIG 2N1.170 2.042 2,129 606
89 QUANTA - PREVIDENCIA S8G.YR3 35.890 60.547 47
G0 SAQ BERNARDO 8§84.565 12.913 RA03 1417
91 SAQ RAFALL KTR433 1.792 2108 676
L% ACEPREV 2.534 3136 1.295
H3 CIBRIUS 844390 1.635 4.338 1302
ud BASES 842.635 830 1912 1.RY3
g5 PREVUNIAO 831.070 5.008 10.613 Ni6
96 PREVINOVARTIS §10.230 2.269 87 470
95 PREVISC 805.125 11.388 15.812 1110
DA ECAS 793.490 109 961 739
4G9 PREVIBOSCT 782.736 10.397 8U3
100 DESBAN 765.704 381 1.106 545

Fonte: Associagao Brasileira das Entidades 'echadas de Previdéncia Privada {Abrapp)
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Destaques

Por

Propostas pelo HSBC

Os bancos que disputam a compra do HSBC Brasil devem entregar hoje suas propostas formais e vinculantes ao
Goldman Sachs, assessor financeiro da transaciio. Itati Unibanco, Bradesco e Santander participaram da primeira
etapa do processo e olharam as informacdes do banco a venda.

China tenta evitar 'crash'

O Banco Central da China anunciou no fim de semana que vai injetar recursos em uma corretora de valores
estatal, a China Securities Finance Corp. (CSFC), para tentar frear a queda abrupta das a¢des chinesas, que
vinham subindo nos tltimos meses em decorréncia de operagoes alavancadas de pequenos investidores que

a disposicao de clientes, grandes fundos locais também anunciaram que entrardo comprando a¢oes. O indice
Shanghai Composite caiu 29% nas Gltimas trés semanas, reduzindo o valor de mercado das empresas listadas em
US$ 3,2 trilhoes.

Mudancas na Previ

Renato Proenca Lopes assumiu o cargo de diretor de participacgdes da Previ, fundo de pensdo dos funcionarios do
Banco do Brasil, vaga antes ocupada por Marco Geovanne. Lopes ocupou os cargos de gerente adjunto BB em
Nova York (entre 2013 e 2015), diretor presidente do BB USA (2013/ 2015), gerente executivo diretoria comercial
(2010/ 2013) e gerente geral corporate (2006/ 2010). Ele tem mandato até 31 de maio de 2016. (Ana Paula
Ragazzi)

FGCinglés

A quantia maxima que correntistas de um banco britanico falido podem receber do governo sera reduzida a partir
de 2016, de 85 mil libras para 75 mil libras. acompanhando a valorizacao da libra, segundo a "Prudential
Regulation Authority", brago do Banco da Inglaterra que regula os bancos britanicos.

Santander no consumo

O banco espanhol Santander vai pagar US$ 928 milhoes para aumentar em 9,68%, para 68,7%, sua participacao
na controlada Santander Consumer Holdings.



