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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracdes financeiras

Aos Conselheiros e Diretores do
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e $o88IDES
Brasilia - DF

Examinamos as demonstracdes financeiras individuaimsolidadas do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES (“Bancafentificadas como BNDES e
Consolidado, respectivamente, que compreendermaadiapatrimonial em 30 de junho de

2014 e as respectivas demonstracfes do resul@simputacdes do patrimonio liquido e dos
fluxos de caixa para o semestre findo naguela dasitn como o resumo das principais préticas
contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as demonagdes financeiras

A Administracdo do Banco é responséavel pela elghora adequada apresentacao dessas
demonstrages financeiras de acordo com as préaboddbeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Bancatit@edo Brasil, assim como pelos controles
internos que ela determinou como necessarios pandtpy a elaboracdo de demonstracées
financeiras livres de distor¢céo relevante, indepatemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opoli#ie essas demonstragdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acord@smormas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimentaigéreias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objdBvabter seguranca razoavel de que as
demonstragdes financeiras estao livres de distogéeante.

Uma auditoria envolve a execucado de procedimeelesisnados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentadatenamnstracdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamerdaditor, incluindo a avaliacdo dos
riscos de distorcao relevante nas demonstractasciiiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, o aumttsidera os controles internos relevantes
para a elaboragéo e adequada apresentacdo dassttegiies financeiras do Banco para
planejar os procedimentos de auditoria que sd@epdms nas circunstancias, mas nao para
fins de expressar uma opinido sobre a eficacisedesmtroles internos do Banco. Uma
auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequdedmraticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitasAdainistracdo, bem como a avaliagdo da
apresentacdo das demonstracdes financeiras toadasnjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtidafi€iente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Para verificar as assinaturas, acesse www.tcu.gov.br/autenticidade, informando o cédigo 52314406.



Opini&do

Em nossa opinido, as demonstracdes financeirasaeigridas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimofifsdnceira individual e consolidada do

Banco em 30 de junho de 2014, o desempenho indivedaonsolidado de suas operacgdes e 0s
seus fluxos de caixa individuais e consolidadoa pasemestre findo naquela data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplgdas instituicbes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

Demonstracdes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstracdes individuahsotidada do valor adicionado (DVA),
referentes ao semestre findo em 30 de junho de, 2ldlbradas sob a responsabilidade da
Administracao do Banco, cuja apresentacdo é caasidénformacao suplementar pelo Banco
Central do Brasil, que ndo requer a apresentac@d/da Essas demonstracdes foram
submetidas aos mesmos procedimentos de audit@tatds anteriormente e, em nossa

opinido, estdo adequadamente apresentadas, enodess aspectos relevantes, em relacdo as
demonstrac¢des financeiras tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 18 de agosto de 2014

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

Carlos Eduardo Munhoz
Contador CRC 1SP138600/0-7

Para verificar as assinaturas, acesse www.tcu.gov.br/autenticidade, informando o cédigo 52314406.



BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES E SUAS CONTROLADAS

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2014 E 2013
(Em milhares de reais)

Note BNDES CONSOLIDADC
Explicativa 2014 2013 2014 2013
ATIVO CIRCULANTE 146.362.785 98.535.318 157.718.808 129.648.757
DISPONIBILIDADES 5 16.624 1.777 225.105 5.896
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 5e6 395.559 1.026.178 2.511.901 3.275.533
Aplicacdes em carteira de cambio 6.1 138.962 302.370 138.962 302.370
Aplicacdes em operacdes compromissadas 6.2 256.597 723.808 2.372.939 2.973.163
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 7 42.013.388 17.577.759 41.096.528 19.178.885
Cotas de fundos de investimento do Banco do BeaSEF 571e73 2.017.772 2.144.896 52.205 3.243.182
Titulos publicos 7.1 39.718.244 15.195.567 39.743.743 15.409.841
Acbes 71e13.1 - - 1.157 276.795
Debéntures disponiveis para venda 71e751 71.002 178.891 112.068 179.190
Debéntures mantidas até o vencimento 752 139.916 6.161 431.564 9.155
Provis&o para risco de crédito - Debént 752 19) (11) 19) (11)
Titulos de renda fixa no exterior 7.1 34.707 - 92.019 -
Instrumentos financeiros derivativos - cambio atde& juros 7.6 31.766 52.255 31.766 52.522
Instrumentos financeiros derivativos - renda vafiav 7.6 - - 632.025 135
Outros - - - 8.076
RELAGOES INTERFINANCEIRAS 65.066.933 40.910.245 72.264.157 65.263.882
Créditos vinculados 33 34 33 34
Repasses interfinanceiros 8 65.171.799 40.981.988 72.547.953 65.497.874
Recursos livres 57.956.085 36.342.061 65.332.239 60.857.947
Recursos PIS/PASEP 7.215.714 4.639.927 7.215.714 4.639.927
Provis&o para risco de crédito 8 (104.899) (71.777) (283.829) (234.026)
OPERAGOES DE CREDITO 8 36.034.383 35.547.271 37.164.287 36.649.432
Operagdes de crédito 36.297.319 35.779.627 37.431.734 36.998.003
Recursos livres 34.375.411 34.454.939 35.509.826 35.673.315
Recursos PIS/PASEP 279.992 307.426 279.992 307.426
Recursos Fundo da Marinha Mercante 1.641.916 1.017.262 1.641.916 1.017.262
Provis&o para risco de crédito (262.936) (232.356) (267.447) (348.571)
OUTROS CREDITOS 1.562.688 2.484.470 3.182.616 4.285.418
Venda a prazo de titulos e valores mobiliarios 10 - - 415.759 195.552
Provis&o para risco de crédito - venda a prazdulegie valores mobiliarios 10 - - (2.492) (1.141)
Direitos recebiveis 10 1.633 1.634 2.570 2.393
Proviséo para risco de crédito - Direitos receb 1C 97) (115; (354, (322,
Créditos tributaric 21.2 586.64« 325.41: 933.20: 455.36¢
Impostos e contribui¢des a recuperar e antecip 211 10.35( 24.40: 394.92: 462.64.
Dividendos e juros sobre o capital proprio a ret - 224.03! 368.01° 1.152.05:
Devedores por dep6sito em gare 89.29% 139.73; 100.58: 155.66:
Pagamentos a ressai 47.31¢ 31.09¢ 12.73¢ 13.11¢
Direitos a receber - Sistema Eletrol 9.1 342.90° 1.326.44! 342.90° 1.326.441
Diversos 484.644 411.826 614.764 523.655
OUTROS VALORES E BENS 11 1.273.210 987.618 1.274.214 989.711
Qutros valores e bens 11.041 11.099 12.040 12.098
Despesas antecipadas 1.262.169 976.519 1.262.174 977.613
ATIVO NAO CIRCULANTE 656.851.174 611.490.294 656.645.145 599.396.140
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 571.206.941 529.790.400 640.491.046 584.504.993
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 7 59.312.422 66.541.327 123.652.586 132.243.680
Titulos publicos 7.1 38.340.906 47.275.852 38.340.906 47.278.757
Acbes 71e13.1 15.457.542 14.080.465 66.012.848 65.137.265
Debéntures disponiveis para venda 71e751 2.754.919 2.303.036 10.347.387 10.496.464
Debéntures mantidas até o vencimento 752 2.611.859 2.804.901 5.648.202 5.758.907
Proviséo para risco de crédito - Debéntures 75.2 (7.729) (11.432) (108.179) (55.833)
Titulos de renda fixa no exterior 7.1 54.908 - 221.189 -
Instrumentos financeiros derivativos - cambio etde juros 7.6 100.017 88.505 100.017 88.505
Instrumentos financeiros derivativos - renda val 7.6 - - 974.75: 1.030.44:
Cotas de fundos mutuos de investimento e de gaatides 7.4 - - 2.115.462 2.509.173
RELAGOES INTERFINANCEIRAS 8 236.855.670 218.063.693 217.505.425 188.636.931
Repasses interfinanceiros 237.237.520 218.446.284 218.352.095 189.425.560
Recursos livres 211.589.877 191.208.099 192.704.452 162.187.375
Recursos PIS/PASEP 25.647.643 27.238.185 25.647.643 27.238.185
Proviséo para risco de crédito (381.850) (382.591) (846.670) (788.629)
OPERAGOES DE CREDITO 8 255.066.537 227.706.350 261.329.379 233.825.322
Operagdes de crédito 256.927.708 229.194.759 263.215.551 235.958.933
Recursos livres 245.357.586 217.237.390 251.645.429 224.001.564
Recursos PIS/PASEP 456.137 741.261 456.137 741.261
Recursos Fundo Marinha Mercante 11.113.985 11.216.108 11.113.985 11.216.108
Proviséo para risco de crédito (1.861.171) (1.488.409) (1.886.172) (2.133.611)
OUTROS CREDITOS 19.972.312 17.479.030 38.003.656 29.799.060
Créditos tributarios 21.2 5.425.515 5.466.705 8.248.406 7.998.794
Venda a prazo de titulos e valores mobiliarios 10 - - 426.371 827.256
Proviséo para risco de crédito - venda a prazdulegie valores mobiliarios 10 - - (2.555) (3.248)
Direitos recebiveis 10 11.837 13.414 11.987 14.258
Proviséo para risco de crédito - Direitos recebiveis 10 (701) (945) (741) (1.173)
Créditos perante o Tesouro Nacional 9.2 7.485.881 5.574.213 21.598.267 13.894.331
Direitos a receber - Sistema Eletrobras 9.1 6.856.743 6.273.492 6.856.743 6.273.492
Incentivos fiscais 193.037 152.151 437.120 377.880
Devedores por depésitos em garantia - - 428.058 417.470
INVESTIMENTOS 13 85.517.673 81.562.767 16.025.199 14.751.597
Participacdes em controladas e coligadas 13.2 85.375.526 81.420.570 15.883.052 14.609.399
Participacdes em outras empresas 13.2.3 100.000 100.000 100.000 100.000
Qutros investimentos 13.24 42.147 42.197 42.147 42.198
IMOBILIZADO DE USO 93.954 102.837 96.294 105.260
INTANGIVEL 32.606 34.290 32.606 34.290
TOTAL DO ATIVO 803.213.95 710.025.61 814.363.95 729.044.89

As notas explicativas sdo parte integrante das demonagdes financeiras.
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BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIA L - BNDES E SUAS CONTROLADAS

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2014 E 2013

(Em milhares de reais)

Nota BNDES CONSOLIDADO
Explicativa 2014 2013 2014 2013
PASSIVO CIRCULANTE 21.012.445 36.279.201 24.395.455 41.724.167
OBRIGAGOES POR DEPOSITOS 1.996.728 2.318.223 1.996.728 2.318.223
Depbsitos especiais - FAT 17.2 1.996.403 2.317.954 1.996.403 2.317.954
Diversos 325 269 325 269
CAPTAGOES NO MERCADO 1.751.442 14.351.492 1.751.442 14.368.309
Obrigacdes por operagdes compromissadas 14 1.751.442 14.351.492 1.751.442 14.368.309
RELAGCOES INTERDEPENDENCIAS 6.254 2.233 6.254 2.233
Recursos em transito de terceiros 6.254 2.233 6.254 2.233
OBRIGAGOES POR EMISSAO DE DEBENTURES E LETRAS DE CREDITO DO AGRONEGOCIO 15 847.41° 714.22¢ 1.700.84 3.874.31
Debéntures 15.1 567.22: 587.16: 1.420.65 3.747.25
Letras de Crédito do Agronegé 15.2 280.19¢ 127.06! 280.19¢ 127.06!
OBRIGAGOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES 16 6.023.107 8.003.177 6.730.654 8.556.043
Empréstimos no pais 16.1 350.267 386.166 350.267 386.166
Empréstimos no exterior 16.1 253.451 170.452 249.548 170.452
Empréstimos sindicalizados 4.344 2.102 4.344 2.102
Bonus 249.107 168.350 245.204 168.350
Repasses no pais 2.659.133 4.797.035 3.370.583 5.349.901
Tesouro Nacional 16.1 1.057.686 3.713.429 1.769.136 4.361.453
Controladas 16.1 - 95.158 - -
Fundo da Marinha Mercante 16.1 1.594.831 982.215 1.594.831 982.215
Outros 6.616 6.233 6.616 6.233
Repasses no exterior - Instituicdes multilaterais 16.1 2.760.256 2.649.524 2.760.256 2.649.524
OUTRAS OBRIGAGOES 6.529.035 6.410.061 8.351.067 8.125.255
Fundos financeiros e de desenvolvimento 18 4.830.601 3.466.421 4.858.577 3.467.843
Fundo PIS/PASEP 18.1 1.825.671 1.830.964 1.825.671 1.830.964
Outro: 3.004.93 1.635.45 3.032.90 1.636.87
Impostos e contribui¢ées sobre o lucro 211 79.199 909.354 767.207 1.474.056
Outros impostos e contribuigt 106.91« 94.79% 117.93: 106.45¢
Provisdes trabalhistas e civeis 22 705 1.180 1.878 2.360
Passivo atuarial - FAPES 23 34.923 30.641 46.541 40.835
Vinculadas ao Tesouro Nacional 19 413 15.217 173.550 109.399
Provisédo para programa de desligamento de funéenar - 17.236 - 27.187
Impostos e contribuigdes diferidos 21.2 139.104 221.178 392.956 315.288
Passivo atuarial - FAMS 23 20.955 17.167 31.841 27.642
Instrumentos financeiros derivativos - cambio etds juros 7.6 195.078 318.949 195.078 318.949
Instrumentos financeiros derivativos - renda vagfiav 7.6 - - 3.409 109.702
Obrigacdes por depdsitos a apropriar 20 505.443 507.263 548.791 507.436
Aquisicéo a prazo de titulos e valores mobiliarios - - 459.130 600.960
Diversas 615.700 810.662 754.178 1.017.139
INSTRUMENTOS HIBRIDOS DE CAPITAL E DIVIDA 25 - 1.179.125 - 1.179.125
Secretaria do Tesouro Nacional - 1.179.125 - 1.179.125
DIVIDAS SUBORDINADAS 3.858.462 3.300.664 3.858.462 3.300.664
FAT constitucional 17.1 3.858.462 3.300.664 3.858.462 3.300.664
Outras dividas subordinadas 3.858.462 3.300.664 3.858.462 3.300.664
PASSIVO NAO CIRCULANTE 708.070.547 618.574.463 715.837.531 632.148.782
OBRIGAGOES POR DEPOSITOS 16.018.736 18.190.699 16.018.737 18.190.699
Depbsitos especiais - FAT 17.2 16.018.736 18.190.699 16.018.737 18.190.699
OBRIGAGOES POR EMISSAO DE DEBENTURES E LETRAS DE CREDITO DO AGRONEGOCIO 15 9.373.935 4.821.362 7.299.163 8.456.251
Debéntures 15.1 9.373.935 4.821.362 7.299.163 8.456.251
OBRIGAGOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES 16 477.402.058 401.485.664 479.203.455 403.753.747
Empréstimos no pais 16.1 4.606.627 4.737.688 4.606.627 4.737.688
Empréstimos no exterior 16.1 21.438.712 9.942.465 21.461.485 9.942.465
Empréstimos sindicalizados 1.541.750 664.680 1.760.308 664.680
Bonus 19.896.962 9.277.785 19.701.177 9.277.785
Repasses no pais 441.135.051 375.012.297 442.913.676 377.280.380
Tesouro Nacional 16.1 429.631.739 363.365.437 431.410.364 365.633.519
Fundo da Marinha Mercante 16.1 11.492.245 11.629.343 11.492.245 11.629.343
Outros 11.067 17.517 11.067 17.518
Repasses no exterior - Instituicdes multilaterais 16.1 10.221.668 11.793.214 10.221.667 11.793.214
OUTRAS OBRIGAGOES 34.706.761 34.176.529 42.747.119 41.847.876
Fundos financeiros e de desenvolvimento 18 31.875.138 31.135.608 31.875.138 31.135.608
Fundo PIS/PASEP 18.1 31.808.294 31.135.608 31.808.294 31.135.608
Outro: 66.84¢ - 66.84¢ -
Passivo atuarial - FAPES 23 1.426.437 1.383.584 1.780.917 1.744.566
Provisdes trabalhistas e ci\ 22 132.36¢ 140.77: 755.75¢ 739.37:
Instrumentos financeiros derivativos - cambio etde juros 7.6 125.107 289.105 125.106 289.105
Instrumentos financeiros derivativos - renda vagiiav 7.6 - - 1.549.156 1.397.316
Passivo atuarial - FAMS 23 1.120.797 1.179.122 1.354.845 1.458.242
Impostos e contribuigdes diferidos 21.2 26.918 48.339 5.268.597 4.941.451
Aquisicéo a prazo de titulos e valores mobiliarios - - 37.604 142.216
INSTRUMENTOS HiBRIDOS DE CAPITAL E DiVIDA 25 - 13.627.125 - 13.627.125
Secretaria do Tesouro Nacional - 13.627.125 - 13.627.125
Outros instrumentos hibridos de capital e divida - 9.128.035 - 9.126.406
Elegivel a capital - 4.499.090 - 4.500.719
DIVIDAS SUBORDINADAS 170.569.057 146.273.084 170.569.057 146.273.084
FAT Constitucional 17.1 170.569.057 146.273.084 170.569.057 146.273.084
Outras dividas subordinadas 133.604.686 115.846.299 133.749.763 115.851.729
Elegivel a capital 36.964.371 30.426.785 36.819.294 30.421.355
PATRIMONIO LIQUIDO 26 74.130.967 55.171.948 74.130.967 55.171.948
Capital social 36.340.506 36.340.506 36.340.506 36.340.506
Instrumento elegivel ao capital principal 30.538.976 15.000.000 30.538.976 15.000.000
Reservas de lucros 2.311.556 1.848.408 2.311.556 1.848.408
Reserva legal 2.110.201 1.705.568 2.110.201 1.705.568
Reserva de incentivos fiscais 201.355 142.840 201.355 142.840
Ajustes de avaliagdo patrimonial 399.958 (437.736) 399.958 (437.736)
De ativos préprios (7.079.165) (6.991.915) (7.079.165) (6.991.915)
De ativos de coligadas e controladas 7.479.123 6.554.179 7.479.123 6.554.179
Lucros acumulados 4.539.971 2.420.770 4.539.971 2.420.770
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 803.213.95 710.025.61 814.363.95 729.044.89
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As notas explicativas sdo parte integrante das demstragdes financeiras.



BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES E SU AS CONTROLADAS

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHODE 2014 E 2013

(Em milhares de reais

RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA
Operag0es de crédito e repasses interfinanc

. Moeda nacione

. Moeda estrangei

Resultado com aplicag6es em titulos e valores ndoin
Rendas de operagdes vinculadas ao Tesouro Nz
Rendas com administracéo de fundos e progr

DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA
Captagdo no mercado - financiamentos e repi
. Moeda nacione
. Moeda estrangei
Resultados com instrumentos financeiros derivatiw@snbio e taxa de jur
Despesas com operacdes vinculadas ao Tesouro I8l
Resultado de proviséo para risco de cre
Reverséo (constituicdo) de provi
Recuperacéo de créditos baix:
Resultado da carteira de cam

RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGCAO FINANCEIRA

OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Resultado com equivaléncia patrimo

Atualizagdo monetaria liquida de ativos e passi®ELIC
Reversédo (constituicdo) de provisdo para ajustewdsiimento:
Receita de dividend

Receita de juros sobre o capital pré

Resultado com alienacdes de titulos de renda vé

Resultado com instrumentos financeiros derivativesda variave
Resultado com fundos de investimento em participaedeietaric
Outras rendas (despesas) sobre participa¢deséa:

Reversdo (constituicdo) de provisdes trabalhistagses:
Despesas tributari

Despesas com pess

Despesas administratiy

Outras receitas operacior

Outras despesas operacio

RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO
Imposto de renc

Contribui¢do socii
Impostos e contribuigdo social diferidos - congtéo liquida de realizag

LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE

LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE POR ACAO (R$ / ACAO)

Nota BNDES Consolidado
Explicative 201¢ 201z 201< 201z
17.207.03 24.590.84 19.336.74 26.906.35
14.574.10 11.993.94 13.010.98 11.774.21
(2.342.883 8.870.33. (2.338.057 8.966.73
3.669.021 2.629.68: 4.254.59 3.236.30°
1.009.75! 854.58¢ 4.112.18 2.686.80!
297.03( 242.29: 297.03( 242.29:
(12.195.64% (20.648.884 (13.338.794  (21.880.23C
(15.192.93¢ (13.133.65¢ (16.294.861  (14.442.42%
2.795.81! (8.404.481 2.803.30! (8.404.480
7.€ 7.31% 917.65¢ 4.42: 920.20°
(6.286 (13.341 (41.279 (61.732
28 133.49: (47.873 120.76( 75.38¢
(127.192 (234.942 (156.027 (132.595
260.68: 187.06¢ 276.78 207.98:
66.95¢ 32.81: 68.86¢ 32.81:
5.011.38 3.941.95! 5.997.94i 5.026.12:
1.999.25( 698.25¢ 2.060.97 389.57°
13 2.476.69:. 1.291.90° 342.13: (102.219
298.91: 305.59¢ 289.53¢ 340.18t
- (30) (336.075 (794.807
11€ 11€ 370.14: 292.46°
598.92! 380.70( 2.263.68! 1.706.40i
- - 289.42¢ 290.82!
7.€ - - 656.55¢ 187.36¢
- - 116.78: 75.86:
- - 19¢ 122.83¢
(75.189 (69.558 (84.264 (77.462
(300.922 (249.161 (504.281 (437.272
(443.104 (489.024 (681.038 (650.224
(161.118 (154.467 (230.210 (199.512
(16.687 85.30¢ (15.404 88.76:
(378.376 (403.133 (416.212 (453.632
7.010.63 4.640.211 8.058.91 5.415.69'
21 (921.378 (818.817 (1.546.758 (1.387.695
21 (574.139 (501.430 (830.147 (747.330
21 (43.635 (58.475 (210.527 (19.180
5.471.48 3.261.49 5.471.48 3.261.49.
0,87212! 0,51986°

As notas explicativas sdo parte integrante das demstracdes financeiras.

Para verificar as assinaturas, acesse www.tcu.gov.br/autenticidade, informando o cédigo 52314406.
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Em 1° de janeiro de 20
Aumento de capital (Nota 2
Ajustes de avaliagéo patrimor
Reverséo de reserva de margem operacional (Nc
Reverséo de reserva para futuro aumento de céipatd 26
Dividendos complementares - 2(
Lucro liquido do semest
Destinagéo do resultado (Nota :
Remunerag&do ao acion

Juros sobre o capital proprio intermedié

Em 30 de junho de 20
Mutacdes no semestre

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIA L - BNDES

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DO
SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2014
(Em milhares de reais)

Ajustes de
Reservas de lucr avaliacdo patrimonial
Capita Instrumento elegiv Reservi Reserva di Reserva para futu Reserva par De coligada Lucros
socia ao capital principi lega incentivos fiscai aumento de capit margem operacion Préprio: e controlade acumuladc Tota
36.340.50 15.000.00' 2.110.20 201.35! 1.144.42 2.677.30! (6.793.967 9.946.32. - 60.626.15
- 15.538.97 - - - - - - - 15.538.97
- - - - - - (285.198 (2.467.201 - (2.752.399
- - - - - (2.677.305 - - 2.677.30! -
- - - - (1.144.426 - - - 1.144.42/ -
- - - - - - - - (3.821.731 (3.821.731
- - - - - - - - 5.471.48! 5.471.48!
- - - - - - - - (931.514 (931.514
36.340.50 30.538.97 2.110.20 201.35¢ - - (7.079.165 7.479.12: 4.539.97 74.130.96
- 15.538.976 B - (1.144.426) (2.677.305) (285.198) (2.467.201) 4.539.971 13.504.817

As notas explicativas séo parte integrante das demonsti@egs financeiras.
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Em 1° de janeiro de 20

Aumento de capital (Nota 2

Reverséo de Reserva de margem operacional (Nc
Reverséo de Reserva para futuro aumento de capital 28)
Dividendos complementares - exercicio 2

Antecipagao de juros sobre capital pré

Ajustes de avaliag&o patrimor

Lucro liquido do semes!

Em 30 de junho de 20
Mutag6es no semes

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIA L - BNDES

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DO
SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2013
(Em milhares de reais)

Ajustes de
Reservas de lucr avaliac&o patrimonial
Capita Instrumento elegiv Reservi Reserva d Reserva para futu Reserva par De coligada Lucros
Socia ao capital principi lega incentivos fiscai aumento de capit margem operacion Proprios e controlade acumuladao Total
36.340.50 - 1.705.56! 142.84( 1.162.00 2.031.88 (5.140.114 13.808.22 (57.611 49.993.30
- 15.000.00¢ - - - - - - - 15.000.00
- - - - - (2.031.881 - - 2.031.88 -
- - - - (1.162.008 - - - 1.162.00 -
- - - - - - - - (3.193.88¢ (3.193.889
- - - - - - - - (783.113 (783.113
- - - - - - (1.851.801 (7.254.044 - (9.105.845
- - - - - - - - 3.261.49. 3.261.49.
36.340.50 15.000.00 1.705.56! 142.84( - - (6.991.915 6.554.17! 2.420.77! 55.171.94
- 15.000.00 - - (1.162.008 (2.031.881 (1.851.801 (7.254.044 2.478.38 5.178.64

As notas explicativas sdo parte integrante das demstracdes financeiras.
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BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIA L - BNDES E SUAS CONTROLADAS

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA DOS SEMESTRES
FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2014 E 201

(Em milhares de reais

Atividades operacionait
Lucro liquido do semestre antes do imposto de renctantribuigdo soci
Ajustes que néo afetam as disponibilid:

Constituicdo (reverséo) da provisdo para riscorédito e recuperagéao de créditos baix
Constituicéo (reversédo) de provisdes trabalhisteivei:

Constituicdo (reverséo) de provisdo para ajusievdstimentos

Resultado de participa¢cdes em coligadas e codtt

Resultado com instrumentos financeiros derivatdesenda variav

Realizagéo de ajuste de avaliagéo patrim

Ajuste ao valor justo de titulos de investime

Depreciaga

Atualizacdo monetaria das obrigacdes por emissdEténtures e letras de crédito do agrone

Variacao de ativos e obrigagde

. (Aumento) / diminuig&o liquido em créditos pardnciament

. (Aumento) / diminuig&o liquido em titulos e vasmobiliario

. (Aumento) / diminuicéo liquido nas demais comtastivc

. Aumento / (diminuicéo) liquido nas obrigacGes @mpréstimos e repas

. Aumento / (diminuig&o) liquido de instrumentorid de capite

. Aumento / (diminuicéo) liquido nas obrigacGes pperacdes compromissa
. Aumento / (diminui¢é&o) liquido nas demais comtapassiv

. Juros pagos de empréstimos e rep:

. IR e CSLL pagc

Caixa liquido gerado (consumido) nas atividades opacionais

Atividades de investimento

. Aumento de capital BNDES P!

. Adigdes ao imobilizac

. Adigdes ao intangiv

. Baixas do imobilizac

. Compra de investiment

. Venda de investiment

. Recebimento de dividendos de colige

Caixa liquido gerado (consumido) nas atividades davestimentos

Atividades de financiamento

. Aumento em obrigag6es por dividas subordin

. Pagamento de juros sobre o capital pr¢

. Pagamento de dividenc

. Captagoes por emisséo de debén

. Amortizacdo das obrigacdes por emisséo de ldeasédito do agronegoi
. Amortizacao das obrigag6es por emisséo de defsd

Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividadesedfinanciamento:

Aumento (redug&o) liquido de caixa e equivalentescaixe
Modificagdo na posigéo finance
Inicio do semestr

Saldo de caixa e equivalentes de caix

Final do semestr
Saldo de caixa e equivalentes de caix

Aumento (reducéo) liquido de caixa e equivalentesectaixe

(1) Inclui Disponibilidades, Aplicagdes interfinanceidisliquidez e Cotas de fundos de investimentos do Banco dibBGEF

BNDES Consolidad:
201 2012 201< 2012
7.010.63 4.640.211 8.058.91 5.415.69'
(2.186.24C (999.126 (247.104 1.145.01
(133.491 47.87: (120.760 (75.388
75.18¢ 69.55¢ 84.26¢ 77.46:
- - 336.07! 794.80°
(2.476.693 (1.291.907 (342.132 102.21¢
- (656.554 (187.364
- - (1.674 -
- - - (108.546
12.66¢ 14.85¢ 20.37% 19.54t
336.08" 160.49! 433.30( 522.27!
(26.459.39¢ (16.225.551 (23.603.874 (15.952.49¢
(28.606.041 (32.195.134 (22.921.04C (32.253.914
(17.062.617 12.603.11 (13.617.33¢€ 13.595.34
1.797.14! 70.67: (3.562.181 (597.451
41.148.68 16.894.96 40.498.14 16.674.13
860.98: 690.72: 860.98: 690.72:
(16.262.113 (6.960.696 (16.262.113 (6.960.696
(2.604.889 (276.941 (2.794.074 157.12¢
(3.902.055 (5.865.424 (3.447.266 (5.865.423
(1.828.49C (1.186.834 (2.358.99C (1.392.341
(21.634.99¢ (12.584.461 (15.792.061 (9.391.79C
(169.773 - - -
(7.628 (6.538 (8.249 (6.538
(9.530 (1.427 (9.530 (1.427
- 89€ - 89€
- - (451.585 (852.261
- - 449.56: 44.67(
- 449.64: 164.38. 142.11.
(186.930 442 57! 144.58. (672.548
17.780.08 8.364.12. 17.780.08 8.364.12.
(931.514 (783.113 (931.514 (783.113
(1.898.168 (3.293.308 (1.898.168 (3.293.308
4.924.47 - - -
(7.732 (60.000 (7.732 (60.000
(430.195 (450.499 (2.735.667 (1.502.507
19.436.94 3.777.20. 12.207.00 2.725.19.
(2.384.98C (8.364.684 (3.440.479 (7.339.144
4.814.93. 11.537.53 6.229.69! 13.863.75
4.814.93. 11.537.53 6.229.69! 13.863.75
2.429.95. 3.172.85 2.789.21 6.524.61
2.429.95. 3.172.85 2.789.21 6.524.61
(2.384.98C (8.364.684 (3.440.479 (7.339.144

As notas explicativas séo parte integrante das demstracdes financeiras.
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BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIA L - BNDES E SUAS CONTROLADAS

DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO
DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2014 E 20.

(Em milhares de reais

BNDES
201¢ 2012
RECEITAS 17.622.74¢ 24.933.87:
Intermediacao financei 17.207.03: 24.590.84:
Outras receite 282.225 390.90¢8
Reverséo (constituicdo) de provisdo para riscaélditc 133.491 (47.873
Receitas ndo operacion
DESPESAS (12.782.701 (21.073.70z
Intermediacéo financei (12.329.13¢ (20.601.011
Outras despes (453.565 (472.691
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (115.650 (105.427
Materiais, energia e outt (24.291 (18.478
Servigos de terceir (91.359 (86.919
Perda de valores ativ (3(
VALOR ADICIONADO BRUTO 4.724.39¢ 3.754.74¢
RETENCOES (12.668 (14.854
Depreciaca (12.668 (14.854
VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE 4.711.73C 3.739.89¢
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 3.075.734 1.672.72%
Resultado de equivaléncia patrimo 2.476.69z 1.291.907
Dividendos e juros sobre capital pro| 599.041 380.81€
VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 7.787.464 100,0% 5.412.617
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 7.787.464 100,0% 5.412.617
Pessoal e encargos 390.300 5,0% 428.498
- Remuneracéo dire 269.419 278.23€
- Beneficio 99.783 98.216
- FGT¢ 20.973 36.936
- Outro: 125 15.110
Impostos, taxas e contribuici 1.897.02. 24,4% 1.691.891
- Federa 1.887.92¢ 1.683.48¢t
- Estadua 39
- Municipait 9.099 8.366
Aluguéis 28.65¢ 0,4% 30.73¢
Lucros retido 5.471.48 70,2% 3.261.49

100,0%

100,1%
7,9%

31,3%

0,6%
60,3%

As notas explicativas séo parte integrante das demstragdes financeiras.
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Consolidad
201 2012
20.829.06 27.747.38
19.336.74 26.906.35
1.371.56! 765.64«
120.76( 75.38¢
(14.114.892 (22.146.52¢
(13.459.554 (21.955.61¢€
(655.338 (190.910
(377.156 (930.362
(32.327 (23.669
(129.144 (111.886
(215.685 (794.807
6.337.021 4.670.49.
(19.686 (19.545
(19.686 (19.545
6.317.33¢ 4.650.94
2.975.95! 1.896.65
342.13: (102.219
2.633.82: 1.998.87!
9.293.29C 100,0% 6.547.60%
9.293.29¢ 100,0% 6.547.60%
597.970 6,4% 569.969
412.607 372.543
152.904 128.944
32.266 48.601
193 19.881
3.179.32 34,2% 2.675.70:
3.167.14¢ 2.665.301
52
12.178 10.349
44.50¢ 0,5% 40.44(
5.471.48! 58,9% 3.261.49

100,0%

100,0%
8,7%

40,9%

0,6%
49,8%



1.

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E

SOCIAL — BNDES E SUAS CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQC)ES FINANCEIRAS
INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
Em 30 de junho de 2014 e 2013

Contexto operacional

1.1)

1.2)

Histérico

O BNDES foi criado em 20 de junho de 1952, pela m&i1.628, como

Autarquia Federal. Posteriormente, com a Lei ng6%.e o Decreto n.°
68.786, ambos de 21 de junho de 1971, foi transfdonmem empresa publica,
dotada de personalidade juridica de direito privadpatriménio proprio e

sujeita as normas gerais orgcamentarias e contél@edisciplina normativa do
Conselho Monetario Nacional - CMN.

Objetivos e atuacao

O Sistema BNDES, que inclui o BNDES e suas sub#diaé o principal
instrumento do Governo Federal para os financianset¢ longo prazo, com
énfase no estimulo a iniciativa privada nacional.

O BNDES apresenta uma estrutura voltada para prenmudesenvolvimento
nacional e a geracao de empregos, priorizando:

* Investimentos em infra-estrutura;

* Investimentos em insumos basicos, para retomadeedoimento industrial;
» Exportacoes;

» Tecnologia nacional;

* Fomento a pequenas e médias empresas; e

* Integracao continental para a América do Sul.

Além da atuacdo como banco de desenvolvimento, DEEINtem um papel
importante na formulacdo de politicas de desenwmdio nacional e na
identificacdo de solucdes para problemas estristdaeconomia brasileira.

O BNDES atua também por meio das suas subsididtiegrais, a BNDES
Participacbes S.A. - BNDESPAR, que investe em esagrenacionais por
meio da subscricdo de acBes e debéntures conusy#Agéncia Especial de
Financiamento Industrial - FINAME, que apoia a exg# e modernizacao
da industria brasileira através do financiamentooepra de maquinas e
equipamentos e a exportacdo de bens de capitaliecsee BNDESPublic
Limited Company- BNDES PLC (BNDES.imited, até outubro de 2013),
empresa sediada em Londres, Inglaterra, cujo gbjétiatuar como holding
para investir em titulos e valores mobilidrios emalquer pais contribuindo
para a internacionalizacdo de empresas brasilév&NDES PLC esta em
fase pré-operacional.
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BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E
SOCIAL — BNDES E SUAS CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQC)ES FINANCEIRAS
INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
Em 30 de junho de 2014 e 2013

2.Base de preparacéo e apresentacédo das demonstracfiesnceiras

As demonstragoes financeiras individuais do BNDEt&esendo apresentadas em
conjunto com as demonstracdes consolidadas, guaemcsuas subsidiarias
integrais e os fundos de investimento financeinos @ BNDES controla direta ou
indiretamente (fundos de participacdo exclusiva).

As demonstracdes financeiras individuais e conaddd do BNDES foram
preparadas de acordo com as disposi¢cOes da L&adeedades por A¢des — Lei n.°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, incluindo asagfies introduzidas pela Lei n.°
11.638, de 28 de dezembro de 2007, e Lei n.° 11@127 de maio de 2009, em
consonancia com as normas do Banco Central dolBr&A\CEN e do Conselho
Monetario Nacional — CMN, com as normas da Comistgdalores Mobiliarios —
CVM, quando nao conflitantes com as regulamentaddeBACEN e CMN, e séo
apresentadas em conformidade com o Plano Contabilrstituices do Sistema
Financeiro Nacional — COSIF.

Em aderéncia ao processo de convergéncia com asasointernacionais de
contabilidade, o Comité de Pronunciamentos CorgabeCPC emitiu diversos
pronunciamentos relacionados ao processo de camnaegcontabil internacional,
porém a maioria ainda ndo foi homologada pelo BACENesta forma, na
elaboragcdo das demonstracées financeiras foram admot os seguintes
pronunciamentos ja homologados pelo BACEN:

a) CPC 01 (R1) — Reducao ao Valor Recuperavel de#t homologado pela
Resolugcdo CMN n.° 3.566/2008;

b) CPC 03 (R2) — Demonstracdo dos Fluxos de Caixhomologado pela

Resolugcdo CMN n.° 3.604/2008;

c) CPC 05 (R1) — Divulgacdo sobre Partes Relac@mad homologado pela
Resolugdo CMN n.° 3.750/20009;

d) CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes eo#tiContingentes —

homologado pela Resolugdo CMN n.° 3.823/2009;

e) CPC 24 — Eventos Subsequentes — homologado Redalucdo CMN n.°

3.973/2011;

f) CPC 10 (R1) — Pagamento baseado em acdes — bgada pela Resolucdo
CMN n.° 3.989/2011,

g) CPC 23 - Politicas contabeis, mudanca de estanatretificacbes de erros. —
homologado pela Resolugdo CMN n.° 4.007/2011; e

h) CPC 00 (R1) — Estrutura Conceitual para Elalfwrag Divulgacédo de Relatério
Contabil-Financeiro — homologado pela Resolugédo GiviNL.144/2012.

Atualmente, ndo € possivel estimar quando e se ol @&l aprovar os demais
pronunciamentos contabeis emitidos pelo CPC ess aitilizacdo sera de maneira
prospectiva ou retrospectiva.

As demonstracdes financeiras individuais e conadadd do BNDES referentes ao
semestre encerrado em 30 de junho de 2014 foraovajas para emissédo, pela
diretoria, em 18 de agosto de 2014.
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BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E
SOCIAL — BNDES E SUAS CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQC)ES FINANCEIRAS
INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
Em 30 de junho de 2014 e 2013

3. Critérios de consolidagéo

As demonstragdes financeiras consolidadas includdNDES, suas subsidiarias
integrais e seus fundos de investimento finanagrparticipacéo exclusiva:

- BNDES Participagbes S.A. —- BNDESPAR

- Agéncia Especial de Financiamento Industrial NAWE

- BNDESPublic Limited Company BNDES PLC

- Fundo BB Milénio 28 — Fundo de Investimento dedReFixa
- Fundo de Investimento Caixa Progresso Curto Prazo

- Fundo BB Juno — Fundo de Investimento Multimeoc@dédito Privaddnvestimento no
Exterior

- Fundo BB Gaia — Fundo de Investimento de Renxla Fi

- Fundo BB Gaia Il — Fundo de Investimento em CatasFundos de Investiment®
Renda Fixa

- Fundo BB Urano 2 — Fundo de Investimento de Ré&ikka
- Fundo de Investimento Caixa Extramercado VIl IREMRenda Fixa

O processo de consolidacdo das contas patrimanidés resultados corresponde a
soma horizontal dos saldos das contas do ativosiyoasreceitas e despesas,
segundo a natureza de cada saldo, complementadasceaguintes eliminacgoes:

(i) participacdes no capital, reservas e resultadosmalagdos mantidos entre as
instituicoes;

(i) saldos das operacbes entre o BNDES e suas sulasid&routros saldos,
integrantes do ativo e/ou passivo, mantidos emstrasdituicoes;

(iif) saldos de receitas e despesas, bem como de ldwoalizados decorrentes
de negdcios entre as instituicoes;

(iv) dos tributos sobre a parcela de lucro nédo realieaaloresentado como tributos
diferidos nos balangos patrimoniais consolidados.
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BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E
SOCIAL — BNDES E SUAS CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRA(;C)ES FINANCEIRAS
INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
Em 30 de junho de 2014 e 2013

3.1) Informac0bes para efeito de comparabilidade

Para melhor comparabilidade das demonstracdescéiras, por conta da incluséo dos
fundos exclusivos nos procedimentos de consoliJagin consonancia com a
Resolucdo CMN n.° 4.280/2013, foram efetuadas ssfieacdes nos saldos
comparativos apresentados a seguir:

R$ mil
Consolidado
Saldos publicados Ajustes Saldos ajustados

Balanc¢o patrimonial em 30/06/2013
Ativo
Disponibilidades 8.928 (3.032) 5.896
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

Aplicacdes em operagfes compromissadas 723.808 2.249.355 2.973.163
Titulos e Valores Mobiliarios

Cotas de fundos de investimento do Banco do BxaSEF 5.701.176 (2.457.994) 3.243.182

Titulos Publicos 62.471.419 217.179 62.688.598

Instrumentos financeiros derivativos - cambteda de juros 140.760 267 141.027

Outros - 8.076 8.076
Outros valores e bens 988.617 1.094 989.711
Imobilizado de uso 102.837 2.423 105.260
Passivo
Obrigacdes por operacdes compromissadas 14.351.492 16.817 14.368.309
Outras obrigacdes - diversas 1.016.590 549 1.017.139
Demonstracdo do resultado em 30/06/2013
Resultado com aplicagdes em titulos e valores naoioit 3.238.057 (1.750) 3.236.307
Captacdo no mercado - moeda nacional (14.442.409) (16) (14.442.425)
Resultados com instrumentos financeiros derivativi@nbio e taxa
de juros 917.654 2.553 920.207
Despesas administrativas (198.723) (789) (199.512)

4. Sumario das principais praticas contabeis
4.1) Regime de apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime depetémcia, que
estabelece que as receitas e despesas devem la@damaa apuracdo dos
resultados dos periodos em que ocorrem, semprédtamamente quando se
correlacionarem, independentemente de recebimenpagamento.

As operacdes com taxas prefixadas sao registradas/glor de resgate e as
receitas e despesas correspondentes ao periodo &#a registradas em

conta redutora dos respectivos ativos e passivegegeitas e despesas de
natureza financeira sdo contabilizadas pelo anitpro rata dia e calculadas

com base no método exponencial, exceto aquelasvaslaa operagbes no

exterior que séo calculadas com base no métodarlires operacdes com

taxas poés-fixadas ou indexadas a moedas estrasiggicaatualizadas até a
data do balanco.
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BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E

4.2)

4.3)

4.4)

SOCIAL — BNDES E SUAS CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQC)ES FINANCEIRAS
INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
Em 30 de junho de 2014 e 2013

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa para fins de denagdsirdos fluxos de caixa
incluem disponibilidades, operacbes compromissad@scurto prazo e
guaisquer outras aplicacdes de curto prazo queugesslta liquidez, que
sejam prontamente conversiveis em um montante cmithde caixa e que
nao estejam sujeitas a um risco significante deamcel de valor.

As operacdes sdo consideradas de curto prazo quasdaem vencimentos
iguais ou inferiores a trés meses, a contar daddagauisicao.

A composicao das disponibilidades e aplicacbes @xace equivalentes de
caixa esta apresentada na Nota 5.

Aplicac@es interfinanceiras de liquidez

S&o registradas ao custo de aquisicdo, acrescslgetolimentos auferidos
até a data do balanco, deduzidos de provisdo pealdrizacdo, quando
aplicavel.

A composicéo e os prazos das aplicagoes interfanascde liquidez estao
apresentadas na Nota 6.

Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido pela Circular n.°820®1, do BACEN, e
pela Lei n.° 11.638/2007, os titulos e valores ii@ins integrantes da
carteira séo classificados em trés categoriastiisticonforme a intencao da
Administragéo, quais sejam:

a) titulos para negociacéo;
b) titulos disponiveis para venda; e
c) titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos classificados como para negociacao godiseis para venda sédo
avaliados, na data do balanco, pelo seu valor deane e os classificados
como titulos mantidos até o vencimento sdo avaligoklo seu custo de
aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos ddééa do balanco.

Os ajustes a valor de mercado dos titulos claadifie como para negociacao

sdo contabilizados em contrapartida a adequada denteceita ou despesa,
no resultado do periodo.
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Os ajustes a valor de mercado dos titulos claadifi€ como disponiveis para
venda sao contabilizados em contrapartida a caggtachda do patriménio

liquido, liquidos dos efeitos tributérios, sendmsferidos para o resultado do
periodo, quando da efetiva realizacao, inclusivendo houver evidencia de
perda considerada permanente, conforme estabeleeiddigo 6° da Circular

n.° 3.068/2001 do BACEN. O referido artigo ndo pca a certas acoes

recebidas pelo BNDES em transferéncia da Unido gam@ento de capital e

classificadas na categoria de “titulos disponiyeasa venda”, conforme

determinado no artigo 2° da Resolugéo n.° 4.172/201CMN.

Na andlise de perda permanente em acdes clasasica categoria titulos
“disponiveis para venda”, o BNDES avalia o declimignificativo ou

prolongado no valor justo dos instrumentos por mde parametros
guantitativos e qualitativos. Os parametros quainiis levam em
consideracdo as caracteristicas de atuacdo do BNDRfncipalmente o
perfil da carteira de participacdes societariasBBHDESPAR, compativeis
com o papel institucional do Banco. Adicionalmemtgvaliagcdo de declinio
no valor de mercado abaixo do custo € realizadavithchimente por

instrumento patrimonial, permitindo a analise miosa do percentual e
periodo da queda, das caracteristicas de cadanresito patrimonial tais
como risco do ativo, volatilidade da acéo, estiw@atie prémio de controle
guando aplicavel, segmento de atuacdo, situacdo aobiente

macroecondmico, analises qualitativas e outrosdatelevantes.

Neste sentido, ndo obstante o atingimento dos mdrasnquantitativos, a
Administracdo do BNDES verifica, na etapa conclasida analise, a
existéncia de outros fatores que possam afetaitjyaosu negativamente, o
julgamento sobre a definicdo de declinio signifiatou de declinio

prolongado, para fins de reconhecimento de perdagreente nos termos do
artigo 6° da Circular BACEN n.° 3.068/2001.

As aplicacdes em fundos de investimentos sdo radat ao custo de
aquisicao ajustado, diariamente, pela variacdoador \das cotas informado
pelos administradores dos respectivos fundos, sesslocontrapartidas
registradas no resultado.

O BACEN, por meio da Circular n.° 3.082/2002, eslateu os critérios de
avaliacao e classificacao para os instrumentosdeieos derivativos.

As operacdes com instrumentos financeiros derigatsédo avaliadas, na data
do balanco, a valor de mercado, sendo a valorizag& desvalorizagéo dos
instrumentos ndo considerados como “hedge” ou ctiradge” de risco de
mercado, contabilizada em conta de receita ou dasp® resultado do
periodo.
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Os instrumentos financeiros derivativos composte$as operacdes de
“swap” e operacdes no mercado futuros sdo cortatihis de acordo com os
seguintes critérios:

* operagOes de “swap” — os valores referenciais a&gistrados em contas
de compensacao e os diferenciais a receber e a g@agaalorizados a
mercado pelo método de fluxo de caixa descontadontbilizados em
conta de ativo ou passivo, respectivamente, contrajmartida no
resultado, até a data do balanco;

» operacdes no mercado de futuros — os valores nefare sdo registrados
em contas de compensacdao, e os valores a recebea pAgar referentes
aos ajustes diarios, divulgados pela BM&F Bovespg §ao registrados
em contas patrimoniais, tendo como contrapartidsoatas de resultado.
Essas operacfes tém liquidacao diaria.

A composicdo dos valores registrados em instrursenfioanceiros
derivativos, tanto em contas patrimoniais quantocentas de compensacao,
esta apresentada na Nota 7.6.

4.5) OperagOes de crédito, repasses interfinars;edlebéntures, venda a prazo de
titulos e valores mobiliarios, direitos recebiveisprovisdo para risco de
crédito.

As operacdes de crédito, repasses interfinancalsi®ntures, venda a prazo
de titulos e valores mobiliarios e direitos recelsiwao classificados de acordo
com o julgamento da Administracdo quanto ao nieelridco, levando em
consideracdo a conjuntura econdmica, a experiépagsada e 0S riscos
especificos em relacdo a operacao, aos devedgesargidores, observando os
parametros estabelecidos pela Resolucéo n.° 28#2/do CMN, que requer a
andlise periodica da carteira e sua classificagiiam@ve niveis, sendo “AA”
(risco minimo) e “H” (risco maximo).

As rendas das operacdes de crédito e repassdmanteeiros vencidas ha mais
de 60 dias, independentemente de seu nivel de siso®nte sdo reconhecidas
como receita quando efetivamente recebidas. Asagpes classificadas como
nivel “H”, se inadimplentes, permanecem nessa ifizss0 por até seis
meses, quando entdo séo baixadas contra a prexisiente, e controladas por
no minimo cinco anos, em contas de compensacaoma#o figurando no
balanco patrimonial.

As operac¢des renegociadas sao mantidas, no mingmagsmo nivel em que
estavam classificadas. As renegociacfes de operad@ecréditos que ja
haviam sido baixadas contra a provisdo e que esta@a contas de
compensacao sao classificadas como nivel “H” e wenteais ganhos
provenientes da renegociacdo somente Sao reconkecidmo receita,
guando efetivamente recebidos.
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A provisdo para risco de crédito, considerada murfie pela Administragéo,
atende aos critérios estabelecidos pelo CMN — peionda Resolucao
n.° 2.682/1999.

4.6) Outros valores e bens

Composta basicamente por bens n&o destinados a repmsentados,
principalmente, por imoOveis 0s quais Sao ajustgolels constituicdo de
provisdo, de acordo com as normas vigentes e @pedas antecipadas, que
representam aplicacdes de recursos cujos benefiecusrentes ocorrerdo em
periodos seguintes, sendo registradas no resut@@dgordo com o principio
da competéncia.

4.7) Investimentos

Os investimentos em empresas controladas e emp@sggedas (participacdes
da controlada BNDESPAR) nos termos da Lei n.° {09, sédo avaliados
pelo método de equivaléncia patrimonial. Os denagstimentos estao
demonstrados ao custo e, quando aplicavel, ajustzata o seu valor provavel
de realizacéao.

Pelo método da equivaléncia patrimonial, os inuestitos sdo inicialmente
reconhecidos pelo seu valor de aquisicédo e 0 deua@ntabil sera aumentado
ou diminuido pelo reconhecimento da participacaineestidor nas variacdes
patrimoniais das investidas geradas apds a aqoisidédparticipacdo do
BNDES e da BNDESPAR nos lucros ou prejuizos de summdroladas /
coligadas é reconhecida na demonstracdo do regudtadia participacdo nos
outros resultados abrangentes é reconhecida de fagfiexa diretamente no
patrimonio liquido.

As demonstracgdes financeiras da BNDESPAR, relatwess semestres findos
em 30 junho de 2014 e 30 de junho de 2013, forapgpadas de acordo com
as interpretacdes e orientacbes do Comité de Pecamentos Contabeis —
CPC e aprovadas pela CVM. Para a aplicacdo do Métiad Equivaléncia

Patrimonial e para a preparagao das demonstrag@eséiras consolidadas do
BNDES, as demonstragdes financeiras da BNDESPARnNfomjustadas,

considerando as praticas contabeis aplicaveis stduigbes autorizadas a
funcionar pelo BACEN, excluindo os efeitos de otagdes do CPC ainda nao
referendadas pelo BACEN, sendo eles: Pronunciameftbd5 — Combinacao

de Negdcios, especificamente no que se refere ségie e Pronunciamento
n.° 18 — Investimento em Coligadas, em Controlad&m Empreendimento
Controlado em Conjunto, especificamente no quefeee a perda por reducao
ao valor recuperavel.
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Para a aplicacdo do Método de Equivaléncia PatishonBNDES utiliza as
demonstracoes financeiras das controladas apunadagsma data base. Ja sua
controlada BNDESPAR, utiliza as demonstracdoes @iamas das coligadas
com defasagem de 60 (sessenta) dias para o cattallcequivaléncia
patrimonial, em razdo da impraticabilidade do use demonstracdes
financeiras na mesma data base, conforme pernpiéldolegislacao societéaria e
pronunciamentos contabeis. Isso decorre do fato dagjadas serem
independentes do Sistema BNDES, com contabilidé@deimegrada, e rotina
de fechamento com prazos divergentes, 0 que iniplitssb fornecimento de
informacdes tempestivas.

Coligadas sdo todas as entidades sobre as quaiblGEEAR possui
influéncia significativa, entendida como o poder mheticipar nas decisdes
financeiras e operacionais, sem controlar de fongi&idual ou conjunta essas
politicas. A influéncia significativa € presumidaaqgdo a BNDESPAR possui
20% ou mais do capital votante da investida. A yme&o de influéncia é
afastada quando a BNDESPAR né&o participa nas decddinvestida, mesmo
gue tenha 20% ou mais do capital votante.

A Administracdo entende que certas participacbesnacas detidas pela
BNDESPAR que representam mais de 20% do capitaht®tda investida n&o
conferem influéncia significativa, em funcdo, pipatmente, da né&o

participacdo na elaboracao das politicas operasienfnanceiras da investida.
Por outro lado, a Administracdo julgou exerceru@éficia significativa em

entidades nas quais detém menos de 20% do capitaite por influenciar as
politicas operacionais e financeiras.

Quando a participacdo da BNDESPAR nas perdas decalgada for igual ou
superior ao valor contabil do investimento, inctlorquaisquer ativos de longo
prazo que na esséncia constituam parte do invegtbmea coligada, a
BNDESPAR néo reconhece perdas adicionais, a mar®$egha incorrido em
obrigagOes legais ou construtivas (ndo formalizadasfazer pagamentos por
conta da coligada.

Os ganhos e perdas por diluigdo ou por aumenteraeptual de participacao
séo reconhecidos no resultado do periodo em quezoem.

ApoOs a aplicacdo do método de equivaléncia patiiahcen BNDESPAR avalia
a necessidade de reconhecer alguma perda adigonateducdo ao valor
recuperavel do investimento liquido total em caoleggada, incluindo eventual
parcela de agio, pela comparacdo de seu valor bntém seu valor
recuperavel (valor de venda liquido dos custos paraler ou valor em uso,
dos dois 0 maior). O teste é realizado semestraémamn sempre que houver
indicacao de perda de valor do investimento.
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Para calculo do valor recuperavel, o montante doru&uido de venda de

cada coligada é determinado: a) pelo preco de @otade BM&FBovespa,

deduzidos de eventuais custos de venda, para estimentos em companhias
com acoes listadas em bolsa; ou b) por modelogatgfipacdo baseados em
multiplos ou em fluxo de caixa descontado, parastimentos em empresas
cujas acdes ndo sao listadas em bolsa. O montantealdr em uso é

determinado com base no calculo do valor presemgepdoventos esperados
(dividendos e juros sobre o capital proprio), adcks do valor residual

esperado de venda futura da coligada.

Os dividendos e o0s juros sobre o capital prépridadados de investimentos
avaliados pelo método de equivaléncia patrimordalregistrados reduzindo o
valor das respectivas participagfes societariaslivddendos e os juros sobre o
capital préprio dos investimentos avaliados ao ccude aquisicdo Ssao
creditados diretamente no resultado do periodo.

O investimento em coligadas inclui o agio apuradoaquisicdo O agio é
apurado pela diferenca entre o valor pago (ou comigsos a pagar) pela
BNDESPAR e sua a participagdo sobre o valor jusie dtivos liquidos
adquiridos. Os &gios, cujos fundamentos econénmidossao identificados, sdo
amortizados integralmente. Os decorrentes de eatpectde resultados futuros
sdo submetidos ao teste de recuperabilidade aajuefere a Resolucdo n.°
3.566/2008 do CMN.

Os desagios decorrentes de aquisicdo de investimerdjo fundamento
econdbmico nao € identificado (outras razOes ecordsjiserdo baixados
guando ocorrer a alienagao dos investimentos.

A composicdo das empresas controladas, bem coraqusies realizados no
patriménio da controlada BNDESPAR para adequacapréicas contabeis
aceitas pelo CMN, e outros investimentos, enconsamescritos na Nota 13.

4.8) Imobilizado
O ativo imobilizado é demonstrado ao custo de &ios liquido das

respectivas depreciacbes acumuladas, calculadas método linear de
acordo com a vida util estimada dos bens.

4.9) Intangivel

O ativo intangivel esta registrado ao custo desago ou formacao, liquido
das respectivas amortiza¢cdes acumuladas, calcylattamétodo linear.
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4.10) Atualizacdo monetéria de direitos e obrigacoe

Os direitos e as obrigagfes, legal ou contratuagknenjeitos a variagdo
cambial ou de indices, sdo atualizados até a databalanco. As
contrapartidas dessas atualiza¢des séo refletideessnltado do periodo.

4.11) Beneficios a empregados

a) Plano de aposentadoria complementar

O BNDES e suas subsidiarias oferecem aos seusegagws um plano de
aposentadoria complementar. O plano é financiadoppgamentos a um
fundo fiduciario determinados por céalculos atuar@riédicos. O plano é de
beneficio definido.

Os ativos atuariais, determinados pelos atuariossuttores, nao sao
reconhecidos como ativo do patrocinador em fungiangpossibilidade de
compensagao de tais valores com contribuicdes aiturconforme
determinado no regulamento do fundo de penséo.

O passivo reconhecido no balanco patrimonial ar ysesente da obrigacao
de beneficio definido na data do balanco, menoalar yusto dos ativos do
plano. A obrigacéo de beneficio definido é calcaladualmente por atuarios
independentes, usando o Método de Crédito UnitBrigietado. O valor

presente da obrigacdo de beneficio definido é migtado mediante o

desconto das saidas futuras estimadas de caixadaudaxas de juros

condizentes com os rendimentos de mercado, as g@aislenominadas na
moeda em que o0s beneficios serdo pagos e que tgmhaos de vencimento
proximos daqueles da respectiva obrigagédo do mamensao.

As dividas contratadas entre o BNDES e o planoethsdo sdo consideradas
na determinacdo de um passivo adicional refererten&ribuicdes futuras
gue ndo serao recuperaveis.

Os ganhos e as perdas atuariais, decorrentes déesajgom base na
experiéncia e nas mudancas das premissas atuaet@is)o sobre os ativos
do plano, excluindo valores considerados nos jlicpgdos sobre o valor
liguido de passivo (ativo) de beneficio definidgualquer mudanca no efeito
do teto de ativoasset ceilinyy excluindo os valores considerados nos juros
liquidos sobre o valor liquido de passivo (ative) lieneficio definido séo
reconhecidos em outros resultados abrangentesraomnfocorram. O custo
do servigco corrente, qualquer custo do servicoguisge ganho ou perda na
liquidacédo e os juros liquidos sobre o valor desipas(ativo) de beneficio
definido sdo reconhecidos diretamente no resuliadeeriodo.
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b) Plano de assisténcia médica

O BNDES e suas subsidiarias oferecem beneficioasdisténcias médicas
pos-aposentadoria a seus empregados. O direitoses dseneficios €,
geralmente, condicionado a permanéncia do empregaéloa idade de
aposentadoria e/ou conclusdo de um tempo minimsedaco. Os custos
esperados desses beneficios sdo acumulados deraetapo de servico,
dispondo da mesma metodologia contabil usada pganm de penséo de
beneficio definido.

Os ganhos e as perdas atuariais decorrentes déesajgom base na
experiéncia e na mudanca das premissas atuarares@nhecidos em outros
resultados abrangentes conforme ocorram. Os cde®servigos correntes e
o custo financeiro sédo reconhecidos no resultadeediodo.

c) Beneficios de rescisao

O BNDES e suas subsidiarias reconhecem os bergefieigescisdo quando
estdo, comprometidos, contratualmente, com a @&scidos atuais

empregados, de acordo com um plano detalhado, &u@ade ser suspenso
ou cancelado, ou no caso de fornecimento de bé&refie rescisdo como
resultado de uma oferta feita para incentivar aisi&in voluntaria.

Os beneficios a empregados estdo descritos dedaflesle nas Notas 23 e
24.

d) Participacdo nos lucros

O BNDES e suas subsidiarias reconhecem um passivmee despesa de
participacdo nos resultados (apresentado no iterartitihbacdo dos
Empregados no Lucro” na demonstracao do result€kdd@NDES registra
uma provisao quando esta contratualmente obrigado.

4.12) Imposto de renda e contribuicdo social

A provisdo para imposto de renda foi constituida d@mse no lucro contabil,
ajustado pelas adicOes e exclusbes previstas istalgip fiscal pela aliquota
de 15%, acrescida de adicional de 10%, sobre lhasetveis que excedam
R$ 20 mil no més (R$ 240 mil no exercicio) de aocrdm a legislacdo em
vigor. A contribuicdo social, para 0 BNDES e FINAMibi constituida a

aliquota de 15% e a aliquota de 9% para a BNDESPAR.

A composicao dos valores de imposto de renda eriboigio social, a
demonstracdo dos seus célculos, a origem e predsacealizacdo dos

créditos tributarios, bem como os valores dos twédtributarios nao
registrados estdo descritos na Nota 21.
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4.13) Estimativas contabeis

A elaboracdo das demonstracfes financeiras ded@aosm as praticas
contabeis adotadas no Brasil e as normas regulamesrdo CMN, BACEN e
CVM requer que a Administracdo use julgamento riardenacao e registro
de estimativas contabeis. Ativos e passivos sgjegtoestas estimativas e
premissas incluem notadamente valor justo dosumm&ntos financeiros, a
provisdo para risco de crédito, provisdo para ergar impairment
provisdes trabalhistas e civeis, beneficios a egapl@s, provisdo para
impostos e contribuicdes e realizacéo de creditostérios. A liquidacao das
transacbes envolvendo essas estimativas poderéfetelada por valores
diferentes dos estimados devido a imprecisfesnteseao processo de sua
determinagao.

4.14) Provisdes trabalhistas e civeis

O reconhecimento, a mensuracdo e a divulgacaoam@éncias ativas e
passivas sdo efetuados de acordo com os critégfrsicibs na Resolucdo
CMN n.° 3.823/2009 e na Deliberacado CVM n.° 594@08s quais
aprovaram o0 Pronunciamento Contabil n.° 25, emifddo Comité de
Pronunciamentos Contébeis - CPC.

Basicamente, o Pronunciamento Contabil n.° 25,idonipelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis — CPC, estabelece que:

* Ativos contingentes: ndo séo reconhecidos contalnitey exceto quando
a realizagdo do ganho é praticamente certa, deixandtivo de ser
contingente, requerendo-se assim 0 seu reconhetcimen

» Passivos contingentes: ndo séo reconhecidos clonéaite, devendo ser
divulgada, para cada classe de passivo contingamiz breve descricao
de sua natureza e, quando aplicavel: (i) a estrmatio seu efeito
financeiro, (ii) a indicacdo das incertezas relaatas ao valor ou
momento de ocorréncia de saida de recursos, e (pssibilidade de
gualquer desembolso. Os passivos contingentes garajuais a
possibilidade de uma saida de recursos para lidogdaeja remota nao
sao divulgados.

* Provisdo: Sao obrigacbes presentes, reconheciadas passivo, desde
que possa ser feita uma estimativa confiavel e @eaavel que uma

saida de recursos que incorporam beneficios ecanéragja necessaria
para liquidar a obrigacéao.
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Considerando a natureza das ag¢Oes, sua similaridade processos

anteriores, sua complexidade, jurisprudéncia apdica fase processual, os
processos sao classificados em trés categoriasa® maximo, médio e

minimo, levando-se em conta a possibilidade derécoia de perda, tendo
como base a opinido de assessores juridicos istererternos.

Conforme a expectativa de perda, sdo adotadagyamtes politicas para a
classificacéo das acoes:

Risco Minimo — séo classificadas nesta categoria todas as egbpameira
instancia e também, de acordo com a matéria imglagna recurso, todas as
gue possuem decisao favoravel em primeira ou eomdegnstancia.

Risco Médio — sdo classificadas nesta categoria as acdes agsgm
decisdo desfavoravel em primeira ou em segundanicist, mas, de acordo
com a matéria impugnada no recurso, existe a plidade de reversédo do
resultado.

Risco Maximo — sdo classificadas nesta categoria as acdes agseigm
decisédo desfavoravel, em primeira ou em segundanicia, e outras que, de
acordo com a matéria impugnada no recurso, difaili® poderdo ter sua
deciséo revertida.

Com a finalidade de alinhamento da politica adof@ela BNDES com as
normas descritas anteriormente, tem-se:

Critérios Possibilidade de N -
o Consequéncia Contabil
Juridicos Perda q
risco minime remots Sem exigéncia de divulgacéo e provisionam
risco nédic possive Divulgacac
risCo maxime provave Provisionamento e divulgag

Os ativos contingentes ndo sao reconhecidos nasrdg¢racoes financeiras
do BNDES, sendo divulgados apenas quando a AdmaQ@&i possui
garantias de sua realizacdo ou decisdes judi@ardveis, sobre as quais
ndo cabem mais recursos ou a probabilidade dadentie beneficios
econdmicos é alta.

A proviséo constituida foi avaliada pela Adminig&a como suficiente para
fazer face as eventuais perdas.
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4.15)Reducao ao valor recuperavel de ativiogirmenj

Os ativos néao financeiros, exceto outros valorbsres e créditos tributarios,
sdo revistos no minimo anualmente, para deternsiedra alguma indicacdo
de perda por reducdo ao valor recuperawepdirmenj. Caso seja detectada
uma perda, esta é reconhecida no resultado dadpegiicando o valor contabil
do ativo exceder o seu valor recuperavel apurattn fig potencial valor de
venda, ou valor de realizacdo deduzido das respsatiespesas ou; (ii) valor
em uso calculado pela unidade geradora de caisajas o maior.

Uma unidade geradora de caixa é o menor grupoifidéutl de ativos que
gera fluxos de caixa substancialmente independeetesitros ativos e grupos.

4.16) Capital Social
Dividendos

A distribuicdo de dividendos para o acionista uréceconhecida como um
passivo nas demonstracdes financeiras ao finalxdccieio, com base no
valor minimo obrigatério estabelecido no estatutciad do BNDES, que
corresponde a 25% do lucro liquido ajustado apésnatituicdo da reserva
legal e da reserva de incentivos fiscais. No casBNIDESPAR, corresponde
a 25% do lucro liquido ajustado apOs a constituigdoreserva legal, da
reserva de incentivos fiscais e da reserva pargatiiizacdo de praticas
contdbeis. Qualquer valor acima do minimo obrigatbsomente é
provisionado na data em que sao aprovados pelocehande Administragéo.
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5. Caixa e equivalentes de caixa

R$ mil
Em 30 de junho
BNDES Consolidado
2014 2013 2014 2013

Disponibilidades 16.624 1.777 225.105 5.896

Aplicacdes interfinanceiras de liquidez (Nota ) (* 395,559 1.026.178 2.511.901 3.275.533
Titulos e valores mobiliarios

Cotas de fundos de investimento do Banco do B¥a€3EF (Nota 7.3) (*) 2.017.772 2.144.896 52.205 3.243.182

2.429.955 3.172.851 2.789.211 6.524.611

(*) Considerados como caixa e equivalentes de c@r#nte para fins da demonstragéo do fluxo de caixa

6. Aplicagbes interfinanceiras de liquidez

6.1) AplicacGes em carteira de cambio

O saldo dessas operacgdes de curto prazo, em 3Mhe ge 2014, monta em
R$ 138.962 mil (R$ 302.370 mil em 30 de junho d&330

6.2) Aplicacdes em operacdes compromissadas

O BNDES realizou operacdes de compra de titulos compromisso de
revenda (mercado de balcéo), de curto prazo, #akiseem titulos publicos
federais. Em 30 de junho de 2014, apresentava saldoR$ 256.597 mil
(R$723.808 mil em 30 de junho de 2013) e R$2%82mil

(R$ 2.973.163 mil em 30 de junho de 2013), no BNDEX onsolidado,
respectivamente.
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7. Titulos e valores mobiliarios
7.1)

Composicao por natureza e prazo de vencimento:

R$ mil
Em 30 de junho de 2014
BNDES
Sem Até 3al2 la3 3a5 5a15 Acima de
vencimento 3 meses meses anos anos anos 15 anos Total

Livres:

Titulos para negociagéo:

Publico:

Cotas de fundos de investimento do Banco do Bré&dilFe 1.955.946 - - - - - - 1.955.946

Letras do Tesouro Nacional — LTN - 25.023.697 - - - - - 25.023.697

Letras Financeiras do Tesouro — LFT - 3.127.032 - - - - - 3.127.032

Notas do Tesouro Nacional — Série F — NTN-F -4.948.329 - - - - - 4.948.329

Titulos de renda fixa no exterior - 34.707 - - - - - 34.707

1.955.946  33.133.765 - - - - - 35.089.711
Titulos disponiveis para venda:
Publico:

Cotas de fundos de investimento do Banco do Bré&dilFe 61.826 - - - - - - 61.826

Debéntures - - 71.002 26.403 188.628 481.167 - 767.200

Acoes (nota 13.1) 15.306.202 - - - - - - 15.306.202

Letras do Tesouro Nacional — LTN - - 2.580.985  2.245.527 - - - 4.826.512

Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B - - 1.559.104 1.994.606 3.399.331 6.373.971 13.286.838 26.613.850

Notas do Tesouro Nacional — Série F — NTN-F - - - 1.392.572  1.569.743  5.141.429 - 8.103.744

Titulo da Divida Agraria— TDA - 1.814 - - - - - 1.814
Privado:

Titulos de renda fixa no exterior - - - - - 54.908 - 54.908

Debéntures - - - 66.949 115.419  1.841.721 34.632  2.058.721

Acoes (nota 13.1) 151.340 - - - - - - 151.340

15.519.368 1.814 4.211.091 5.726.057  5.273.121 13.893.196 13.321.470 57.946.117
Titulos mantidos até o vencimento:
Publico:
Debéntures - 3.879 133.630 - 275.040  1.414.274 - 1.826.823
Privado:
Debéntures - 2.407 - - - 922.545 - 924.952
- 6.286 133.630 - 275.040  2.336.819 - 2.751.775
Vinculados a compromissos de recompra
Titulos disponiveis para vend (Publico)
Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B - - - - - - 1.809.633  1.809.633
Vinculados & prestacéo de garantias
Titulos para negociaga (Publico)
Letras Financeiras do Tesouro — LFT - 2.477.283 - - - - - 2.477.283
Titulos disponiveis para vend (Publico)

Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B - - - - - - 1.127.256  1.127.256
Instrumentos financeiros derivativos - 31.766 - - 100.017 - - 131.783
TOTAL 17.475.314 35.650.914 4.344.721  5.726.057  5.648.178 16.230.015 16.258.359 101.333.558
Proviséo para risco de crédito — Debéntures — Setord@riva -
Proviséo para risco de crédito — Debéntures — Setor Publico (7.748)

(7.748)

Total 101.325.810

Curto prazo 42.013.388

Longo prazo 59.312.422

Total 101.325.810
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R$ mil
Em 30 de junho de 2013
BNDES
Sem Até 3al2 la3 3a5 5a15 Acima de
vencimento 3 meses meses anos anos anos 15 anos Total

Livres:

Titulos para negociagéo:

Publico:

Cotas de fundos de investimento do Banco do Br&silFe 2.144.896 - - - - - - 2.144.896

Letras Financeiras do Tesouro — LFT - 4.822.399 - - - - - 4.822.399

Letras do Tesouro Nacional — LTN - 261.197 - - - - - 261.197

Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B - 125.012 - - - - - 125.012

2.144.896 5.208.608 - - - - - 7.353.504
Titulos disponiveis para venda:
Publico:

Debéntures - - - 187.189 146.119 883.800 - 1.217.108

Acoes (nota 13.1) 13.937.907 - - - - - - 13.937.907

Letras do Tesouro Nacional — LTN - - 6.840.535 9.766.366  2.485.075 - - 19.091.976

Letras Financeiras do Tesouro — LFT - - - 827.075 - - - 827.075

Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B - 106.068 139.193 277.377 433.874 11.976  9.597.023 10.565.511

Notas do Tesouro Nacional — Série F — NTN-F - 567.609 - - 7.376.256  3.850.668 - 11.794.533

Titulo da Divida Agraria — TDA - 1.324 467 - - - - 1.791
Privado:
Debéntures - - 178.891 59.247 60.017 966.664 - 1.264.819
Acoes (nota 13.1) 142.558 - - - - - - 142.558
14.080.465 675.001  7.159.086 11.117.254 10.501.341 5.713.108  9.597.023 58.843.278
Titulos mantidos até o vencimento:
Publico:
Debéntures - - 3.897 350.104 62.348  1.589.230 - 2.005.579
Privado:
Debéntures - 2.264 - - - 803.219 - 805.483
- 2.264 3.897 350.104 62.348  2.392.449 - 2.811.062
Vinculados a compromissos de recompra
Titulos disponiveis para vend (Publico)
Letras do Tesouro Nacional — LTN - - 2.005.188 1.511.175 - - - 3.516.363
Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B - 101.611 195.642  1.176.285 1.419.491  2.180.054 5.979.873 11.052.956
Vinculados a prestacéo de garantias
Titulos disponiveis par: vende (Publico)

Letras Financeiras do Tesouro — Série A — LFTA - 6.311 12.621 - - - - 18.932

Vinculados & cesséo fiduciaria
Titulos disponiveis par vend: (Publico)

Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B - - 10.390 - - - 383.284 393.674
Instrumentos financeiros derivativos - 6.464 45.791 22.743 49.830 15.932 - 140.760
TOTAL 16.225.361  6.000.259  9.432.615 14.177.561 12.033.010 10.301.543 15.960.180 84.130.529
Proviséo para risco de crédito — Debéntures — Setord@riva (4.027)
Provisédo para risco de crédito — Debéntures — Setor Publico (7.416)

(11.443)
Total 84.119.086
Curto prazo 17.577.759
Longo prazo 66.541.327
Total 84.119.086
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R$ mil
Em 30 de junho de 2014
Consolidado
Sem Até 3al2 la3 3a5 5a15 Acima de
vencimento 3 meses meses anos anos anos 15 anos Total

Livres:

Titulos para negociagéo:

Publico:

Cotas de fundos de investimento do Banco do Br&silFe 52.205 - - - - - - 52.205

Letras do Tesouro Nacional — LTN - 25.023.697 - - - - - 25.023.697

Letras Financeiras do Tesouro — LFT - 3.152.531 - - - - - 3.152.531

Notas do Tesouro Nacional — Série F — NTN-F -4.948.329 - - - - - 4.948.329

Titulos de renda fixa no exterior - 92.019 - - - - - 92.019

52.205  33.216.576 - - - - - 33.268.781
Titulos disponiveis para venda:
Publico:

Debéntures - - 71.002 26.403 188.628 481.167 - 767.200

Acoes (nota 13.1) 40.213.689 - - - - - - 40.213.689

Letras do Tesouro Nacional — LTN - - 2.580.985  2.245.527 - - - 4.826.512

Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B - - 1.559.104 1.994.606 3.399.331 6.373.971 13.286.838 26.613.850

Notas do Tesouro Nacional — Série F — NTN-F - - - 1.392.572 1.569.743  5.141.429 - 8.103.744

Titulo da Divida Agraria — TDA - 1.814 - - - - - 1.814

Titulos de renda fixa no exterior - - - - - - 166.281 166.281

Privado:

Titulos de renda fixa no exterior - - - - - 54.908 - 54.908

Debéntures - 318 40.748  3.202.256  1.477.290 4.937012 34.631  9.692.255

Cotas de fundos mutuos de investimentos ertieipagdes  2.115.462 - - - - - - 2.115.462

Acoes (nota 13.1) 25.800.316 - - - - - - 25.800.316

68.129.467 2132  4.251.839  8.861.364  6.634.992 16.988.487 13.487.750 118.356.031
Titulos mantidos até o vencimento:
Publico:
Debéntures - 3.879 141.108 133.879 360.770  2.357.859 - 2.997.495
Privado:
Debéntures - 2.407 284.170 415.227 628.474  1.751.993 - 3.082.271
- 6.286 425.278 549.106 989.244  4.109.852 - 6.079.766
Vinculados a compromissos de recompra
Titulos disponiveis para vend (Publico)
Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B - - - - - - 1.809.633  1.809.633
Vinculados a prestacéo de garantias
Titul os para negociaga(Publico)
Letras Financeiras do Tesouro — LFT - 2.477.283 - - - - - 2.477.283
Titulos disponiveis para vendéPublico)

Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B - - - - - - 1.127.256  1.127.256
Instrumentos financeiros derivativos - 31.766 632.025 78.070 513.075 483.626 - 1.738.562
TOTAL 68.181.672 35.734.043 5.309.142  9.488.540  8.137.311 21.581.965 16.424.639 164.857.312
Proviséo para risco de crédito — Debéntures — Setord®@riva (94.551)
Proviséo para risco de crédito — Debéntures — Setor Publico (13.647)

(108.198)

Total 164.749.114

Curto prazo 41.096.528

Longo prazo 123.652.586

Total 164.749.114
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R$ mil
Em 30 de junho de 2013
Consolidado
Sem Até 3al2 la3 3a5 5a15 Acima de
vencimento 3 meses meses anos anos anos 15 anos Total
Livres:
Titulos para negociagéo:
Publico:
Cotas de fundos de investimento do Banco do Br&silFe 3.243.182 - - - - - - 3.243.182
Letras Financeiras do Tesouro — LFT - 4.837.357 - - - - - 4.837.357
Letras do Tesouro Nacional — LTN - 388.480 - - - - - 388.480
Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B - 72.032 - - - - - 72.032
Notas do Tesouro Nacional — Série F — NTN-F - 125.012 - - - - - 125.012
3.243.182 5.422.881 - - - - - 8.666.063
Titulos disponiveis para venda:
Publico:
Debéntures - - - 187.189 146.119 883.800 - 1.217.108
Acoes (nota 13.1) 37.638.922 - - - - - - 37.638.922
Letras do Tesouro Nacional — LTN - - 6.840.535 9.766.366  2.485.076 - - 19.091.977
Letras Financeiras do Tesouro — LFT - - - 829.981 - - - 829.981
Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B - 106.068 139.193 277.377 433.874 11.976  9.597.023 10.565.511
Notas do Tesouro Nacional — Série F — NTN-F - 567.609 - - 7.376.255  3.850.668 - 11.794.532
Titulo da Divida Agraria — TDA - 1.324 467 - - - - 1.791
Privado:
Debéntures - 299 178.891  3.251.405 677.977  5.349.974 - 9.458.546
Cotas de fundos mutuos de investimentos e deipa¢des  2.509.173 - - - - - - 2.509.173
Acoes (nota 13.1) 27.775.138 - - - - - - 27.775.138
Outros 8.076 8.076

67.923.233 683.376  7.159.086 14.312.318 11.119.301 10.096.418  9.597.023 120.890.755

Titulos mantidos até o vencimento:

Publico:
Debéntures - - 6.891 368.909 267.329  2.234.055 - 2.877.184
Privado:
Debéntures - 2.264 - 799.273 - 2.089.341 2.890.878
- 2.264 6.891 1.168.182 267.329  4.323.396 - 5.768.062
Vinculados a compromissos de recompra
Titulos disponiveis para vend (Publico)
Letras do Tesouro Nacional — LTN - - 2.005.188 1.511.175 - - - 3.516.363
Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B - 101.611 195.643  1.176.284  1.419.491 2.180.054 5.979.873 11.052.956
Vinculados & prestagdo de garantias
Titulos disponiveis para vend«Publico)

Letras Financeiras do Tesouro — Série A — LFT-A - 6.311 12.621 - - - - 18.932

Vinculados & cesséo fiduciaria
Titulos disponiveis par vende(Publico)

Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B - - 10.390 - - - 383.284 393.674
Instrumentos financeiros derivativos - 6.731 45.926 569.772 246.965 302.210 - 1.171.604
TOTAL 71.166.415  6.223.174 9.435.745 18.737.731 13.053.086 16.902.078 15.960.180 151.478.409
Provisédo para risco de crédito — Debéntures — Setord@riva (44.075)
Provisao para risco de crédito — Debéntures — Setor Publico (11.769)

(55.844)
Total 151.422.565
Curto prazo 19.178.885
Longo prazo 132.243.680
Total 151.422.565
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7.2)

Livres

Titulos para negociago:
Publico:
Cotas de fundos de investimento do Banco do BeaSIEF
Letras do Tesouro Nacional — LTN
Letras Financeiras do Tesouro — LFT
Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B
Notas do Tesouro Nacional — Série F — NTN-F
Titulos de renda fixa no exterior

Titulos disponiveis para venda:
Publico:
Cotas de fundos de investimento do Banco do BeaSIEF
Debéntures
Acbes
Letras Financeiras do Tesow®FT
Letras do Tesouro Nacional — LTN
Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B
Notas do Tesouro Nacional — Série F — NTN-F
Titulos da Divida Agraria — TDA
Titulos de renda fixa no exterior
Privado:
Titulos de renda fixa no exterior
Debéntures
Cotas de fundos mutuos de investimento e de pzatdes
Acbes
Outros

Titulos mantidos até o vencimentd®
Publico:

Debéntures
Privado:

Debéntures

Proviséo para risco de crédito — Debéntures — Peivcado
Proviséo para risco de crédito — Debéntures — étolico
Total Provisdo para risco de crédito — Debéntures

Instrumentos financeiros derivativos (Privados(Nota 7.6)

Nao Livres

Vinculados a compromissos de recompra (Publico)

Titulos disponiveis para venda

Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B
Letras do Tesouro Nacional — LTN

Vinculados a Prestagdo de Garantias (Publico)

Titulos para negociagao
Letras Financeiras do Tesow®FT

Titulos disponiveis para venda
Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B

Titulos disponiveis para venda
Letras Financeiras do Tesouro — Série A — LFT-A

Vinculados a cesséo fiduciaria (Publico)

Titulos disponiveis para venda
Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B

Total

Em 30 de junho de 2014 e 2013

Valores de custo e mercado e composiGao por emissor

R$ mil
BNDES Consolidado
30/06/2014 30/06/2013 30/06/2014 30/06/2013
Custo Mercado Custo Mercado Custo Mercado Custo Mercado
107.342.126  95.779.855 80.885.932  68.996.401 9261310 157.596.380 139.055.485 135.269.
1.955.946 1.955.946 2.144.896  2.144.896 2052. 52.205 3.243.182 3.243.1
24.994.690 2562B. 258.642 261.197 24.994.690 25.023.697 385.925 388.4
3.129.564 30327 4.821.419 4.822.399 3.155.063 3.152.531 364737 4.837.35
- - - - - - 72.032 72.03:
4.906.8 4.948.329 104.918 125.012 4.906.815 4.948.329 104.918 125.012
34.695 34.707 - - 92.007 92.019 -
35.021.710  35.089.711 7.329.875  7.353.504 337800. 33.268.781 8.642.434 8.666.C
61.826 61.826 - - - - -
820.619 767.200 1.255.683 1.217.108 820.619 067.2 1.255.683 1.217.10
24.641.405  15.306.202 24.641.405 13.937.907 4%88 40.213.689 50.364.026  37.638.¢
- - 825.702 827.075 - - 828.608 829.¢
4.942.267 4.825.51 19.233.523 19.091.977 4.942.267 4.826.512 3B%B23  19.091.97
28.888. 26.613.850 11.160.914 10.565.511 28.388.121  6.613.850 11.160.914 10.565.5
8.39.9 8.103.744 11.799.651 11.794.532 8.329.989 3871a 11.799.651  11.794.5:
1.814 1.814 1.791 1.791 1.814 1.814 1.791 1.791
- - - - 166.281 166.281 - -
53.534 54.908 - - 53.534 54.908 - -
2.095.625 2.058.721 1.228.651 1.264.819 9.708.129  9.692.255 9.422.377 9.458.5
- - - - 2.115.462 2.115.462 2.509.173 2.509..
241.189 151.340 609.118 142.558 18.265.063 253860 18.117.011  27.775.1:
- - - - - - 8.076 8.076
69.576.389  57.946.117 70.756.438 58.843.278 532082 118.356.031 124.700.833  120.890.
1.826.823 1.826.823 2.005.579  2.005.579 2.997.495 2.997.495 2.877.184 2.877.1
924.952 924.952 805.483 805.483 3.082.271 3.082.271 2.890.878 2.890.
2.751.775 2.751.775 2.811.062  2.811.062 6.079.766  6.079.766 5.768.062 5.768.0
- - (4.027) (4.027) (94.551) (94.551) 44.075) (44.075)
(7.748) (7.748) (7.416) (7.416) (13.647) (13.647) (11.769) (11.76¢
7(748) (7.748) (11.443) (11.443) (108.198) (108)1 (55.844) (55.844
136.546 131.783 140.895 140.760 136.546 1.738.562 141.162 1.041
5.610.316 5.414.172 14.638.560 14.981.925 5.660.3 5.414.172 14.638.560 14.981.9
1.762.3 1.809.633 10.665.524 11.052.956 1.764.352 91633 10.665.524  11.052.9¢
- - 3.607.871  3.516.363 - - 3.607.871 3.516.
2.481.062 2.477.283 - - 2.481.062 2.477.283 - -
1.362.9 1.127.256 - - 1.364.902 1.127.256 -
- - 18.273 18.932 - - 18.273 18.9
- - 6.892 393.674 - - 346.892 393.6
113.088.988 101.325.810 95.665.387 84.119.086 167.675.172 164.749.114 153.835.207 151.422

(1) Os titulos mantidos até o vencimento estéo registradtsbdamente por seu valor de custo, acrescido dos rentbmeRelativamente aos valores de mercado divulgados:
- As debéntures representam uma modalidade de apoicdinare néo de aplicagéo financeira, conforme descritotea7.5.2. Por esta razéo seu valor de mercado Kaigis@u

custo corrigido.

- Para célculo do valor de mercado das Notas do Teddacional, Letras do Tesouro Nacional e Letras FinarsceioaTesouro foram utilizados os pregos divulgados pela
Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados FinarcdeCapitais — ANBIMA.
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BNDES Consoli
30/06/2014 30/06/2013 30/06/2014
Resumo por emissor (liquido de provisao): Custo deléo Custo Mercado Custo Mercado [¢
Publico 109.637.142 98.004.106 92.885.267 81.769.493 134.408.718 122.359.891
Privado 3.451.846 3.321.704 2.780.120 2.349.593 33.266.454  42.389.223
113.088.988 101.325.810 95.665.387  84.119.086 167.675.172  164.749.114

7.3) Cotas de fundos de investimentos do Banco @silBe Caixa EconOmica
Federal

O BNDES e suas controladas possuem investimentosi®mos exclusivos e néo
exclusivos administrados pelo Banco do Brasil ex€dcondmica Federal que
estdo classificados como titulos para negociacéoaabrdo com a Circular n.°
3.068, de 8 de novembro de 2001, do BACEN. Os fsinde investimento
exclusivos sdo apresentados de forma consolidada.

As carteiras dos fundos sdo compostas basicamentéuos publicos de emisséo
do Tesouro Nacional e custodiados no Sistema dedaqéo e Custodia — SELIC.

R$ mil
Em 30 de junho
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado

Fundos BB/CEF Exclusivos 2.017.772 - 2.016.595
Fundos BB/CEF N&o exclusivos - 52.205 128.301 31BR
Total 2.017.772 52.205 2.144.896 3.243.182
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7.4) Cotas de fundos mutuos de investimento e diipacdes

Estas aplicacbes sdo administradas por instituifidesceiras privadas. As
cotas destes fundos séo avaliadas pelos valorexadas divulgadas pelo

respectivo administrador na data base do balanco.

R$ mil
Fundo Administrador 30/06/2014 30/06/2013
) T BNY Mellon Servigos Financeiros
- PROT — Fundo de Investimento em Participacdes Distribuidora de Titulos Mobiliarios S.A. - 602.628
- Brasil Energia — Fundo de Investimentos em
Participacoes Banco Bradesco S.A 361.119 292.419
- Crédito Corporativo Brasil FIDC Credit Suisse Brasil 295.210 294.787
- InfraBrasil — FIP Banco Santander S.A. 172.665 191.890
- FIDC - Insumos Basicos da Industria Petroquimica INTRAG D'St“bg.'qo.ra de Titulos e Valores 123.590 122.627
Mobiliarios LTDA
- AQ Angrg Infra-Estrutura - Fundo de Investimeato Banco Bradesco S.A 248.001 166.387
Participactes
- Fundo de Investimentos Cia. Paulista Trens
Metropolitanos Banco Bradesco S.A - 15.034
- Logl'stlca~BraS|l — Fundo de Investimento em Banco Bradesco S.A. 54.310 51.698
Participactes
;::T:ggo de Invest. Em Partic. Governanga e Gestdo Governanca & Gestéo Investimentos 11.865 29.264
- Fundo de Investimento em Participacdes Caixa Moda Caixa Econdmica Eederal 60.977 58.517
Oleo e Gas
-FIP Terra Viva - Fundo de Investimento em Paréiciies DGF Gestéo de Fundos Ltda 54.195 52.301
- Fundo Brascan de Petréleo e Gas Banco Brascan S.A 14.322 14.328
- Brasil Mezanino Infra-estr fdo. Inv. em Partigjpas Darby Stratus Adm:_ntlsetirac;ao de Investimentos 26.665 40.895
. BNY Mellon Servigos Financeiros
- Fundo Mtuo Invest em Empresas Emergentes Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios 50.767 49.859
CRIATEC SA
- Fundo de Investimento em Participagbes Caixa Caixa Econdmica Federal 67.689 43.762
Ambiental
. . . BEM - Distribuidora de Titulos e Valores
- BR Educacional Fundo de Investimento em Partgdipa Mobiliarios Ltda. 78.948 64.252
- CRP VIl Fundo de Investimento em Participagbes P@®mpanhia de Participagbes S.A 37.596 39.884
p RB Clnemg I 3 Fundo Financiamento Ind. Rio Bravo Investimentos S.A. 5.208 8.637
Cinematografica Nacional
-Fundo Brasil Agronegdcio - Fundo de Investimento e
Participacoes Banco Bradesco S.A 62.121 58.698
- Vale Florestar Fundo de Investimento em Partidpa Citibank D'St”b“'.‘?'?f?‘ de Titulos e Valores 118.028 109.221
Mobiliarios S.A
- Fundo Brasil Sustentabilidade BEM - Distribuidora de Titulos e Valores 105.206 60.986
Mobiliarios Ltda.
- Fundo Empreendedor Brasil BEM - DIStrIDUqura de Titulos e Valores 11.866 12.033
Mobiliérios Ltda.
- Outros 155.024 129.066
Total 2.115.462 2.509.173
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7.5) Debéntures

7.5.1) Debéntures disponiveis para venda

Tradicionalmente, o BNDES, por meio de sua subsddBNDESPAR, exerce

a funcdo de fomentar o desenvolvimento do mercal@agbes. Faltava ao
BNDES uma acgéo direcionada a apoiar o desenvoltonelo mercado

brasileiro de divida corporativa. Para tanto, enostm de 2006, foram

estabelecidas as normas aplicaveis a subscricatel@ntures simples pelo
BNDES em ofertas publicas e a negociacdo dessesesamobiliarios no

mercado secundario com 0 objetivo de apoiar tani@$ emissdes, quanto
girar os ativos adquiridos de forma a ajudar ao emim da liquidez do

mercado local.

A subscricdo de debéntures de colocacéo publidaliestada a operagbes de
baixo risco de crédito e devem ter as seguintegtaisticas:

Participacédo limitada a 15% da oferta;

Setores apoiados pelo BNDES;

Recursos captados destinados a financiar:

- investimentos fixos;

- capital de giro;

- gastos em P&D ou em outros ativos intangiveis;

- fusbes e aquisicbes (nos casos em que 0s gandhosschla sao
importantes para impulsionar a expansao das atieglda empresa);

- reestruturacdo financeira, se for consideradasgasecessario para
viabilizar investimentos ou parcerias subsequentes.

Adocao de praticas de distribuicdo e negociacaqquiegiem a dispersao

dos titulos no mercado, a liquidez, inclusive cartipipacdo do formador

de mercado, a padronizacdo das clausulas e aplaiEss de governanga

corporativa.

A atuacdo no mercado secundario devera seguir a@scigpos de
competitividade e de transparéncia na formagaoregop com preferéncia a
gue as operacdes sejam efetuadas atraves de ipreafeletronicas ou, sendo
operacOes efetuadas fora de plataforma eletrOjca, as mesmas sejam
referendadas por cotacdes disponiveis em platasogtetronicas.

As debéntures que possuem derivativos embutidgisinadas na BNDESPAR

foram reconhecidas no Sistema BNDES com base mal&im.c 3.082/2002
gue requer a separacao dos derivativos do institorpencipal.
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O instrumento principal é designado como disporpaeh venda e o derivativo
€ avaliado a valor justo com o efeito reconhecmloasultado.

R$ mil
Em 30 de junho
2014 2013
Saldos do BNDES 2.825.921 2.481.927
Saldos da BNDESPAR 7.633.534 8.193.727
10.459.455 10.675.654

7.5.2) Debéntures mantidas até o vencimento

Essas debéntures representam uma modalidade defayawiceiro e ndo de

aplicagcédo financeira, sendo contratadas diretameate 0s emissores e
realizadas no vencimento. Em funcdo das caractagstiestes titulos, estes
séo avaliados de acordo com as normas definidasRasolucdo n.° 2.682 do
CMN, conforme demonstrado na Nota 7.5.2.4.

7.5.2.1) Composicao das debéntures mantidas agaanwento:

R$ mil
Em 30 de junho
2014 2013

BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Valor bruto 2.751.775 6.079.766 2.811.062 5.768.062
Proviséo para risco de crédito (7.748) (108.198) (11.443) (55.844)
Valor liquido 2.744.027 5.971.568 2.799.619 5.712.218
Curto prazo 139.897 431.545 6.150 9.144
Longo prazo 2.604.130 5.540.023 2.793.469 5.703.074
Total 2.744.027 5.971.568 2.799.619 5.712.218
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7.5.2.2) Distribuicdo da carteira bruta por se®atividade:

R$ mil
Em 30 de junho
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Setor publico 1.826.823 2.997.495 2.005.579 s
Setor privado
IndUstria - 42.878 - 101.451
Outros servigo@ 924.952 3.039.393 805.483 2.789.427
924.951 3.082.271 805.483 2.890.878
Total 2.751.775 6.079.766 2.811.062 5.768.062
(*) Inclui mineragao e telecomunicagées
7.5.2.3)Distribuicdo da carteira bruta por vencimento:
R$ mil
Em 30 de junho de 2014
BNDES Consolidado
A vencer:
2014 6.286 6.286
2015 133.630 425.278
2016 - 529.920
2017 44.257 70.393
2018 230.782 842.671
Apos 2018 2.336.820 4.205.218
Total 2.751.775 6.079.766
R$ mil
Em 30 de junho de 2013
BNDES Consolidado
A vencer:
2013 2.264 2.264
2014 54.314 57.308
2015 299.687 706.801
2016 - 574.768
2017 58.221 91.844
Apos 2017 2.396.576 4.335.077
Total 2.811.062 5.768.062
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7.5.2.4) Composicao da carteira bruta e da provisia risco de
credito por nivel de risco:

R$ mil
Em 30 de junho de 2014
Nivel de Debéntures % Provisdo
risco Situagao BNDES Consolidado Provisdo BNDES Consolidado
AA Adimplente 1.330.394 1.374.817 0,00 - -
A Adimplente 1.293.200 3.728.478 0,50 6.466 18.642
B Adimplente 128.181 181.706 1,00 1.282 1.817
C Adimplente - 699.398 3,00 - 20.982
G Inadimplente - 95.367 70,00 - 66.757
Total 2.751.775 6.079.766 7.748 108.198
Curto prazo 139.916 431.564 19 19
Longo prazo 2.611.859 5.648.202 7.729 108.179
Total 2.751.775 6.079.766 7.748 108.198
R$ mil
Em 30 de junho de 2013
Nivel de Debéntures % Provisdo
risco Situacéo BNDES Consolidado Proviséo BNDES Consolidado
AA Adimplente 642.839 710.865 0,00 - -
A Adimplente 2.047.826 3.968.901 0,50 10.239 19.845
B Adimplente 120.397 187.571 1,00 1.204 1.876
C Adimplente - 799.273 3,00 - 23.978
D Adimplente - 101.452 10,0 - 10.145
Total 2.811.062 5.768.062 11.443 55.844
Curto prazo 6.161 9.155 11 11
Longo prazo 2.804.901 5.758.907 11.432 55.833
Total 2.811.062 5.768.062 11.443 55.844
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7.5.2.5) Movimentagao da provisédo sobre debéntures:

R$ mil
Em 30 de junho
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Saldo no inicio do semestre (8.425) (68.822) (10.828) (77.578)
(Constituicdo) reversao liquida 677 (39.376) (615) 21.734
Saldo no final do semestre (7.748) (108.198) (11.443) (55.844)

O efeito no resultado esta apresentado na Nota 28.
7.6) Instrumentos financeiros derivativos
7.6.1) Derivativos cambiais e de taxa de juros

Os derivativos cambiais e de taxas de juros sdzados para adequar a
composicdo de ativos e passivos financeiros do BBDdEIministrando sua
exposicao aos riscos de mercado decorrentes dagiss em taxas de cambio
e taxa de juros. Simultaneamente, tais derivaticostribuem para o

gerenciamento dos ativos e passivos em moedass,forieando reduzir

eventual descasamento entre estas moedas.

7.6.1.1) Operag0Oes de bolsa

O BNDES realiza operagbes com contratos futuros ddares norte-
americanos e com contratos futuros de taxa média ddpositos
interfinanceiros de um dia, com o intuito de setgger contra oscilagbes
cambiais e oscilacOes de taxas de juros, respetiviz.

7.6.1.2) OperacOes de balcéo

Os ajustes no passivo externo tém por objetivoatomproduto de crédito
“cesta de moedas”, que é representativo da confmsig exposicdo cambial
externa do BNDES, mais atrativo aos tomadoresalgses. Por orientacao de
sua politica financeira, 0 BNDES busca transfeseas tomadores de recursos
os riscos de natureza cambial e de taxa de jurdsisive aqueles decorrentes
de operacdes de derivativos.

Por meio das operacdes de derivativos cambiais texagede juros, busca-se
aumentar o peso do dolar na cesta de moedas e iranima impacto
desfavoravel que a volatilidade das outras moeddssf possa causar aos
tomadores de recursos na unidade monetaria vireadlddesta de moedas” do
BNDES, bem como reduzir o risco associado a umtaaedescasamento de
moedas no balan¢co do BNDES.
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Em virtude do perfil das operagcbes passivas do BBID&S operacdes de
protecao financeira tém sido realizadas no merdadoalcéo, e registradas na
CETIP. A fim de mitigar o risco de crédito envolvigém tais operagdes, a
aceitabilidade das contrapartes é determinada ba analise de crédito
realizada pelo BNDES, podendo haver, inclusivexigéacia de garantias

formais para a sua aceitacao.

Nas operacOes de balcdo de taxas de juros e cambBNDES recebe
integralmente o montante a ser pago no ativo-olgeitegido. Assim, o grau
de protecéo é proximo a 100%.

Os guadros seguintes descrevem as operacoes @divyastecdo cambial em
30 de junho de 2014. Todas as operacOes abaixm foomtabilizadas de

acordo com a Circular BACEN n.° 3.082, de 30 deijande 2002, e foram
contratadas no mercado local com registro na CETIP.
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Valor Moedas de

Nocional referéncia Vencimento Contrapartes
I set/2017 e Deutsche Bank, HSBC, Santander e
EURO 1,4 bilhdb Euro — USD jan/2019 Bank of America Merrill Lynch

entre juli2014 e Bank of America Merril Lynch,

R$ 3,65 bilhdes R$ - USD /2019 Santander, Deutsche Bank, BTG
] Pactual, HSBC e Bradesco
CHF 200 milhges Francos suigo: dez/2016 Santander e Société Générale

- Usb

USD (taxa de
US$ 591 milhdes juros fixa —
flutuante)

entre mar/2015 e Citibank, Bank of America Merrill
ago/2021 Lynch e HSBC

! Operagdes contratadas com mecanismo de mitigagéisct de crédito bilateral mediante a cessaaifidia de titulos
publicos e depésitos interfinanceiros a titulo dergem. Nos termos dos contratos firmados entreadesy ha aporte
bilateral de margens iniciais na contrataco daagd® e, até a liquidagdo, havera verificacde®gieas para eventual
reforco de garantias.

Em 30 de junho de 2014, os valores dos titulosigubados em garantia a essas operagdes eramA8R&ilhdes,
sendo R$ 129 milhdes em titulos publicos recebimso garantia. Os montantes foram apurados comrimssprecos
unitarios da Resolugéo n.° 550 divulgados pelo BR@& data base

7.6.2) OpcOes e derivativos embutidos

Em raz&o da execugdo do objetivo social da BNDESP3&R estruturadas
operacdes de investimentos em participacdes spagetgue resultam na
geragao de derivativos embutidos nos contratos eeérdures. Esses
derivativos ndo tém finalidade de protecdo patrialothedge) e nem sao
instrumentos financeiros derivativos especulativiestes derivativos sao
opcOes de conversao ou permuta dessas debénturagbes) Portanto esses
derivativos ndo oferecem nenhum risco de perda @EINAR. A
mensuracgao e o registro desses derivativos s@s fe@fo valor justo.
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7.6.3) Composicao dos instrumentos financeiroydévios

R$ mil
BNDES
Em 30 de junho de 2014
Conta de compensacéo Conta patrimonial
Valor referencial ~ Valor referencial Valor a recebe Valor de
Vencimentos Custodiante Ativo Passivo (a pagar) mercado
Contratos swap —Balcéo
Cambiais:
set/2017 a 105.556
Euro x USD jan/2019 CETIP 4.280.662 4.295.525 (14.863) (58.695)
jul/2014 a 26.227
R$ x USD ul/2019 CETIP 3.156.442 3.195.197 (38.755) (95.857)
Francos suicos x USD dez/2016 CETIP 503.313 553.284 (49.971) 61 561_)
Taxas de juros em US$:
) mar/2015 a -
Flutuante x Fixa ago/2021 CETIP 1.308.959 1.325.008 (16.049) (104.072)
9.249.376 9.369.014 (119.638) (188.402)
Contratos futuro Valores nocionais
. . out/2014 a
DI (posicdo vendida) jan/2023 BM&F 28.517.000
USD (posi¢éo comprada) ago/2014 BM&F (370.765)
Total (119.638) (188.402)
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R$ mil
BNDES
Em 30 de junho de 2013
Conta de compensagéo Conta patrimonial
Valor referencial ~ Valor referencial Valor a receber Valor de
Vencimentos Custodiante Ativo Passivo (a pagar) mercado
Contratoswap -Balcéo
Cambiais:
Euro x USD Set/2017 CETIP 2.266.259 2.372.597 (106.338) (106.338)
Jul/2013 a
USD x R$ Nov/2013 CETIP 667.529 622.157 45.372 45.372
R$ x USD Dﬁggg a CETIP 336.941 465.576 (128.635) (128.635)
Francos suicos x USD Dez/2016 CETIP 477.728 567.904 (90.176) (90.176)
Taxas de juros em US$:
) Mar/2015 a
Flutuante x Fixa Ago/2021 CETIP 1.409.449 1.552.789 (143.340) (143.340)
Total 5.157.906 5.581.023 (423.117) (423.117)
Contratos futuro Valores nocionais
DI (posigdo vendida) J?:rﬁ/zzool;la BM&F 15.582.399 88.924 88.924
USD (posicao comprada) i;'ggﬁ;‘ BM&F 7.104.320 (139.565) (139.565)
USD (posigdo comprada) ‘]Sugjgﬁ; BM&F 332.340 6.464 6.464
Total (44.177) (44.177)
Total (467.294) (467.294)
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Contratos swap —Balcédo
Cambiais:

Euro x USD

R$ x USD

Francos suicos x USD

Taxas de juros em US$:
Flutuante x Fixa

Total

Contratos futuro

DI  (posi¢cdo vendida)

USD (posi¢éo comprada)

Total

Opcoes

Compra (passivo)

Resgate (ativo)

Venda (ativo)

Derivativos embutidos
Ativo
Passivo

Total

INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Em 30 de junho de 2014 e 2013

Para verificar as assinaturas, acesse www.tcu.gov.br/autenticidade, informando o cédigo 52314406.

R$ mil
Consolidado
Em 30 de junho de 2014
Conta decompensacao Conta patrimonial
Valor referencial Valor referencial Valor a recebe Valor de
Vencimentos Custodiante Ativo Passivo (a pagar) mercado
set/2017 a 105.556
jan/2019 CETIP 4.280.662 4.295.525 (14.863) (58.695)
jul/2014 a 26.227
juli2019 CETIP 3.156.442 3.195.197 (38.755) (95.857)
dez/2016 CETIP 503.313 553.284 (49.971) (61.561)
mar/2015 a -
ag0/2021 CETIP 1.308.959 1.325.008 (16.049) (104.072)
9.249.376 9.369.014 (119.638) (188.402)
Valores nocionais
out/2014 a
jan/2023 BM&F 28.517.000 - -
ago/2014 BM&F (370.765) - -
Metodologia de
Tipo precificagdo
Americana Arvore Binomial (3.408) (3.408)
Black-Scholes-
. Merton / Simulaga
Européia de Monte Carlo / 254.415 254.415
Ganho implicito
Européia B'af\'/l"scm'es' 605.385 605.385
erton
(802.177) (802.177)
746.979 746.979
(1.549.156) (1.549.156)
(65.423) (134.187)
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R$ mil

Consolidado
Em 30 de junho de 2013

Conta de compensagéo

Conta patrimonial

Valor referencial Valor referencial Valor a recebe Valor de
Vencimentos  Custodiante Ativo Passivo (a pagar) mercado
Contratos swap —Balcédo
Cambiais:
Euro x USD Set/2017 CETIP 2.266.259 2.372.597 (106.338) (106.338)
Jul/2013 a
USD x R$ Nov/2013 CETIP 667.529 622.157 45.372 45.372
R$ x USD Dez/2014 a CETIP 336.941 465.576 (128.635) (128.635)
Jul/l2019
Francos sui¢cos x USD Dez/2016 CETIP 477.728 567.904 (90.176) (90.176)
Taxas de juros em US$:
) Mar/2015 a
Flutuante x Fixa Ago/2021 CETIP 1.409.449 1.552.789 (143.340) (143.340)
Total 5.157.906 5.581.023 (423.117) (423.117)
Contratos futuro Valores nocionais
DI (posicdo vendida) Jj’:rﬁ 520012413 BM&F 15.582.399 88.92: 88.924
DI (posicdo vendida) Jul/2014 BM&F 58.851 267 267
o Jul2013 a
USD (posi¢éo comprada) Ag0/2013 BM&F 7.104.320 (139.565) (139.565)
L Jul2013 a
USD (posi¢éo comprada) Set/2013 BM&F 332.340 6.464 6.464
Total (43.910) (43.910)
Opcoes
Metodologia de
Tipo precificacdo
Compra (passivo) Americana Blaﬁjtc(:)r;oles/ (109.438) (109.438)
. . Black-Scholes/
Venda (Passivo) Européia Merton (264) (264)
. . Black-Scholes/
Resgate (ativo) Européia Merton 22.766 22.766
Venda (ativo) Européia B'aﬂ"scm'es’ 508.510 508.510
erton
Derivativos embutidos (898.015) (898.015)
Ativo 499.301 499.301
Passivo (1.397.316) (1.397.316)
Total (943.498) (943.498)
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Resumo instrumentos financeiros derivativos

R$ mil
BNDES Consolidado
Valores a receber (a pagar) Valores a receber (a pagar)
Em 30 de junho Em 30 de junho
2014 2013 2014 2013
Posicéo ativa 131.783 140.760 1.738.562 1.171.604
Posicéo passiva (320.185) (608.054) (1.872.749) (2.115.072)
(188.402) (467.294) (134.187) (943.468)
Resultado com derivativos R$ mil
BNDES Consolidado
Receitas (despesas) Em 30 de junho Em 3(de ju
2014 2013 2014 2013
Contratos dewaps 133.681 (72.643) 133.681 (72.643)
Contratos de futuro (126.368) 990.297 (129.259) 992.850
Contratos de opgoes - - 459.076 243.229
Derivativos embutidos - - 197.478 (55.865)
7.313 917.654 660.976 1.107.571

Os resultados das operacoes de derivativos vinosiladaptacdes externas séo
integralmente repassados aos tomadores de realasomdalidade “cesta de
moedas”.

O valor justo de cada operacdo de swap € defirmdwca diferenca entre os
valores presentes estimados de suas pontas apesséva. A estimativa de
cada ponta consiste do calculo de seus respedtivass de caixa futuros —
com base na taxa contratada da operacao, no cgsmtieem taxa fixa, ou em
projecdes extraidas das curvas de mercado, nadeagonta em taxa flutuante
— trazidos a valor presente pelas curvas de megald@veis a cada operacgao.

As operacfes de swap contratadas pelo BNDES témbpetivo (i) administrar
sua exposi¢cao aos riscos de mercado decorrentescilacées em taxas de
cambio e taxa de juros e/ou (ii) gerenciar a cofngfosdo produto “cesta de
moedas”, objeto de repasse aos clientes. Portaetdas potenciais nesses
instrumentos causadas por variagdo nesses fateressab tendem a ser
compensadas por ganhos em ativos ou reducdes siggzaassociados a cada
operacao.
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8. Operacdes de crédito e repasses interfinanceiros

8.1)

8.2)

Para verificar as assinaturas, acesse www.tcu.gov.br/autenticidade, informando o cédigo 52314406.

Composicao das operagoes:

R$ mil
Em 30 de junho
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Operagdes de crédito 293.225.027 300.647.285 9264886 272.956.936
Provisédo para risco de crédito (2.124.10) (2.153.619) (1.720.76E (2.482.182)
291.100.920 298.493.666 263.253.621 270.474.754
Repasses interfinanceiros 302.409.319 290.900.048 259.428.272 254.923.434
Proviséo para risco de crédito (486.749 (1.130.499) (454.368 (1.022.655)
301.922.570 289.769.549 258.973.904 253.900.779
Total 593.023.490 588.263.215 522.227.525 524.375.533
Curto prazo 101101.28% 109.428.411 76.457.48 101.913.280
Longo prazo 491.922.207 478.834.804 445.770.043 422.462.253
Total 593.023.490 588.263.215 522.227.525 524.375.533
Distribuicdo da carteira bruta de operacdoes alédito e repasses
interfinanceiros por moedas:
R$ mil
Em 30 de junho de 2014
BNDES Consolidado
Moeda Moeda Moeda Moeda
nacional estrangeira Total nacional estrangeira Total
Controladas 160.344.816 7.363.815 167.708.631 - - -
Outras 359.809.061 68.116.654 427.925.715 515.903.355/5.643.978 591.547.333
Total 520.153.877 75.480.469 595.634.346 515.903.355 .643978 591.547.333
R$ mil
Em 30 de junho de 2013
BNDES Consolidado
Moeda Moeda Total Moeda Moeda Total
nacional estrangeira nacional estrangeira
Controladas 131.113.376 7.315.953 138.429.329 - - -
Outras 306.347.476 79.625.853 385.973.329 440.155.10987.725.261 527.880.370
Total 437.460.852 86.941.806 524.402.658 440.155.109 .7287261 527.880.370
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8.3) Distribuicdo da carteira bruta de operacfes aiédito e repasses

interfinanceiros por setor de atividade:

Setor publico

Setor privado
Rural
Industria
Comeércio
Intermediacgéo financeira
Outros servicos

Total

R$ mil
Em 30 de junho
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
346.101.455 219.176.356 291.567.854  184.093.331
2.403.623 2.403.623 2.834.874 2.834.874
108.671.678 108.671.678 101.292.912 101.292.912
2.699.749 2.699.749 2.550.980 298D,
48.274.822 163.690.650 45.622.864 148.592.549
87.483.019 94.905.277 80.533.1 88.515.724
249.532.891 372.370.977 232.834.804 343.787.03
595.634.346 591.547.333 524.402.658 527.880.370

8.4) Distribuicdo da carteira bruta de
interfinanceiros por vencimento:

Vencido

A vencer:
2014

2015

2016

2017

2018
Apos 2018
Total

Vencido

A vencer:
2013

2014

2015

2016

2017

Apos 2017
Total

46

operacOes alédito e repasses

R$ mil
Em 30 de junho de 2014
BNDES Consolidado
428.462 428.462
53.031.035 58.021.037
95.466.219 100.512.419
88.143.494 85.151.023
77.244.761 64.393.699
70.237.565 50.834.752
211.082.810 232.205.941
595.634.346 591.547.333
R$ mil
Em 30 de junho de 2013

BNDES Consolidado
126.602 126.650
35.601.323 53.436.795
80.012.370 92.515.092
78.375.434 81.855.947
69.017.842 63.754.611
61.207.697 46.640.181
200.061.390 189.551.094
524.402.658 527.880.370
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8.5) Concentracdo da carteira bruta de operacdescrddito e repasses
interfinanceiros:

R$ mil
Em 30 de junho de 2014
BNDES Consolidado
10 maiores clientes 316.556.053 249.715.740
50 seguintes maiores clientes 124.430.757 160.791.889
100 seguintes maiores clientes 78.257.747 93.507.933
Demais clientes 76.389.789 87.531.771
Total 595.634.346 591.547.333
R$ mil
Em 30 de junho de 2013
BNDES Consolidado
10 maiores clientes 275.455.342 216.047.503
50 seguintes maiores clientes 109.216.603 146.634.308
100 seguintes maiores clientes 70.768.405 85.475.557
Demais clientes 68.962.308 79.723.002
Total 524.402.658 527.880.370

8.6) Composicao da carteira e da provisdo para decrédito por nivel de risco

O CMN, através da Resolugcdo n.° 2.682, de 21 dendwn de 1999,

publicada pelo BACEN, estabeleceu a sistematica parconstituicdo da
provisdo para risco de crédito. A regra, estipubanthsses de risco para
créditos em situacdo de adimpléncia e de inadirno@ére respectivos

percentuais, entrou em vigor a partir de margoGf® 2

Assim, as provisdes para créditos adimplentes dinm@entes relativas a
operacdes de crédito e repasses interfinancem@snfas seguintes:

a7
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a) Operacdes de créedito

R$ mil
Em 30 de junho de 2014
Nivel de Operagdes de crédito % Proviséo
Risco Situagdo BNDES Consolidado Provisdo BNDES Consolidado
AA Adimplente 110.965.902 115.184.515 0,00 - -

A Adimplente 100.574.144 101.146.238 0,50 502.871 505.732

B Adimplente 71.221.403 73.849.225 1,00 712.214 738.492

Cc Adimplente 9.230.650 9.230.650 3,00 276.919 276.919

Inadimplente 5.715 5.715 3,00 171 171

9.236.365 9.236.365 277.090 277.090

D Adimplente 123.749 127.478 10,00 12.375 12.748

E Adimplente 632.938 632.938 30,00 189.881 189.881
Inadimplente 3.686 3.686 30,00 1.106 1.106

636.624 636.624 190.987 190.987
F Inadimplente 70.231 70.231 50,00 35.116 35.116

G Inadimplente 10.517 10.517 70,00 7.362 7.362
H Adimplente 56.085 56.085 100,00 56.085 56.085
Inadimplente 330.007 330.007 100,00 330.007 330.007
386.092 386.092 386.092 386.092
Total 293.225.027 300.647.285 2.124.107 2.153.619
Curto prazo 36.297.319 37.431.734 262.936 267.447
Longo prazo 256.927.708 263.215.551 1.861.171 1.886.172
Total 293.225.027 300.647.285 2.124.107 2.153.619
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R$ mil
Em 30 de junho de 2013
Nivel de Operagdes de crédito % Proviséo
Risco Situagdo BNDES Consolidado Provisdo BNDES Consolidado
AA Adimplente 96.337.892 100.198.240 0,00 - -
A Adimplente 112.210.588 112.890.629 0,50 561.053 564.452
B Adimplente 46.653.124 47.600.128 1,00 466.531 476.001
Cc Adimplente 8.524.945 8.524.945 3,00 255.748 255.748
Inadimplente 3.273 3.273 3,00 98 98
8.528.218 8.528.218 255.846 255.846
D Adimplente 417.174 417.174 10,00 41.717 41.717
E Adimplente 592.627 3.087.784 30,00 177.788 926.336
Inadimplente 243 243 30,00 73 73
592.870 3.088.027 177.861 926.409
F Inadimplente 21.900 21.900 50,00 10.950 10.950
G Inadimplente 19.379 19.379 70,00 13.566 13.566
H Adimplente 125.956 125.956 100,00 125.956 125.956
Inadimplente 67.285 67.285 100,00 67.285 67.285
193.241 193.241 193.241 193.241
Total 264.974.386 272.956.936 1.720.765 2.482.182
Curto prazo 35.779.627 36.998.003 232.356 348571
Longo prazo 229.194.759 235.958.933 1.488.409 2.133.611
Total 264.974.386 272.956.936 1.720.765 2.482.182
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b) Repasses interfinanceiros

R$ mil
Em 30 de junho de 2014
Nivel de Repasses Interfinanceiros % Proviséo
risco Situacao BNDES Consolidado Provisdo BNDES Consolidado
AA Adimplente 235.064.026 108.052.727 0,00 - -
A Adimplente 55.128.108 160.669.325 0,50 275.641 803.347
B Adimplente 11.955.247 21.726.681 1,00 119.552 217.266
C Adimplente 166.330 311.464 3,00 4.990 9.344
E Adimplente 1.039 41.766 30,00 312 12.530
F Adimplente 16.630 20.146 50,00 8.315 10.073
H Adimplente 69.633 69.633 100,00 69.633 69.633
Inadimplente 8.306 8.306 100,00 8.306 8.306
77.939 77.939 77.939 77.939
Total 302.409.319 290.900.048 486.749 1.130.499
Curto prazo 65.171.799 72.547.953 104.899 283.829
Longo prazo 237.237.520 218.352.095 381.850 6346.
Total 302.409.319 290.900.048 486.749 1.130.499
R$ mil
Em 30 de junho de 2013
Nivel de Repasses Interfinanceiros % Proviséo
risco Situagao BNDES Consolidado Proviséo BNDES Consolidado
AA Adimplente 198.521.393 91.952.432 0,00 - -
A Adimplente 49.837.598 141.698.969 0,50 249.187 708.493
B Adimplente 10.851.685 20.939.247 1,00 108.517 209.393
C Adimplente 64.628 114.026 3,00 1.939 3.421
D Adimplente 59.190 124.934 10,00 5.919 12.494
F Adimplente 9.944 9.944 50,00 4.972 4.972
H Adimplente 69.312 69.312 100,00 69.312 69.312
Inadimplente 14.522 14.570 100,00 14.522 14.570
83.834 83.882 83.834 83.882
Total 259.428.272 254.923.434 454.368 1.022.655
Curto prazo 40.981.988 65.497.874 71777 234.026
Longo prazo 218.446.284 189.425.560 382.591 788.629
Total 259.428.272 254.923.434 454.368 1.022.655
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8.7) Movimentacao da provisdo para risco de crésbtare operagdes de crédito e
repasses interfinanceiros

a) Sobre operacdes de crédito

R$ mil
Em 30 de junho
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Saldo no inicio do semestre (2.026.931) (2.088.983) (1.679.117) (2.540.124)
(Constitui¢do) reversao liquida (132.533) (100.052) (215.960) (116.381)
Baixas contra provisdo 35.357 35.416 174.312 174.323
Saldo no final do semestre (2.124.107) (2.153.619) (1.720.765) (2.482.182)
b) Sobre repasses interfinanceiros
R$ mil
Em 30 de junho
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Saldo no inicio do semestre (491.282) (1.113.911) (435.776) (984.053)
(Constitui¢do) reversao liquida 4,533 (16.588) (18.592) (38.602)
Saldo no final do semestre (486.749) (1.130.499) (454.368) (1.022.655)

O efeito no resultado esta apresentado na Nota 28.
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9) Outros créditos
9.1) Direitos a receber — Sistema Eletrobras

Os créditos que a Unido detinha contra o Sistererdbras cedidos ao BNDES
Sao 0s seguintes:

R$ mil
BNDES e Consolidado
Em 30 de junho

2014 2013
Fluxo de recebiveis de titularidade da Unido junttaipu Binacional (1) 7.199.650 7.599.937
Total 7.199.650 7.599.937
Curto prazo 342907 1.326.445
Longo prazo 6.856.743  6.273.492
Total 7.199.650 7.599.937

(1) Em 28 de dezembro de 2012, ao amparo do atth Kfedida Proviséria n.° 600, da mesma data, cbhdae

na Lei n.° 12.833/2013, o BNDES adquiriu créditosdds pela Unido contra a ltaipu Binacional, ao prde

R$ 6.001.807 mil (R$ 6.566.773 atualizados para 3dedembro de 2013). A aquisicao foi liquidada media

a entrega, a Unido, de uma carteira de acdes ds@mie sociedades anénimas, no montante de R$38998
mil, e com o pagamento, em 31 de dezembro de 24 R$ 3.222 mil em moeda corrente. Os referidos
créditos, de valor econémico equivalente e cormdpote a um fluxo de pagamentos em moeda nacional
descrito no pertinente contrato, sdo garantidoanigua sua existéncia e liquidacao, pela Unidoua se
obrigou a honra-los incondicionalmente.

Em 7 de junho de 2013, ao amparo da mesma medidés@ria, o BNDES adquiriru créditos detidos pela
Unido contra a Itaipu Binacional, ao preco de R$3.3 mil (R$ 1.543.394 atualizados para 31 derdbre

de 2013), liquidados em espécie. Os referidos tugdile valor econdmico equivalente e correspoedznim
fluxo de pagamentos em dolares descrito no contsatwgarantidos, quanto a sua existéncia e ligaalgela
Unido, que se obrigou a honra-los incondicionalment

9.2) Créditos Especificos — Vinculados ao Tesowoidhal

Sao valores a receber do Tesouro Nacional a tilellequalizagdo da remuneragao
de programas incentivados pelo Governo Federah@®rdRevitaliza, Agricolas e
Programa de Sustentacdo do Investimento - PSl)taganfixa menor que a TJLP,
para TILP + 1%. Em 30 de junho de 2014, apresestddas de R$ 7.485.881 mil
(R$ 5.574.213 mil em 30 de junho de 2013) e R$IBLZH7 mil (R$ 13.894.331
mil em 30 de junho de 2013) no BNDES e Consolidagkpectivamente.
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10. Outros créditos - venda a prazo de titulos e Maes mobiliarios e direitos
recebiveis

R$ mil
Em 30 de junho
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Venda a prazo de TVM - 842.130 - 1.022.808
Provisédo - (5.047) - (4.389)
- 837.083 - 1.018.419
Direitos Recebiveis 13.470 14.557 15.048 16.651
Provisédo (798) (1.095) (1.060) (1.495)
12.672 13.462 13.988 15.156
Total 12.672 850.545 13.988 1.033.575
Curto prazo 1.536 415.483 1.519 196.482
Longo prazo 11.136 435.062 12.469 837.093
Total 12.672 850.545 13.988 1.033.575
10.1) Distribuicao da carteira bruta por setor de atigt&la
R$ mil
Em 30 de junho
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Setor publico 13.064 202.483 14.421 190.448
Setor privado
Industria - 645.279 - 836.454
Outros servigos 406 8.925 627 12.557
406 654.204 627 849.011
Total 13.470 856.687 15.048 1.039.459
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10.2) Distribuicdo da carteira bruta por vencimento

A vencer:
2014

2015

2016

2017

2018

Apos 2018
Total

A vencer:
2013

2014

2015

2016

2017

Apos 2017
Total

R$ mil
Em 30 de junho de 2014
BNDES Consolidado
844 339.532
1.577 86.223
1.431 179.854
1.358 239.374
1.358 3.254
6.902 8.450
13.470 856.687
R$ mil
Em 30 de junho de 2013
BNDES Consolidado
846 188.530
1.577 325.615
1.577 80.721
1.431 168.181
1.358 222.698
8.259 53.714
15.048 1.039.459

10.3) Composicéo da carteira bruta por nivel deoris provisdo para risco de

crédito
R$ mil
Em 30 de junho de 2014
Nivel de Venda a prazo de TVM % Proviséo
Risco Situagao BNDES Consolidado Provisdo BNDES Consolidado
AA Adimplente - 189.418 0,00 - -
A Adimplente - 316.128 0,50 - 1.580
B Adimplente - 335.899 1,00 3.359
C Adimplente - 363 3,00 11
E Adimplente - 322 30,00 - 97
Total - 842.130 - 5.047
Curto prazo - 415.759 - 2.492
Longo prazo - 426.371 - 2.555
Total - 842.130 - 5.047
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R$ mil
Em 30 de junho de 2013
Nivel de Venda a prazo de TVM % Proviséo
Risco Situagao BNDES Consolidado Provisdo BNDES Consolidado
AA Adimplente - 176.027 0,00 - -
A Adimplente - 840.569 0,50 - 4.203
C Adimplente - 6.212 3,00 - 186
Total - 1.022.808 - 4.389
Curto prazo - 195.552 - 1.141
Longo prazo - 827.256 - 3.248
Total - 1.022.808 - 4.389
R$ mil
Em 30 de junho de 2014
Nivel de Direitos Recebiveis % Provisédo
Risco Situagao BNDES Consolidado Provisdo BNDES Consolidado
C Adimplente 13.064 13.169 3,00 392 394
E Adimplente - 982 30,00 - 295
H Adimplente 406 406 100,00 406 406
Total 13.470 14.557 798 1.095
Curto prazo 1.633 2.570 97 354
Longo prazo 11.837 11.987 701 741
Total 13.470 14.557 798 1.095
R$ mil
Em 30 de junho de 2013
Nivel de Direitos Recebiveis % Provisdo
Risco Situagao BNDES Consolidado Provisdo BNDES Consolidado
A Adimplente - 153 0,50 - 1
C Adimplente 14.421 14.421 3,00 433 433
E Adimplente - 1.450 30,00 - 434
H Adimplente 627 627 100,00 627 627
Total 15.048 16.651 1.060 1.495
Curto prazo 1.634 2.393 115 322
Longo prazo 13.414 14.258 945 1.173
Total 15.048 16.651 1.060 1.495
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10.4) Movimentacdo da provisdo sobre operacOeseddava prazo de titulos e
valores mobiliarios

R$ mil
Em 30 de junho
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Saldo no inicio do semestre - (4.810) - (3.894)
(Constituicdo) reversao liquida - (237) - (1.863)
Baixas contra provisao - - - 1.368
Saldo no final do semestre - (5.047) - (4.389)
O efeito no resultado esta apresentado na Nota 28.
10.5) Movimentacgé&o da provisao sobre operacOeseitod recebiveis
R$ mil
Em 30 de junho
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Saldo no inicio do semestre (929) (1.342) (1.285) (4.012)
(Constituicdo) reversao liquida 131 226 225 2.517
Baixas contra provisao - 21 - -
Saldo no final do semestre (798) (1.095) (1.060) (1.495)
O efeito no resultado esta apresentado na Nota 28.
11. Outros valores e bens
R$ mil
Em 30 de junho
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Bens nédo de Uso Proprio 9.249 10.248 9.251 10.250
Imoéveis 7.492 7.492 7.493 7.493
Outros 2.955 3.954 2.965 3.964
Proviséo para desvalorizacdes (1.198) (2.198) (1.207) (1.207)
Material em estoque 1.792 1.792 1.848 1.848
Sub total de outros valores e bens 11.041 12.040 11.099 12.098
Despesas antecipadas 1.262.169 1.262.174 976.519 977.613
Prémio de seguro 606.041 606.041 526.997 526.997
Comisséo de agente 21.198 21.199 17.192 17.192
Prémio de seguro financiado 634.930 634.930 432.330 432.330
Outras - 4 - 1.094
Total de outros valores e bens 1.273.210 1.274.214 987.618 989.711
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12. Créditos transferidos para o resultado e renegociams

R$ mil
Em 30 de junho
2014 2013
BNDES Consolidado  BNDES  Consolidado
Créditos transferidos para prejuizo ~ 35.357 35.438 174.312 175.692
Créditos recuperados (*) 260.683 276.787 187.069 207.983
Créditos renegociados 4.031.035 4.031.035 1.993.829 1.993.829

(*) O efeito no resultado esté apresentado na R@ta

13. Participagdes Societarias

A carteira de participacdes societarias do SiStBN®ES € composta por
empresas coligadas, sobre as quais a BNDESPAR eexmftuéncia
significativa, e por outras empresas em que nasteexifluéncia (cujas acoes
séo detidas pela BNDESPAR, pela FINAME e pelo BNDES

A participacdo societaria em empresas coligadasadaira da BNDESPAR
esta sendo apresentada no subgrupo de Investimaatogbrica “Participacéo
em Coligadas”, e a participacdo em empresas aaalipdlo método do valor
justo esta sendo apresentada no subgrupo de Té&wasores Mobiliarios, na
rubrica “Acbes e bénus de subscricdo”, na categdeimida pelo CPC 38
como “Disponivel para Venda”.

Os componentes da carteira de participacdes soageta coligadas e
instrumentos financeiros disponiveis para venda & slecorrentes de
operacdes de apoio financeiro do Sistema BNDESp dogo em geral
corresponde a perspectiva de longo prazo.

A fim de demonstrar esses ativos sob a mesma d@ma que sao
administrados, apresentamos a seguir a composgs@eslinvestimentos como
uma carteira de participacdes societarias, segasgain “Instrumentos
Financeiros: Acdes Disponiveis para Venda” e “ltivesntos Permanentes”.
Nessa Ultima categoria estéo incluidas as partiégsmdetidas pelo BNDES no
Fundo Garantidor para Investimentos — FGI.

13.1) Instrumentos Financeiros: A¢des Disponivara y¥enda

Quando inicialmente reconhecidas, as empresassten& BNDES mensuram
as acoes classificadas como “Disponivel para Vepe#d valor justo na data
da negociagdo, acrescido dos custos de transagiosejam diretamente
atribuiveis a aquisicdo ou emissdo do instrumeApms o reconhecimento
inicial, esses investimentos sdo mensurados pe&los galores justos sem
nenhuma deducdo dos custos de transacdo em queiposser na venda ou
em outra alienagcdo. As mudancgas no valor justoagéss sao reconhecidas
diretamente no patriménio liquido das empresasisier8a BNDES, na conta
de Ajustes de Avaliacdo Patrimonial. Essas mudangasvalor justo
correspondem a ganhos ou perdas econdmicos aindaal&ados, registrados
sob a concepcéo de resultado abrangente.
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Ao determinar e divulgar o valor dos investimentes) participacdes
societarias classificadas como “Disponivel para d&n as empresas do
Sistema BNDES utilizam a hierarquia a seguir:

* Nivel 1: aplicado para empresas cujas a¢cbes daods em bolsa, para as
quais o valor justo € baseado no preco meédio deafeento do Ultimo
pregdo em que houve negociacao do titulo, no mésfel€ncia;

* Nivel 2: aplicado para (a) empresas com ac¢degléistam bolsa, mas cujo
preco medio de fechamento do ultimo pregdo em queenegociacédo do
titulo sofreu algum tipo de ajuste para o calcutovdlor justo, devido a
fatores como, por exemplo, a baixa liquidez dassicé (b) empresas de
participacbes (holding) cujas acbes ndo sao listaela bolsa, mas o
principal ativo € representado por acfes de empiistadas em bolsa, para
as quais o valor justo é baseado no preco médieatamento do ultimo
pregdo em que houve negociacdo das ac¢des integhntdivo da empresa,
ajustado pelos demais ativos, passivos e por ligixdez, se for o caso; e

* Nivel 3: aplicado para empresas cujas acdes nalistg#das em bolsa, para
as quais o valor justo é determinado, na data fixérecia, a partir de
modelos de precificacdo baseados em multiplos ouflero de caixa
descontado.

Adicionalmente, em algumas poucas situacfes o tinvesto € mensurado
pelo custo (“Valor de Custo”). E o caso de emprasgas acbes ndo sio
listadas em bolsa e que apresentam um intervaldoad® valores justos

possiveis de serem aceitos para a data de ref@en@ac@mbito do esforco de
avaliacdo estabelecido no Nivel 3, sem que se pagstarminar a

probabilidade associada as estimativas que compéknmtervalo, para as
guais € atribuido o custo de aquisicao.
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R$ mil
Em 30/06/2014 Valor contabil
Quantidade (mil) de agcBes % de par- Em 30 de junho
possuidas ticipagao BNDES Consolidado
Empresas investidas Ordinérias Preferenciais C?;I'ta 2014 2013 2014 2013
NIVEL 1 — Empresas Listadas
AMBEV - - - - - - 136.740
AMERICA LATINA LOGISTICA S.A. — ALL 83.236 - 12,10 - - 690.859 786.580
BANCO DO BRASIL S.A. 5.523 - 0,19 - - 136.906 120.725
BRASKEM S.A. - 40.103 5,03 - - 566.252 730.665
CEMIG - 9.502 0,75 - - 153.935 302.025
CETIP - - - 9.296 _ 9.296
CIA SIDERURGICA NACIONAL 8.795 - 0,60 - - 81.968 168.082
COPASA 4.387 - 3,67 - - 175.154 157.783
CPFL 64.843 - 6,74 - - 1.309.824 1.655.112
ECORODOVIAS 21.000 - 3,76 - - 317.730 326.550
ELETROBRAS (a) 216.303 36.954 18,72 667.007 502.736 1.767.975 1.319.710
EMBRAER 39.762 - 5,37 - - 796.045 815.529
ENEVA (ex MPX) 72.650 - 10,34 - - 87.907 450.471
GERDAU 37.917 21.218 3,44 - - 668.598 697.799
IOCHPE 6.419 - 6,77 - - 126.010 153.678
KLABIN (c) 79.64 318.588 8,42 - - 881.693 876.117
LIGHT 21.005 - 10,30 - - 456.023 428.008
LINX 3.225 - 6,92 - - 168.338 176.997
MARFRIG 102.202 - 19,63 - - 610.148 760.386
ol 122.492 265.313 4,52 - - 779.899 104.575
PETROBRAS (b) 745.903 1.502.946 17,24 14.639.195 13.435.171 37.979.719 35.297.244
RENOVA (d) 9.311 18.622 12,08 - - 360.073 373.761
SUZANO - 129.510 11,69 - - 1.072.342 1.609.129
TOTVS 7.445 - 4,55 - - 285.292 220.156
TRACTEBEL 6.225 - 0,95 - - 206.239 214.705
TRANSMISSORA ALIANCA DE ENERGIA ELETRICA (e) 9.000 18.000 2,61 - - 179.100 193.050
TPI TRIUNFO 25.966 - 14,75 - - 196.563 214.134
VALE 206.379 66.185 5,20 - - 7.733.566 7.740.101
Subtotal Nivel 1 15.306.202 13.947.203 57.788.158  56.039.108
Outras empresas - Nivel 1 - - 732.027 1.017.009
Total Nivel 1 15.306.202 13.947.203 58.520.185 57.056.117
NIVEL 2 — Empresasholdings néo listadas - 328 6.047.065 7.966.336
NIVEL 3 — Empresas nao listadas (Valor Justo) 14.460 14.460 174.967 157.123
Empresas néo listadas (Valor de Custo) 136.880 118.474  1.271.788 234.484
TOTAL 15.457.542 14.080.465 66.014.005 65.414.060
Classificadas no Ativo Circulante - - 1.157 276.795
Classificadas no Ativo Nao Circulante 15.457.542 14.080.465 66.012.848 65.137.265

(a) Do total da participagdo de 18,72%, 6,86% sdo aetitiretamente pelo BNDES (com 74.545 mil agdemarids e 18.263 mil preferenciais) e 11,86% agavé
de sua subsidiaria BNDESPAR (com 141.758 mil agdéimarias e 18.691 mil preferenciais).

(b) Do total da participacédo de 17,24%, 6,87% sé&o atetiiretamente pelo BNDES (com 734.203 mil acOdaras e 161.597 mil preferenciais) e 10,37%
através de sua subsidiaria BNDESPAR. com 11.70@gbiés ordinarias e 1.341.349 mil preferenciais).

(c ) A BNDESPAR detém 79.647 mil Units de emissdo destpresa, sendo que cada Unit corresponde a 1 edjéiéréa e 4 acdes preferenciais.

(d ) A BNDESPAR detém 9.311 mil Units de emisséo destaresa, sendo que cada Unit corresponde a 1 agifida e 2 agdes preferenciais.

(e) A BNDESPAR detém 9.000 mil Units de emiss&o destpresa, sendo que cada Unit corresponde a 1 edjéiéréa e 2 acdes preferenciais.

Durante o semestre findo em 30 de junho de 20ldbaidiaria BNDESPAR

reclassificou do Nivel 1 para o Nivel 2 o montadée R$ 2.353 mil referente a
investimentos em a¢fes de empresas listadas oego pnédio de fechamento do
altimo pregao em que houve negociacao sofreu alguste para fins de calculo do
valor justo. Durante o semestre findo em 30 de qur#®13 ndo houve

reclassificacao de valores do Nivel 1 para o N2vel

59

Para verificar as assinaturas, acesse www.tcu.gov.br/autenticidade, informando o cédigo 52314406.



BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E
SOCIAL — BNDES E SUAS CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQC)ES FINANCEIRAS
INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
Em 30 de junho de 2014 e 2013

Igualmente, a BNDESPAR reclassificou de Custo mardivel 3 o montante de
R$ 120.000 mil referente a investimento em acdemg@resa néo listada cujo valor
justo passou a ser determinado por modelo de wagifo baseado em fluxo de
caixa descontado. O restante da movimentacdo dacipatdo dos ativos
classificados no Nivel 3 no semestre corrente eedera atualizacdo do seu valor
justo.

Andlise do valor recuperavel de investimentos edesclisponiveis para venda

Durante o semestre findo em 30 de junho de 2014raidistracao realizou
analise individual do valor recuperavel dos inseatos patrimoniais
classificados como disponiveis para venda, basessdem informacdes
guantitativas e qualitativas disponiveis no mercadocaracteristicas de cada
instrumento como risco, setor e volatilidade, aldm exame de declinio
significativo ou prolongado no valor justo dess@goa.

Com base nessa avaliacdo, a Administracdo idemdifque alguns de seus
investimentos em acdes classificados como “disgisjvara venda” passaram
a apresentar declinio significativo ou prolongado relacédo ao seu custo de
aquisicado, configurando assim evidéncia objetivapaeda em seu valor

recuperavel. Combinada com uma andlise qualitadiestes ativos, ajustes
negativos no valor de R$ 29.151 mil no semesteofem 30 de junho de 2014
(R$ 901.826 mil no semestre findo em 30 de junho2@&3), até entdo

registrados diretamente no Patrimoénio Liquido cofwatros resultados

abrangentes”, foram reconhecidos no resultado deestee como ajuste de
reclassificacdo por reducéo ao valor recuperavel.

Adicionalmente, em 30 de junho de 2014, existiamestimentos com declinio
significativo ou prolongado do seu valor de mercadorelacdo ao custo de
aquisicdo, cuja andlise qualitativa feita pela Austracdo, a qual considerou
(i) as caracteristicas especificas do BNDES, §ixaracteristicas especificas
do ativo e (iii) o seu valor recuperavel, desqiadib reconhecimento de perda
permanente sobre esses investimentos conforme ridggupela Circular
BACEN 3.068/2001.

A perda por reducéo ao valor recuperavel reconhguidresultado do semestre
findo em 30 de junho de 2014 inclui ainda o momtaie R$ 186.729 mil
(R$ 365.251 mil no semestre findo em 30 de junh2ie3) referente ao ajuste
a valor justo negativo apurado no semestre deumsintos financeiros que ja
apresentavam perda considerada permanente em qeriadteriores,
totalizando o efeito de R$ 215.880 mil no resultatto semestre corrente
(R$ 1.267.077 mil no semestre findo em 30 de jud@013).
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13.2) Investimentos Permanentes

R$ mil
Em 30 de junho
BNDES Consolidado
2014 2013 2014 2013

Em controladas
- Avaliadas pelo método da equivaléncia patrimonid@l5.375.526  81.420.570 - -

Em coligadas
- Avaliadas pelo método da equivaléncia patrimonial - - 15.883.052 14.609.399
85.375.526  81.420.570 15.883.052 14.609.399

Outras participagOes societarias 100.000 100.000 0.000 100.000
Outros investimentos 42.147 42.197 42.147 42.198

142.147 142.197 142.147 142.198
Total 85.517.673 81.562.767 16.025.199 14.751.597

13.2.1) Controladas - BNDES

R$ mil
Reflexos dos
Resultado de ajustes no
Lucro / equivaléncia patriménio Valor contabil
prejuizo patrimonial liquido das do investimento
Patriménio liquido do Em 30 de junho controladas Em 30 de junho
Controladas Data-base liquido periodo 2014 2013 (a) 2014 2013
.Agéncia Especial de Financia-
mento Industrial — FINAME 30.06.2014 11.535.218 330.942 330.942 443.921 (64.555 11.535.218 10.443.939
.BNDES Participacdes S.A.
- BNDESPAR (o) 30.06.2014 73.460.898 2.156.213 2.156.213 853.067 7.541.060 73.460.898 70.970.562
.BNDES PLC (c) 30.06.2014 379.410 (10.462) (10.462) (5.081) 2.612 379.410 6.069
Total 2.476.693  1.291.907 7.479.12. 85.375.526 81.420.570

(@) Saldo de Ajuste de Avaliagdo Patrimonial em 30utd¢ de 2014, vide nota 26.

(b) O patrimdnio liquido, o resultado e os outros teslds abrangentes da BNDESPAR foram ajustados as
préaticas contabeis adotadas pelo BACEN, conformeodstrado no quadro a seguir.

(c) Subsidiaria constituida sob as leis do Reino Urinlmo uma sociedade limitada, com capital autorizielo
£100.000.000,00 (cem milhdes de libras esterlinaslmente integralizado.

O percentual de participacéo no capital das sodesdeontroladas € de 100%.
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Conciliacao entre os itens do Patriménio Liquideuftjados pela BNDESPAR
e aqueles utilizados no célculo do investimentBN®ES nesta subsidiaria:

R$ mil
Em 30 de junho
2014 2013
Outros NP .
Resultado Resultados Pitrz?(?omo P'Tll,trLTdoomo
Abrangentes q q

Resultado / ORA / Patrimdnio liquido divulgadosgpBNDESPAR 2.148.322 9.207.055 75.023.401 72.885.7
Ajustes de préaticas contabeis:

. Perda por redugdo do valor recuperavel de agi@psniveis para
venda (Res. 4.175 do CMN) * (1.665.989)

. Ganho na compra vantajosa ** - (2.298.346) (2.298.346)

. Outros 7.891 - 735.843 783.140
Resultado / ORA / Patrimbnio liquido ajustado pdias de 2156.213 7.541.066 73.460.898 70.970.562

equivaléncia patrimonial

* A Resolucéo n.° 4.175 do CMN, emitida pelo BACEMN 27 de dezembro de 2012, estabelece que o ajuater
de mercado de certas acdes recebidas pelo SistBid&® em transferéncia da Unido para aumento deatapi
classificadas na categoria “disponivel para ver#a/e ser apresentado em conta destacada no patrititfirido,
denominada ajuste de avaliagéo patrimonial, indluias perdas que forem consideradas permanerntassiarem
pelo resultado do periodo apenas quando da vendiamaferéncia. Consequentemente, as perdas pagaeaho
valor recuperavel referentes a essas ages queDEBRAR reconheceu no resultado de periodos argsram
conformidade com o CPC 38 — Instrumentos FinanseRReconhecimento e Mensuracéo, foram reclass#&pdra
os Outros Resultados Abrangentes (na conta ajesagaliacéo patrimonial) para fins de consolidagapuracéo do
resultado de equivaléncia patrimonial do BNDES. fémestre findo em 30 de junho de 2014 ndo houw@aper
reconhecida para tais ativos.

** A BNDESPAR, seguindo o CPC 15 — Combinacgdo dgdd#s, reconhece o “ganho por compra vantajosa” na
aquisicdo de coligadas no resultado do periodowernagoperacédo ocorre. Para fins de consolidacparagio do
resultado de equivaléncia patrimonial do BNDESg#aiho é mantido no ativo como “deségio” reduziodalor do
investimento, sendo realizado por alienagéo.

13.2.2) Coligadas avaliadas pelo método de equnueé patrimonial —
consolidado

As coligadas avaliadas pelo método de equivalépatamonial integram a
carteira de participacdes societarias da BNDESHASRa carteira é composta
por empresas dos diversos setores de industrias eajeitas a aplicacdo dos
Pronunciamentos Técnicos CPC, aprovados pela C¥M, @onselho Federal
de Contabilidade e outros o6rgdos reguladores. Nésteen instituicoes
financeiras autorizadas a funcionar pelo BACENaréetra de coligadas.

Em razéo disso, as demonstracdes financeirasadgkil&z para avaliagdo desses
investimentos pelo método da equivaléncia patriaidoram preparadas numa
base contabil fundamentada nos PronunciamentosicbécPC, que pode
diferir das praticas contabeis referendadas pel€BX As demonstracdes
financeiras das coligadas foram ajustadas as asatientabeis do BACEN até
0 ponto em que as diferencas puderam ser idewl#tca
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13.2.2.1) Natureza e extenséo das participacOeriaiatem coligadas

30/06/2014
Quantidade (mil) de Proporcéo da
acdes possuidas participagdo
Preferen-
Coligadas Sede Ordindrias  ciais Total  Votante Natureza da relagcdo com a entidade
Brasiliana Barueri - SP 300.000 50.000 53,85 ,999 Apoio financeiro ao setor elétrico
COPEL Curitiba - PR 38.299 27.282 23,96 26,41 Apoio financeiro ao setor elétrico
Fibria S&o Paulo - SP 168.296 - 30,40 30,40 id\fioanceiro ao setor de papel e celulose
Granbio Séo Paulo - SP 15.094 - 15,00 15,00 icAfireanceiro ao setor de energia (etanol e quimviree)
JBS S&o Paulo - SP 723.780 - 25,23 25,23 Afreéoiceiro ao setor de alimentos
Tupy Joinville - SC 40.645 - 28,19 28,19 Apbi@anceiro ao setor de metalurgia e siderurgia

Apesar da BNDESPAR possuir 53,85% de participacdocapital social da
Brasiliana, a mesma néo possui mais da metadeudcagétal social votante e ndo
governa as politicas operacionais e financeiratadadigada, de forma que nao
detém o seu controle.

13.2.2.2) Efeitos financeiros das participacbeselgadas

R$ mil
Investimento
30/06/2014 30/06/2013
Agio a
Valor patrimonial (Desagio) b
Coligadas Data base do investimento  (Prov. perdas) ¢ Total Total
Brasiliana 30/04/2014 2.152.087 (231.948) b 1929 1.674.404
COPEL 30/04/2014 3.126.733 (313.525) b 2.813.208 2.671.309
Fibria 30/04/2014 4.543.449 (1.752.872) b 2.790.57 2.867.512
Granbio 30/04/2014 124.983 469.806 a 594.789 0600.
JBS 30/04/2014 5.437.993 597.059 a 6.035.052 34188
Tupy 30/04/2014 539.064 - 539.064 419.047
Vigor 30/04/2014 - - - 382.458
Subtotal 15.924.309 (1.231.480) 14.692.829 13.447.916
Outras coligadas 1.048.373 141.850 1.190.223 611483
383.906 a
(242.056) ¢
Total 16.972.682 (1.089.630) 15.883.052 14.609.399

A data-base indica a data do patriménio liquidinglastida que serviu de base para
o calculo da ultima equivaléncia efetuada. Foraoonmbecidos nas demonstracfes
financeiras das coligadas os efeitos decorrenteveigtos relevantes subsequentes
a data-base, bem como os efeitos de uniformizagdwaticas contabeis e ajustes
ao valor justo efetuados por ocasido da aquisigi@ndo necessario. As
informacdes financeiras das coligadas apresentaddasm 13.2.2.3 ja contemplam
esses efeitos.
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Movimentacdo do investimento em coligadas durastsemestres findos em 30
de junho de 2014 e 30 de junho de 2013

R$ mil
Ajustes de Reverséo
avaliacdo (constituicdo)
Efeitos da patrimonial  de provisdo
transferén- Dividendos Resultado de reflexo de p/redugdo ao
Saldo em cia para JSCP equivaléncia  coligadas valor Saldo em
Coligadas 31/12/2013 Aquisicdes  Vendas TVM reconhecidc  patrimonial 1) recuperavel 30/06/2014
Brasiliana 1.795.501 (43.077) 107.490 66.22 1.920.139
COPEL 2.707.917 (56.111) 195.741 (34.339) 2.813.208
Fibria 2.694.661 - 90.564 5.352 2.790.577
Granbio 598.984 - - (4.179) (16) 594.789
JBS (2) 5.794.037 385.786 (55.547) (47.334)  1.840) 6.035.052
Tupy 520.474 - - - 7.801 10.789 539.064
Vigor (2) 417.147 (420.719) - 3.027 545 -
Subtotal 14.528.721 385.786 (420.719) (154.735) 353.110 666 14 852,
Outras coligadas 1.290.917 65.799 (28.846) ©.64 (10.978) 3.173 (120.195) 1.190.223
Total 15.819.638 451.585 (449.565) (164.382) 342.132 833. (120.195) 15.883.052
R$ mil
Ajustes de Reverséo
avaliagdo (constituicdo)
Efeitos da patrimonial  de provisdo
transferén- Dividendos Resultado de reflexo de p/redugdo ao
Saldo em cia para JSCP equivaléncia  coligadas valor Saldo em
Coligadas 31/12/2012 Aquisicdes  Vendas TVM reconhecidc  patrimonial 1) recuperavel 30/06/2013
Brasiliana 2.056.702 (68.263) 49.523 (368)5 1.674.404
COPEL 2.664.675 (31.154) 82.385 (44.597) 2.671.309
Fibria 2.834.400 - - 39.847 (6.735) 2.86251
Granbio (3) - 600.000 - - - 600.000
JBS 4.831.774 - (34.780) 56.291 (20.099) 33.886
Tupy 420.863 (2.607) 8.359 (7.568) 419.047
Vigor 384.642 - (2.290) 242 (136) 382.458
Subtotal 13.193.056 600.000 (139.094) 236.647 (442.693) 13.447.916
Outras coligadas 1.176.172 252.261 (44.670) (®.25 (3.018) (338.866) (6.781) 187.637 1.161.483
Total 14.369.228 852.261 (44.670) (61.252)  (142.112) QDD (449.474) 187.637 14.609.399

(1) A realizagdo por venda dos Ajustes de AvabtiaBatrimonial (total ou parcial) de coligadas, gl@aplicavel, esta incluida na
coluna “Vendas”.
(2) Em janeiro de 2014 a BNDESPAR aderiu a OfefihliPa de Aquisicdo de A¢Ges promovida pelo actani®ntrolador de JBS e

Vigor, através da qual permutou a totalidade déesgue detinha da Vigor por a¢gbes da JBS (reldedooca: 1 acdo da JBS para
cada acgdo da Vigor permutada). Dessa forma, a BNWBRSdeixou de ter participagéo direta na Vigor memtou seu percentual de
participacédo na JBS em 1,64%. O precgo das acoesimtas foi estabelecido com base no valor de nherdtas acdes da JBS.

(3) Coligada adquirida no segundo trimestre de 2013

A BNDESPAR deixou de reconhecer as perdas decegelg investimento em
coligadas que possuiam passivo a descoberto, algo acumulado em 30 de
junho de 2014 totaliza R$ 328.043 mil (R$ 190.862 em 30 de junho de
2013). Durante o semestre findo em 30 de junho @Bt 2as perdas néo
reconhecidas somavam R$ 100.072 mil (R$ 69.49&méemestre findo em
30 de junho de 2013). Nenhuma provisdo foi coridétudado que a
BNDESPAR nao possui obrigacao legal ou construtigahonrar possiveis
passivos das coligadas.

64

Para verificar as assinaturas, acesse www.tcu.gov.br/autenticidade, informando o cédigo 52314406.



BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E
SOCIAL — BNDES E SUAS CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQC)ES FINANCEIRAS
INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
Em 30 de junho de 2014 e 2013

A BNDESPAR néo possui obrigacdo relacionada a peissipassivos
contingentes de suas coligadas, seja em sua tatalidu compartilhados com
outros investidores.

Andlise do valor recuperavel de investimentos eligadas

Os investimentos em coligadas foram objeto de t@steecuperabilidade em
30 de junho de 2014, em conformidade com o CPCR1) ¢ Reducédo no
valor recuperavel de Ativos. No semestre findo énd8 junho de 2014, a
BNDESPAR reconheceu provisdo para reducdo no wvadouperavel do
investimento em coligadas no valor total de R$12B.mil, liquida de
reversao de R$ 8.215 mil (no semestre findo emefuadho de 2013 houve
reversdo de R$ 187.637 mil, liquida de constituigdgrovisdo de R$ 30.112
mil), incluidos na linha “Reversao (constituica@ provisdo para ajuste de
investimentos” da demonstracéo do resultado.

O valor recuperavel € o maior entre o valor juste participacdes (liquido de
despesa de venda) ou seu valor em uso (baseaddan@resente de fluxos de
caixa futuros). A principal perda por reducdo almwveecuperavel reconhecida
no semestre corrente para um ativo individual @eistituida no montante de
R$ 89.062 mil e decorre da ndo consecucdo dos Pplate negdcios

originalmente previstos pela coligada e da difiadel de implementar seu
redirecionamento estratégico, que depende do sserde novos investidores
para concluir os projetos de Pesquisa e Desenvehton que ainda ndo foram
plenamente concluidos. Tal ativo foi integralmeptevisionado sendo seu
valor recuperavel determinado com base no valor atvds em uso pela

coligada, uma vez que a mesma nao apresenta prajecuxo de caixa em

funcdo das incertezas de Vviabilidade mercadologizs tecnologias

desenvolvidas e da inexisténcia de potenciais tr@ss interessados em
adquirir o ativo.

O valor contabil do investimento na JBS S/A indgio por expectativa de
rentabilidade futuragoodwill) no valor de R$ 597.059 mil em 30 de junho de
2014 (R$ 570.469 mil em 30 de junho de 2013). Naarigos de 30 de junho
de 2014 e 30 de junho de 2013 o valor recuperaessal participacdo foi
determinado pelo valor em uso, calculado atravésatior residual esperado
com a alienagdo do investimento, obtido por meiandelelos de fluxos de
caixa projetados da investida para os 5 anos geguitomando como base as
demonstracdes financeiras de 30 de abril de 2080 ele abril de 2013,
descontados a valor presente pelo custo meédio patmlede capital da
companhia. As projecbes do fluxo de caixa foramlizadas utilizando
premissas proprias, de mercado, desempenho hestate investida e
expectativas econOmicas futuras. Nessas avaliag@esforam identificadas
perdas por reducéo ao valor recuperavel, uma ven galor em recuperavel é
superior ao valor contabil do investimento.
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13.2.2.3) Informacdes financeiras

a) das coligadas

Valor Contabil - R$ mil — Data base: 30/04/2014 (1) 30/06/2014
Lucros e
prejuizos Valor de
apoés Mercado da
Lucros e  impostos Participacao
prejuizos de de em
operacdes operagbes Outros Resultado Coligadas
Ativos Ativos ndo Passivos  Passivos ndo Patriménio em desconti- resultados abrangente com Acdes
Coligadas circulantes  circulantes  circulantes  circulantes liguido Receitas continuidade nuadas abrangentes total Listadas
Brasiliana (2) 274.807 3.844.916 80.924 42.064 B X85 220.679 199.628 - 111.846 311.474 -
COPEL 703.435 13.972.555 648.515 980.240 13.087.23 914.610 818.142 - (143.291) 674.851 1.802.851
Fibria 3.390.451 24.248.131 2.613.819 10.079.625 .9454138 3.048.757 297.902 - 17.604 315506  3.596.500
Granbio (2) 614.089 304.703 5.720 79.851 833.221 3864. (27.848) - (111) (27.959) -
JBS 13.603.020 34.158.737 9.984.958 16.225.175 528634 13.099.177 (184.353) -(159.011) (343.364)  5.457.304
Tupy 1.358.355 2.801.175 694.485 1.552.871 1.912.17 1.074.420 32.886 38.271 71.157 782.423
Subtotal 19.944.157 79.330.217 14.028.421 28.959.826 561286. 18.362.029 1.136.357 - (134.692) 1.001.665
Outras coligadas 3.245.594 6.579.970 4.112.819 6523 3.456.098 2.680.879 137.264 - 4.173 141.437
Total 23.189.751 85.910.187 18.141.240 31.216.473 9.782.225 21.042.908 1.273.621 - (130.519) 1.143.10

(1) As informacdes financeiras das coligadas foramt@jias para o célculo da equivaléncia patrimon@ifame observado no item 13.2.2.2. Adicionalmeagelucros e Prejuizos foram
ajustados para refletir a realizacdo dos OutrosiRel®s Abrangentes originalmente reconhecidosqmigada em Lucros Acumulados.
(2) Empresa com acdes néo listadas.
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b) da participacdo da BNDESPAR nas informacdes nieaas das
coligadas, no semestre findo em 30 de junho de 2014

R$ mil
30/06/2014
Lucros / (prejuizos) de
operagOes continuadas Outros resultados Resultado
Coligadas e descontinuadas (*) abrangentes abrangente total

Brasiliana 107.49( 60.22¢ 167.71!
COPEL 195.741 (34.339) 161.402

Fibria 90.564 5.352 95.916
Granbio (4.179) (16) (4.195)

JBS (47.334 (41.890 (89.224

Tupy 7.801 10.789 18.590

Vigor 3.027 545 3.572
Subtotal 353.11( 66€ 353.77¢

Outras coligadas (10.978) 3.173 (7.805)
Total 342.132 3.839 345.971

(*) Inclui os efeitos de mudanca relativa do peteahde participagdo das coligadas.
13.2.3) Outras participacdes societarias
R$ mil
Valor Contabil (1
Quantidade (mil) de ac¢ % de pa- Em 30 de junhc
Possuide ticipagac BNDES Consolidad
Empresas investidas Ordinérias Preferenciais no capital 2014 2013 2014 2013
FGI @) 84.344 - 15,04 100.000 100.000 100.000 100.000
Total 100.000 100.000 100.000 100.000

(1) Investimento em cotas classe A, subscritas em (200Q.
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13.2.4) Outros investimentos

R$ mil
Valor contabil”
Em 30 de junho

BNDES Consolidado
2014 2013 2014 2013
Titulos patrimoniai 286 29t 29¢€ 296
Obras de ar 24t 29¢ 24k 29¢
Participagdo Empreendimentos — VALE: Projeto 118 1.6@6 41.606 41.606 41.606
Total 42.147 42.197 42.147 42.198

(*) Valor contébil liquido de provisdes no valor B& 3.502 mil.

14. Obrigagbes por operagdes compromissadas

Em 2014, o Sistema BNDES realizou operacdes de aveaal titulos com
compromisso de recompra lastreadas em titulos qmblifederais, conforme
demonstrado a seguir:

R$ mil
Em 30 de junho
2014 2013
Titulos BNDES Consolidado  Vencimentos BNDES Consolidado  Vencimentos

Notas do Tesouro Nacional B — NTN-B 1.751.442 1.751.442 Jul/2014 10.851.490 10.851.490  Jul/2013
Letras do Tesouro Nacional — LTN - - 3.500.002 3.500.002  Jul/2013
Letres Financeiras do Tesou- LFT - - - 16.81% Jul/201:
Curto Prazo 1.751.442 1.751.442 14.351.492 14.368.309

Longo Prazo - - - -

Total 1.751.442 1.751.442 14.351.492 14.368.309

15. Obrigagdes por emissao de Debéntures e de Letrde Crédito do Agronegdcio

R$ mil
Em 30 de junho
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Debéntures 9.941.156 8.719.815 5.408.523 12.203.501
Letras de Crédito do Agronegécio 280.196 280.196 127.065 127.065
Total 10.221.352 9.000.011 5.535.588 12.330.566
Curto prazo 847.417 1.700.848 714.226 3.874.315
Longo prazo 9.373.935 7.299.163 4.821.362 8.456.251
Total 10.221.352 9.000.011 5.535.588 12.330.566
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15.1) Emissdes de debéntures

O Sistema BNDES realizou emissfes de debénturesdas, por meio do BNDES,
e publicas, por meio da BNDESPAR:

R$ mil
Em 30 de junho

Emissdes de debéntures: 2014 2013

BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Emissédo Privada (BNDES) 9.941.156 4.858.821 5.408.523 5.408.523
Emissédo Publica (BNDESPAR) - 3.860.994 - 6.794.978
Total 9.941.156 8.719.815 5.408.523 12.203.501
Curto praz: 567.22: 1.420.65: 587.16: 3.747.25
Longo prazo 9.373.935 7.299.163 4.821.362 8.456.251
Total 9.941.156 8.719.815 5.408.523 12.203.501

15.1.1) Emisséao privada - BNDES

Em 23 de dezembro de 2008, o BNDES emitiu 700.G8Ewckures simples, nao
conversiveis em agfes, todas nominativas, em @gdes, sem garantia real ou
flutuante e sem preferéncia, com garantia fidejiss6

O valor nominal unitario das debéntures é de R#&llpna data da emissdo. A
colocacgéo foi privada, mediante subscricdo excéupiglo Fundo de Investimento
do Fundo de Garantia do Tempo de Servico — FI-FGERresentado por sua
administradora, a Caixa Econdmica Federal — CEF.

A remuneracdo foi fixada em 6% a.a., com pagamantssais. O saldo devedor é
atualizado no dia 15 de cada més pela Taxa Refaten€R. A data de vencimento

€ 15 de outubro de 2029, com parcelas de amortizagisais de 15 de janeiro de
2009 até 15 de outubro de 2029.

O montante atualizado da obrigacdo pela emissaebéntures pelo BNDES esta
demonstrado a seguir.
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3° emissédo de déntures simples do BNDE
12 série

Principal corrigido (TR

Juros provisionados (6% a.a.)
22 série

Principal corrigido (TR)

Juros provisionados (6% a.a.)
32 séri

Principal corrigido (TR)

Juros provisionados (6% a
42 série

Principal corrigido (TR)

Juros provisionados (6% a.a.)
52 séril

Principal corrigido (TR)

Juros provisionados (6% a.a.)

4° emisséo de debéntures simples do BNDES
Série Unica

Principal

Juros provisionados (selic)

Total

Curto praz
Longo prazo
Total

R$ mil
Em 30 de junh
2014 2013
1.039.01 1.156.29
2.164 2.677
1.039.011 1.156.292
2.164 2.677
1.039.011 1.156.292
2.16¢ 2.67i
1.039.011 1.156.292
2.164 2.677
692.677 770.862
1.444 1.785
4.924.47 -
157.858 -
9.941.156 5.408.523
567.22: 587.16:
9.373.935 4.821.362
9.941.156 5.408.523

Em 23 de dezembro de 2013, o BNDES também emitiucelocacdo privada,

1.000.000 debéntures simples, ndo conversiveisg@asatodas nominativas, em
série Unica, sem garantia real ou flutuante e safen@ncia, mediante subscricdo
exclusiva pela BNDESPAR. O valor nominal unitarasddebéntures é de R$ 10
mil, na data da emissdo. Esta operacdo se apresemt@ mecanismo de

transferéncia de liquidez, em que a subsidiariastese 0 acimulo de caixa para o
seu controlador, o0 BNDES, e a sua integralizac#@ stetuada de acordo com a

disponibilidade de recursos da BNDESPAR.

As debéntures sdo remuneradas pela Taxa Selicp senguros incorporados ao
saldo devedor, incidente a partir da data de emigs@lata de vencimento é 23 de
dezembro de 2018, com pagamento em parcela Unica.
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15.1.2) Emisséo publica — BNDESPAR

Em dezembro de 2009, foi concluida, no ambito dguBéo Programa de
Distribuicdo, arquivado na CVM em 29 de julho de0O&0sob o n.°

CVM/SER/PRO/2008/007, a quarta oferta publica deédtures simples de emissao
da BNDESPAR. Foram emitidas 1.250.000 debéntuneples, da espécie sem
garantia e sem preferéncia (quirografaria), em dséses, sendo 640.000
debéntures da Primeira Série e 610.000 debéntarededunda Série, com valor
nominal unitario de R$1 mil, na data de emissdarfagendo o montante de
R$ 1.250.000 mil. As debéntures foram subscritagtegralizadas pelo valor

nominal unitario.

O valor nominal unitario das debéntures da Prim8ésie n&do era atualizado e
incidiam apenas juros prefixados, que foram pagEgralmente, juntamente com a
amortizacao do principal, em 02 de janeiro de 2013.

O valor nominal unitario das debéntures da Seg&édie € atualizado pela variacdo
do IPCA, divulgado pelo IBGE, sendo o produto daaktacdo incorporado a esta
automaticamente, de acordo com a férmula prevestaseritura de Emissao.

Sobre o valor nominal unitario das debéntures dguiS#a Série, atualizado
monetariamente, incidem juros prefixados, desde ata dde subscricdo e
integralizacdo ou a data do pagamento anterior jdass da Segunda Série,
conforme o caso, até a data de seu efetivo pagam@stjuros da Segunda Série
séo calculados de acordo com a formula previstasodtura de Emisséo.

O primeiro, 0 segundo e o terceiro pagamentosrds jla Segunda Série ocorreram
em 16 de janeiro de 2012, 15 de janeiro de 2018deJaneiro de 2014, e o ultimo

sera realizado no dia 15 de janeiro de 2015, quan8eérie sera amortizada em
parcela Unica.

Em dezembro de 2010, foi realizada a quinta ofpriblica de debéntures da
BNDESPAR, sendo a primeira no ambito do TerceirogRrma de Distribuicao.
Foram emitidas trés séries, uma prefixada (Printeé@e), uma com taxa flutuante
trimestral (Segunda Série) e outra indexada ao IP&#*ceira Série). A primeira,
segunda e terceira séries foram aprovadas e agastna CVM em 10 de dezembro
de 2010 sob os numeros CVM/SRE/DEB/2010/033, CVNEEREB/2010/034, e
CVM/SRE/DEB/2010/035, respectivamente.
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A oferta foi encerrada em 17 de dezembro de 20&Qdct sido distribuidas

2.025.000 debéntures simples, da forma nominatieaceitural, ndo conversiveis
em acles, da espécie quirografaria, com valor radnital de R$ 2.025.000 mil.

Foram colocadas 500.000 debéntures da Primeira,SE600.000 debéntures da
Segunda Série e 525.000 debéntures da Terceig Séri

Os valores nominais unitarios das debéntures daeRrd e da Segunda Séries ndo
eram atualizados e sobre estes valores incidiamaaperos prefixados (Primeira
Série) e flutuantes trimestralmente (Segunda Sékeyemuneracdes de ambas as
séries, assim como a amortizacao, foram pagasrahtegnte nas respectivas datas
de vencimento.

Em abril de 2012, ainda no ambito do Terceiro Rmogr de Distribuicdo, foi
realizada a sexta oferta publica de debéntureslesnte emissdo da BNDESPAR.
Foram emitidas 2.000.000 debéntures simples, color veominal unitario de
R$ 1 mil na data de emisséo, divididas em tréseséd09.000 debéntures na
Primeira Série, 302.000 debéntures na Segunda 8éti289.000 debéntures na
Terceira Série. As debéntures também foram subsaeitintegralizadas pelo valor
nominal unitario. A primeira, segunda e terceiraiesé foram aprovadas e
registradas na CVM em 17 de abril de 2012 sob osments
CVM/SRE/DEB/2012/009, CVM/SRE/DEB/2012/010, e
CVM/SRE/DEB/2012/011, respectivamente.

Nas emissdes de 2012, os valores nominais unitdassiebéntures da Primeira e
da Segunda Séries ndo sdo atualizados e sobrevadsteincidem apenas juros
prefixados (Primeira Série) e flutuantes trimesteite (Segunda Seérie). As
remuneracbes de ambas as séries, assim como aizagéw} serdo pagas
integralmente nas respectivas datas de vencimento.

A Segunda Série das emissfes realizadas em 2012tenmeracdo flutuante, cuja
taxa é redefinida trimestralmente com base na sotaralefinida no momento da

emissdo a ser adicionada a Taxa de Juros de RatetEn3 meses (TJ3) aplicaveis
a cada periodo de capitalizagcéo trimestral.
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O valor nominal unitario das debéntures da Terce@de das emissdes de 2010 e
2012 ¢é atualizado pela variacdo do IPCA, sendo adyto da atualizagédo
incorporado a esta automaticamente, de acordo dommalla prevista na Escritura
de cada Emissdo. Sobre esse valor nominal unitdtalizado monetariamente,
incidem juros prefixados, desde a data de subscacétegralizacdo ou a data do
pagamento anterior dos juros da Terceira Séridpooe o caso, até a data de seu
efetivo pagamento. Os juros da Terceira Série sdmulados de acordo com a
férmula prevista na Escritura de cada Emissao.

O primeiro e o segundo pagamento de juros da Tar&#rie da emissédo de 2010
ocorreu em 15 de janeiro de 2013 e 15 de janeird0dd, respectivamente, e 0s
demais serdo realizados anualmente nos dias Endieg até 2017. Para a Terceira
Série da emissao de 2012, o primeiro pagamentards pcorrerdo anualmente a
partir de 15 de maio de 2014 e os demais serdiczadat até 15 de maio de 2019.
Em ambas as séries a amortiza¢do ocorre em pardietano vencimento.
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O montante atualizado da obrigacdo pela emissadeti€ntures, as datas de
vencimento e 0s juros correspondentes a cadaest@ie demonstrados a seguir:

R$ mil
Em 30 de junho
Vencimentos 2014 2013
2° distribuicdo — Primeiro Programa
22 série 15.08.2013
Principal corrigido (IPCA) - 1.111.269
Juros provisionados (6,8% a.a) - 64.771
- 1.176.040
1° distribuicdo — Segundo Programa
22 série 15.01.2015
Principal corrigido (IPCA) 801.160 752.844
Juros provisionados (7,078% a.a) 24.725 23.655
825.88! 776.49¢
1° distribui¢cdo — Terceiro Programa
12 série 01.01.2014
Principal - 500.00(
Juros provisionados (12,51% a.a) - 174.496
23 série 01.01.2014
Principal - 1.000.001
Juros provisionados (DI Futuro 3 meses + 0,30% a.a) - 268.702
32 série 15.01.2017
Principal corrigido (IPCA) 653.084 613.698
Juros provisionados (6,2991% a.a) 17.974 17.196
671.058 2.574.092
2° distribuigdo — Terceiro Programa
12 série 01/07/2016
Principal 409.000 409.000
Juros provisionados (11,169% a.a) 106.112 54.555
22 série 01/07/2016
Principal 302.000 302.000
Juros provisionados (TJ3 + 0,55% a.a) 62.622 28.989
32 sérii 15/05/201!
Principal corrigido (IPCA) 1.474.745 1.385.805
Juros provisionados (5,3999% a.a) 9.572 87.998
2.364.05 2.268.34
Total 3.860.994 6.794.978
Circulante 853.431 3.160.089
Naocirculante 3.007.563 3.634.889
Total 3.860.994 6.794.978
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15.2) Letras de Crédito do Agronegadcio

O montante atualizado da obrigacdo pela emissaocimentos e juros estéo
demonstrados a seguir:

R$ mil
BNDES e Consolidado
Em 30 de junh
Vencimentos 2014 2013
Valores de emissédo (Principal)
Julho/2014 150.000 90.000
Setembro/2014 50.000 30.000
Outubro/2014 60.000 -
Juros provisionados 20.196 7.065
Total 280.196 127.065

16. ObrigacOes por empréstimos e repasses

Os contratos de empréstimos e repasses ndo postaiesulas deovenantsque
possam afetar as demonstracdes financeiras do BNDES

16.1) Composicao

a) Empréstimos no pais

R$ mil
BNDES e Consolidado
Em 30 de junho

2014 2013
ObrigagGes por aquisicéo de titulos federais 4.318.490 4.688.557
Prémios de seguro financiados a pagar ao Fundadmsta a Exportacéo — FGE 638.404 435.297
Total 4.956.894 5.123.854
Curto prazo 350.267 386.166
Longo prazo 4.606.627 4.737.688
Total 4.956.894 5.123.854
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Obrigacdes por aquisi¢cao de titulos federais:

O BNDES, para pagamento durante o ano de 2008vi#eddos e juros sobre o
capital proprio referentes aos exercicios de 20@60¥, adquiriu titulos publicos
federais junto ao Fundo de Garantia por Tempo dei¢cee— FGTS — mediante
financiamento. Esse empréstimo, no valor atualizzata 30 de junho de 2014 de
R$ 4.318.490 mil — R$ 318.815 mil no curto praz8%3.999.675 mil no longo
prazo — (R$ 4.688.557 mil — R$ 364.240 mil no cymazo e R$ 4.324.317 mil no
longo prazo em 30 de junho de 2013) foi realizado nasiisegs condicoes:
atualizacdo monetéria com base na Taxa Referaheidlros (TR) e taxa de juros
de 4,8628% ao ano, com prazo de amortizacdo dads3 eealizadas mensalmente
de 1° de janeiro de 2009 a 1° de dezembro de 2026.

b) Empréstimos no exterior

b.1) Bénus
R$ mil
BNDES Consolidad
Em 30 de junho Em 30 de junho
Valor da emissdo  Vencimento Taxas E‘e Agente 2014 2013 2014 2013
captacgao pagador

USD 1 bilhéc 16/06/201€Y  6,369% Bank of New Yorl 2.202.501 2.215.60! 2.202.50! 2.215.60!
USD 1 bilhdo 10/06/2019 6,500% Bank of New York 72601 2.215.600 1.997.590 2.215.600
USD 1 bilhdo 12/07/2020 5,500% Bank of New York 72836 2.215.600 2.047.562 2.215.600
USD 1,25 bilhdo 26/09/2016 3,750% Bank of New York 2.753.125 - 2.753.125 -
USD 1,75 bilhad? 26/09/2023 5,750% Bank of New York 3.809.061 - 3.809.061 -
CHF 200 milhdes 15/12/2016 2,750%  Bank of TokyosMitishi UFJ 496.780 468.960 496.780 468.960
EUR 750 milhGes 15/09/2017 4,125% Bank of New York 2.232.309 2.162.025 2.232.309 2.162.025
EUR 650 milhGes 21/01/2019 3,625% Bank of New York 1.959.750 - 1.959.750 -
USD 1. bilhdo 14/04/2019 4,000% Bank of New York 2@2.500 - 2.202.500
Juros provisionados 249.107 168.350 245.204 168.350
Total 20.146.069 9.446.135 19.946.381 9.446.135
Curto praz 249.10° 168.35( 245.2(4 168.35(
Longo prazo 19.896.962 9.277.785 19.701.177 9.277.785
Total 20.146.069 9.446.135 19.946.381 9.446.135

@ Em junho de 2008, foi concluido o processo de tepaéo dos titulos externos emitidos em 1998,
cujo vencimento se daria naquele més. A repactufmidcealizada pelo valor original da emissao

(USD 1 bilh&o), a valor de face, com taxa de jut®$,369% a.a. e novo vencimento em 16 de junho de
2018.

@ saldo composto pela emissao original realizadaetembro de 2013 no valor de USD 1,250 bilhéo e
pela reabertura deste titulo, realizada em abr2(del no valor adicional de USD 500 milhdes.
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b.2) Empréstimo sindicalizado

R$ mil
BNDES Consolidado
Em 30 de junho Em 30 de junho
Valor da emissao VencimentoTaxas cje Agente 2014 2013 2014 2013
captacdo pagador

USD 300 milhdes ~ 03/10/2016 ';r'b% gg" Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ 660.750 664.680  660.750 664.680
USD 500 milhdes?  28/04/2017 ';'tl’%eb'\g ¢ Bankof Tokyo-Mitsubishi UFJ 881.000 - 1.099.558
Juros provisionados 4.344 2.102 4.344 2.102

Total

Curto prazo
Longo prazo
Total

1.546.094 666.782 1.764.652 666.782

4.344 2.102 4.344 2.102
1.541.750 664.680 1.760.308 664.680
1.546.094 666.782 1.764.652 666.782

MUSD 400 milhdes destinados ao BNDES e USD 100 reflitfestinados & BNDES PLC.

c) Repasses no pais — Tesouro Nacional

Em 2009, foi celebrado, sob amparo da Lei n.° BIZ®0O9, contrato de
financiamento entre o BNDES e a Unido, no valorR$100.000.000
mil. Em 2010, foram celebrados, sob amparo das n.€i$2.249/2010 e
n.° 12.397/2011, contratos de financiamento entBNBDES e a Unido,
nos valores de R$ 80.000.000 mil e R$ 24.700.000raspectivamente.
Em 2011, foram firmados novos contratos de finaneisto entre o
BNDES e a Unido, no valor de R$ 5.300.000 mil, aoiparo da Lei n.°
12.397/2011, e nos valores de R$ 30.000.000 mi$&3000.000 mil,
sob amparo da Lei n.° 12.453/2011. O ingresso dzel@aremanescente
dos recursos contratados em 2011, R$ 10.000.0QMmaditreu em 2012.
Neste mesmo ano, foram celebrados novos contra&dmanciamento
entre o BNDES e a Unido, no valor de R$ 45.000r@D0sob amparo da
Lei n.° 12.453/2011, alterada pela Lei n.° 12.70P22 Para cobertura dos
créditos, a Unido emitiu titulos publicos federas®b a forma de
colocacéo direta em favor do BNDES.
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R$ mil
BNDES

Moeda / Taxas de Captacao meydei(r:]?lenéeg:l%s 5012 Em 30 de Junh020 3
TR + 6% a.a. - - 1.208.289
IPCA + 6% a.a. - - 2.458.657
IGP-DI 1,48 1.779.428 1.658.882
US$ + 4,47% a.a. 14,92 14.963.100 -
US$ + Juros de 4,83 a 6,00% - - 10.881.955
US$ + 6,77% a.a. ( - - 19.022.71
US$ + 5,98% a.a. ) - - 10.157.55
uUst 2321 685.02° 124.96¢
US$ + 0,55 a 0,84% 24,99 2.863.250 2.880.280
TILP (*) 41,34 409.397.702 282.728.188
TILP + 2,5% (*) - - 7.768.789
TILP + 1,0% (¥ - - 26.832.104
Reais - 1.642 1.642
Juros provisionados 999.276 1.354.835
Total 430.689.42 367.078.86
Curto praz: 1.C57.68¢ 3.713.42
Longo prazo 429.631.739 363.365.437
Total 430.689.425 367.078.866
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R$ mil
Consolidado
Moeda / Taxas de Captacéo mgc?iro]c(lgnrﬁr;t:‘]os) 5014 Em30 de junh 5013

TR + 6% a.a. - - 1.208.289
SELIC 351 2.490.07! 2.916.10
IPCA + 6% a.c - - 2.458.65
IGP-DI 1,48 1.779.428 1.658.882
US$ + 4,47% a. 14,92 14.963.10 -
US$ + Juros de 4,83 a 6,00% - - 10.881.955
US$ + 6,77% a. (*) - - 19.022.71
US$ + 5,98% a.a.) - - 10.157.55
uss 23,21 685.027 124.968
US$ + 0,55 a 0,84% 24,99 2.863.250 2.880.280
TILP (*) 41,34 409.397.702 282.728.188
TILP + 2,5% () - - 7.768.78
TILP + 1,0% () - - 26.832.10
Reait 1.64: 1.64:
Juros provisionads 999.27¢ 1.354.83
Total 433.179.500 369.994.972
Curto prazo 1.769.136 4.361.453
Longo prazo 431.410.364 365.633.519
Total 433.179.50 369.994.97

(*)Contratos de financiamento cujo crédito foi cediclo ao BNDES, por meio da emisséo pela Unidoasfutma de
colocagdo direta, de titulos publicos em favor 8tDES:

(1) A Lei n.° 11.948/2009 autorizou a concesséorddito ao BNDES, no montante de até R$ 100.000t000Em
margo de 2009, foi celebrado o primeiro contratdininciamento, no valor de R$ 39.000.000 mil. Ethqg de 2009,
foram celebrados o segundo e terceiro contratdisaleciamento, nos valores de R$ 8.702.419 mil 4 ®$97.581 mil,
respectivamente. Em agosto de 2009, foi celebrafimcto contrato de financiamento, no valor de 88@.000 mil.

(2) A Lei n.° 12.249/2010, que alterou a Lei n.948/2009, autorizou a ampliagédo do crédito citaddtem (1), para
até R$ 180.000.000 mil. Em abril de 2010, foi cedelb contrato de financiamento, no valor de R$@DO mil.

(3) A Lei n.° 12.397/2011 autorizou a concessdorédito ao BNDES, no montante de até R$ 30.000.0Q0Foram
celebrados contratos de financiamento, nos valieeR$ 24.753.535 mil em setembro de 2010 e de R5361 mil
em marco de 2011.

(4) A Medida Proviséria n.° 526/2011, posteriormecpavertida na Lei n.° 12.453/2011, autorizou acessdo de
crédito ao BNDES no montante de até R$ 55.000.00(Em junho de 2011, foi celebrado contrato deficiamento
no valor de R$ 30.000.000 mil. Em dezembro de 2@dilcelebrado novo contrato de financiamento ntrvde

R$ 25.000.000 mil, dos quais R$ 15.000.000 milfocaptados em 2011 e R$ 10.000.000 mil em janeir20d 2.

(5) A Lei n.° 12.453/2011, alterada pela Lei n.712/2012, autorizou a concesséo de crédito ao BBNBdEmontante
de até R$ 100.000.000 mil. Deste valor, R$ 55.@D.Mil foram captados pelo BNDES até janeiro de228los
restantes R$ 45.000.000 mil até dezembro de 2012.

(6) A Lei n.° 12.788/2013 que alterou a Lei n.229/2010, autorizou a concesséao de crédito aosezgfmanceiros do
Fundo da Marinha Mercante - FMM, no montante deR$d45.000.000 mil, para viabilizar o financiantede projetos
aprovados pelo Conselho Diretor do Fundo da Marieacante. Em maio de 2013, foi celebrado com o BSD
contrato de financiamento no valor de R$ 2.000r@00
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(7) Em 17 de setembro de 2013, foi celebradirato de renegociagdo entre 0 BNDES e a Unidopsambparo da
MP n° 618/2013, alterando as condicdes financelmasontrato n° 484/PGFN/CAF de 5,98% a.a. pacasto de
captacdo externa do Tesouro Nacional na ocasiéivadente a taxa de US$ + 4,47%.

(8) Também em 17 de setembro de 2013, foi celebcadtrato de renegociagdo entre o0 BNDES e a Usiéin,0
amparo da MP n° 618/2013, alterando as condicdesdeiras do contrato n° 486/PGFN/CAF. Do contaaiginal,

R$ 5.000.000 mil foram convertidos do custo de WS$77% a.a para o custo de captacdo externastuiiceNacional
na ocasido, equivalente a taxa de US$ + 4,47%. @amte complementar foi convertido para TILP.

(9) A Medida Proviséria n.° 628/2013, autorizou acassédo de crédito ao BNDES no momente de até RHRa00
mil. Em 5 de dezembro de 2013, foi celebrado oratmtle financiamento pelo mesmo valor.

(10) Em 14 de margo de 2014, foram celebradosaboisatos de renegociacéo entre o BNDES e a Usidop amparo
da Lei n.° 12.872/2013, alterando as condi¢cbesa®pe, quando o custo original era diferente dé>Tdonvertendo o
custo para TJLP dos seguintes contratos: PGFN/SOR/2PGFN 389/2007, PGFN 408/2008, PGFN 412/20G%NP
477/2009, PGFN 485/2009, PGFN 488/2009 e PGFN 530/2

(11) A Lei n.° 13.000/2014, que alterou a Lei 2096/2009, autorizou a concesséo de crédito aoEB\Do montante
de até R$ 30.000.000 mil. Em junho de 2014 foilwreldo contrato de financiamento neste mesmo valor.

Em junho de 2013, como detalhado na nota 26, febcado contrato de
financiamento entre o BNDES e a Unido no valor &1R000.000 mil,
mediante emissdo de titulos publicos federal. Ess¢rato, na forma da
Resolucdo n.° 4.192, de 1° de marco de 2013, faésaptado como
patrimonio liquido para fins de divulgacdo das desti@acdes financeiras.

A Lei n.° 12.872, de 24 de outubro de 2013, art.aBtorizou a Unido a
renegociar as condi¢fes financeiras e contratwssoderacdes de crédito
com o BNDES firmadas com fundamento em determinadagos das Leis
n.2 9.491, de 9 de setembro de 1997, n.° 10.4386 = abril de 2002, n.°
11.688, de 4 de junho de 2008 e n.° 11.948, deej6rdho de 2009. Em 14
de marco de 2014, o BNDES celebrou dois contragosedegociacao de
uma série de contratos de divida no valor de apradtamente
R$ 194 bilhdes. A principal alteracéo foi refereateprazo de vencimento
dos contratos, que passou a ser de 46 anos. Adiciente, as dividas que
nao possuiam custo atrelado a TILP foram ajustadasesse novo custo.
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d) Repasses no Exterior — Instituicbes Multilaterais

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

R$ mil

BNDES e Consolidado

Em 30 de junho

Instituicdo Moeda vencimento
¢ médic (em anos 2014 2013

Japan Bank for Internacional Cooperation - JBIC ~ YEN/US$ 6,35 1.579.047 1.992.080
Inter-American Development Bank - BID Uss$ 12,81 9.560.227  10.351.006
Nordic Investment Bank - NIB uss$ 5,60 273.425 327.592
Kreditanstalt fur Wiederaufbau - KW Uss 7,68 354.755 404.423
China Development Bank - CDB uss$ 8,60 1.170.078 1.315.513
Juros provisionadt 44.39. 52.12¢
Total 12.981.924 14.442.738
Curto prazo 2.760.256 2.649.524
Longo prazo 10.221.668 11.793.214
Total 12.981.924  14.442.738

Sobre os contratos de repasses no exterior indigle®s que variam entre
0,758 € 5,44 % a.a. em 30 de junho de 2014 (03843*% a.a. em 30 de
junho de 2013). A concentragdo por faixa de taxacalgtacdo esta

demonstrada a seguir:

R$ mil
BNDES e Consolidado
Em 30 de junh

2014 2013
Taxas de captacao:
Até 3% 10.731.300 11.805.209
De 3,1 a5% 354.755 404.423
Deb5,1a7% 1.851.477 2.180.981

12.937.532 14.390.613
Juros provisionados 44.392 52.125
Total 12.981.924 14.442.738

As fontes externas de recursos do BNDES s&o coiuiste tanto por
captacOes efetuadas atraveés dos tradicionais nmstios de mercado -
empréstimos bancéarios e emissdo de eurobdnus - @mnaquelas
realizadas junto as instituicbes multilaterais dédito e agéncias
governamentais. Enquanto os instrumentos de mencadodemandam
garantia do Governo Federal, os empréstimos tomgdot aos
organismos multilaterais - Banco Mundial e Banctermmericano de
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Desenvolvimento - BID contam com a prestacao dargar formal da
Unido. seja por forca de seus Atos Constitutive em raz&o de outros
atos normativos internos da instituicdo multildtegxcetua-se deste
grupo o contrato assinado em 05/10/2011 com o Earopnvestment
Bank - EIB - ainda n&o desembolsado, no qual fepelisada a garantia
formal da Unido. Empréstimos tomados junto a inigiites
governamentais, como Japan Bank for Internatiomalp€ration - JBIC,
Kreditanstalt fur Wiederaufbau - KfW e China Devmieent Bank -
CDB, usualmente ndao demandam garantia formal dadJni

e) Fundo da Marinha Mercante — FMM

A partir de janeiro de 1984, o BNDES passou a e&xeacfuncédo de
agente financeiro do Fundo da Marinha Mercante MFEbm o objetivo
de apoiar financeiramente as atividades de fomentwenovacao,
ampliacdo e recuperacao da frota de Marinha Mezddational. Em 30
de junho de 2014, as aplica¢cdes do FMM alcancarérh3945.455 mil
(R$ 13.348.359 mil em 30 de junho de 2013), senfid 3548.349 mil
(R$ 12.968.110 mil em 30 de junho de 2013) conorBbBIDES. Desde
junho de 2002, por orientagdo do BACEN, as opesagd®n risco
BNDES, que retificavam as respectivas origens dmarsos, foram
reclassificadas para o ativo do BNDES.

f) Fundo Nacional de Desenvolvimento — FND
Em 3 de outubro de 1988, com o Decretb96.905, o BNDES assumiu
as atribuicbes da Secretaria Executiva do FundoioNac de
Desenvolvimento - FND, prestando apoio técnico, inthtnativo e de

pessoal. Conforme o artigo 19 da Medida Provisofieb17 de 31 de
dezembro de 2010 o FND ficou extinto naquela data.
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16.2) As obrigacbes por empréstimos e repassesampomrde vencimento, estao

discriminados a seguir:

R$ mil
Em 30 de junho de 2014
BNDES Consolidad
No pai: No exterio Total No pai: No exterio Total
A vencer:
2014 1.967.409 1.554.292 3.521.701 2.323.134 1.550.389 .873%23
2015 3.609.912 2.684.101 6.294.013 4.321.362 21684. 7.005.463
2016 2.330.477 9.839.208 12.169.685 3.041.927 2889 12.881.135
2017 3.659.937 6.361.538 10.021.475 4.371.387 930 10.951.484
2018 3.695.500 6.699.238 10.394.738 3.695.501 62689 10.394.739
Ap6s 2018 433.487.843 7.535.710 441.023.553 4338487 7.339.925 440.827.767
Total 448.751.078 34.674.087 483.425.165 451.241.153 93468 485.934.111
R$ mil
Em 30 de junho de 2013
BNDES Consolidado
No pais No exterior Total No pais No exterior Total
A vencer:
2013 3.172.886 1.521.272 4.694.158 3.401.740 1.521.272 923012
201« 5.241.90. 2.597.40: 7.839.30! 5.889.92 2.597.40: 8.487.32!
2015 8.976.444 2.703.931 11.680.375 9.624.468 2303 12.328.399
2016 7.888.832 4.331.821 12.220.653 8.536.856 8331 12.868.677
2017 9.758.52' 4.516.14. 14.274.67 10.406.55 4.516.14. 14.922.69
Ap6s 2017 349.894.593 8.885.086 358.779.679 34%824 8.885.086 358.779.678
Total 384.933.186 24.555.655 409.488.841 387.754.135 53455 412.309.790

17. FAT — Divida subordinada e depdésitos especiais

Os recursos do Fundo de Amparo ao Trabalhador —, Fé®hstituido
basicamente pelo produto da arrecadacéo da cag&d®IS/PASEP e pelas
receitas decorrentes de suas aplicacdes, destmaa-sustear o seguro
desemprego e o abono salarial, bem como os progrdedesenvolvimento
econdmico, atraveés do BNDES, por meio da utilizad@garcela minima de
40% daquela arrecadacéo.

Assim, o FAT sucedeu ao Fundo de Participacdo RISHP, alterando

significativamente o propoésito da referida contigho social. Enquanto o
Fundo de Participacdo PIS-PASEP tinha como objdtumar o patriménio

individual dos trabalhadores, que eram seus qasetist FAT atua como
instrumento de combate ao desemprego em duas drefitgorimeira, de

carater emergencial, amparando o desempregado ¢oa ramuneracao
proviséria e com programa de treinamento e recolarae a segunda, de
caracteristica preventiva, fomentando a criacdaa®s empregos por meio
de programas de desenvolvimento econémico.

83

Para verificar as assinaturas, acesse www.tcu.gov.br/autenticidade, informando o cédigo 52314406.



BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E
SOCIAL — BNDES E SUAS CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
Em 30 de junho de 2014 e 2013

Os recursos do FAT transferidos ao BNDES séao (lesdos em duas
categorias:

17.1) FAT Constitucional

O FAT Constitucional compreende as transferéncias cursos
correspondentes a, pelo menos, 40% da arrecadagaeodtribuicao
PIS/PASEP, sendo remunerado pela Taxa de Jurbsrig Prazo - TIJLP
(FAT — TJLP) e por taxas de juros do mercado irteional. Para a parcela de
recursos, que integrara o programa FAT - Cambgkaldos devedores dos
financiamentos concedidos, terdo seu contravalorresis e poderao ser
determinados com base em duas moedas: i) dolae-aortricano, sendo
remunerado pela Taxa de Juros para Empréstimosnandtamentos no
Mercado Interbancéario de Londres — LIBOR — ou pgaba de juros dos
Titulos do Tesouro dos Estados Unidos da Améri€¢@reasury Bonds ii)
euro, sendo remunerado pela taxa de juros de ofama empréstimo na
moeda euro ou pela taxa representativa da remuiteragdia de titulos de
governos de paises da zona econdmica do ewore area yield curve

Semestralmente, nos meses de janeiro e julho, oEBNbansfere ao FAT o
valor correspondente a remuneragdo dos recursexddds a TJLP e a
remuneracédo integral do FAT-Cambial, sendo a vaoiata TILP limitada a
6% ao ano. A diferenca entre TILP e o limite de &%@ano é capitalizada
junto ao saldo devedor.

Para os recursos do FAT Constitucional, somenterhaamortizacdes se
ocorrer insuficiéncia de recursos para custeagarsedesemprego e o abono
salarial, em montantes e situacdes previstas em lei
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O saldo devedor do FAT Constitucional encontraegistrado na rubrica
“Dividas Subordinadas” e tem a seguinte composi¢ao:

R$ mil
BNDES e Consolidado
Em 30 de junho
2014 2013
FAT — Constitucional
FAT — TJLP - Principal 159.215.221 139.796.625
FAT - Cambial -US$Y 11.353.836 6.476.459
170.569.057 146.273.084
Juros provisionados 3.858.462 3.300.664
Total 174.427.519 149.573.748
Curto prazo 3.858.462 3.300.664
Longo prazo 170.569.057 146.273.084
Total 174.427.519 149.573.748

() até 50% das transferéncias ordinarias; destiaadinanciamento da produc¢édo/comercializagdo de
produtos de reconhecida demanda internacional.

A Resolucdo CMN n.° 3.444, de 28 de fevereiro de72@ue revogou a
Resolugcdo CMN n.° 2.837, de 30 de maio de 2001témao enquadramento
dos Recursos repassados pelo FAT — Fundo de Anmapafoabalhador como
Divida Subordinada. Este enquadramento € possimelup a divida do
BNDES relativa a estes recursos ndo possui praz@nbrtizacdo definidos
contratualmente, uma vez que sua exigibilidade is® & ocorrer caso o
Ministério do Trabalho e Emprego ndo possua resustgicientes para o
pagamento do seguro-desemprego e do abono saldeste caso, seriam
amortizados em torno de 20% do saldo devedor noepos dois anos, 10%
nos trés anos seguintes e 5% a partir do sexto ano.

Adicionalmente, com base no item Il do artigo 14 Resolugdo CMN
n.° 3.444, fica considerado que o valor relativdiaida Subordinada —
Elegivel a Capital sera limitado a 50% do valor @apital Nivel | do
Patrimbnio de Referéncia equivalente a R$ 36.984181 e R$ 36.819.294
mil em 30 de junho de 2014 (R$ 30.426.785 mil e R$230365 mil em 30
de junho de 2013) no BNDES individual e no Consalim respectivamente.

17.2) FAT — Depositos Especiais

O FAT - Depésitos Especiais representa transfesénadicionais ao FAT
Constitucional. Os depdsitos especiais sdo aplgcadon programas
especificos e sob condicdes especiais, apresentagdas diferenciadas de
remuneracao, amortizacao e pagamento de juros do FA
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Os Depésitos Especiais do FAT sdo remunerados pHl&® a partir da
liberacdo dos empréstimos aos beneficiarios fin@s.recursos ainda néo
utilizados, e portanto disponiveis, sdo remuneragelas mesmas taxas
aplicadas na remuneracéo das disponibilidadesiga da Tesouro Nacional,

atualmente a taxa SELIC.

O saldo devedor do FAT — Depdésitos especiais eraaet registrado na
rubrica “Depositos especiais - FAT” pelos seguipegyramas:

FAT - Depobsitos espiiais
Pré-emprego
FAT Exportar/Fomentar
Pronaf
Infraestrutur.
Giro Rural

Microcrédito Produtivo Orientado (PNMP

Total

Curto praz:
Longo prazo
Total

R$ mil
BNDES e Consolidado
Em30 de junh
2014 2013
79.727 129.543
4.846.211 6.103.901
1.583.895 1.847.390
11.432.54 12.290.54
- 137.277
72758 -
18.(15.13¢ 20.5(8.65°
1.996.40: 2.317.95.
16.018.736 18.190.699
18.015.13 20.508.65

A movimentagdo do saldo do FAT Constitucional e FT — Depositos
especiais durante o periodo findo em 30 de junHz0dd foi a seguinte:

Saldo em 31/12/2013

. Ingresso de Recurs

. Variagio Cambia

. Provisdo de Juros

. Juros s/ Dep0dsitos Especiais

. Amortizag6es de Depdsitos Espec
. Pagamento de Juros

. Transferéncia p/ Cambial

. Retorno do Cambial

Saldo em 30/06/2014

R$ mil
BNDES e Consolidac
Constitucional Depositos Total
TJILF Cambia Especiais
146.012.228 10.635.210 19.553.388 176.200.826
18.339.48 - - 18.339.48
- (673.830 - (673.830
3.665.136 72.327 - 3.737.463
- - 566.642 566.642
- - (1.481.122 (1.481.122
(3.563.708) (59.325) (623.769) (4.246.802)
(1.897.007) 1.897.007 - -
445.228 (445.228) - -
163.001.358 11.426.161 18.015.139  192.442.658
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18. Outras obrigacdes — Fundos financeiros e de @avolvimento

Fundo de Participacdo PIS/PASEP
Outros
Total

R$ mil
Em 30 de junho
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
33.633.965  33.633.965 32.966.572 32.966.572
3.071.774 3.099.750 1.635.457 1.636.879
36.705.739 36.733.715 34.602.029 34.603.451

18.1) Fundo de Participagéo PIS-PASEP

O risco das operacgdes contratadas até 31 de dezemii©82 é do Fundo PIS-
PASEP. Sobre esta parcela da carteira, da ordedy28&o0 do total em 31 de
dezembro de 2013, o BNDES recebe comissédo de a&tragédo de 0,5% ao
ano, paga pelo Fundo. Nas operac¢des contratadasagpéla data (99,77% da
carteira), o risco é do BNDES, que esta autorizadoobrar do mutuério,

embutidas na taxa de juros, comissdo de admirdstrde até 0,5% ao ano e
comissdao de risco de até 1,5% ao ano.

Em 30 de junho, os saldos dos recursos do FundePREEP, com risco
BNDES, administrados pelo banco, eram de:

PIS-PASEP
FP<
Total

Curto praz:
Longo prazo
Total

R$ mil
Em 30 de junho

201¢ 2013

33.623.564 32.949.043
10.40: 17.529

33.633.965 32.966.572

1.825.67 1.830.96
31.808.294 31.135.608
33.633.96 32.966.572

O saldo das operacdes de crédito do Fundo PIS-PASBRatadas até 31 de
dezembro de 1982, que constituem risco do Fundayfoeclassificados ao final do
1° semestre de 2002 para o Passivo do BNDESceetitfo o valor da respectiva
obrigacdo com o Fundo, conforme orientacdo do BACEN
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R$ mil
Em 30 de junh de 201
Risco Risco
BNDES PIS-PASEP Total
Saldo no inicio do semestre 33.623.798 76.716 33.700.514
Resultado 829.654 (2.026) 827.628
Liquidagao contratos risco F-PASEF 10.70¢ (10.708 -
Devolugdes (895.596) - (895.596)
Transferéncias do FPS 55.000 - 55.000
Saldo no final do semestre 33.623.564 63.982 33.687.546
R$ mil
Em 30 de junho de 2013
Risco Risco
BNDES PIS-PASEP Total
Saldo no inicio do semestre 32.075.660 244,503 32.320.163
Resultado 807.366 (169.836) 637.530
Liquidagao contratos risco PIS-PASEP 9.149 (9.149) -
Devolugde (720.000 - (720.000
Transferéncias do FPS 776.868 - 776.868
Saldo no final do semestre 32.949.043 65.518 33.014.561

19. Outras obrigagdes — Vinculadas ao Tesouro Naoial

S&o valores a pagar ao Tesouro Nacional a titukgdalizacdo da remuneracao de
programas incentivados pelo Governo Federal (ProRatitaliza, Agricolas e
Programa de Sustentagdo do Investimento - PSl)taxgfixa do mutuario final é
maior que o somatorio do custo da fonte de recerda remuneracdo do BNDES,
conforme as portarias do Gabinete do MinistérioFdaenda, sendo o0 excesso
devolvido ao Tesouro Nacional. Em 30 de junho d&42@presentava saldos de
R$ 413 mil (R$ 15.217 mil em 30 de junho de 201B%$e173.550 mil (R$ 109.399
mil em 30 de junho de 2013), no BNDES e Consolidaslepectivamente.
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20. Outras obrigacdes — Depdsitos a apropriar

R$ mil
Em 30 de junh
BNDES Consolidado
2014 2013 2014 2013
Depositos dos Armadores do AFRMM 33.885 223.039 33.885 223.039
Dep6sitos para liquidacéo de operacdes de crédito 67.384 279.971 510.652 280.143
Outros 4.254 4.253 4.254 4.254
Total 505.443 507.263 548.791 507.436

Depdsitos dos Armadores do AFRMM:

Referem-se a créditos de AFRMM (Adicional ao Frpwga a Renovacdo da
Marinha Mercante) controlados pelo BNDES, na qaaléde agente financeiro do
FMM, conforme preconizado no art 19 da Lei n.° 28,8e 13 de julho de 2004
gue dispbe sobre o Adicional ao Frete para a Redovda Marinha Mercante -
AFRMM e do Fundo da Marinha Mercante.

Depositos para liguidacao de operacdes de crédito

Referem-se a: (i) valores recebidos em processoemgociacdo pendentes de
informacao de instituicdes financeiras para apagao nos respectivos contratos;
(ii) valores referentes a processo de renegocieg@bidos no final do periodo e
apropriados no periodo subsequente; (iii) o sa&l®dldde dezembro de 2012 incluia
pagamentos efetuados por Agentes Financeiros,ivestagnte a operacdes de
repasse da Carteira Agropecuaria objeto de reregies autorizadas pelo Governo
Federal, com cobranca em situacdo ndo parametrizasga encontravam-se no
aguardo de informacdes por parte desses Agentepequdtissem a sua correta
apropriacdo nos sistemas corporativos. A redugfofisiativa do saldo em 2013 é
explicada pela apropriagdo desses recolhimenttss fpelos Agentes Financeiros
junto ao BNDES.
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21. Imposto de renda e contribui¢éo social
21.1) Corrente

O BNDES adota o regime de calculo do imposto ddaenda contribuicao
social na modalidade de lucro real anual, estangeits a pagamentos
mensais sobre uma base estimada, caso ndo seeaplisuspensao/reducao
dos recolhimentos, como facultam os artigos 27 de8kei n? 8.981/1995 e
demais legislacdes pertinentes.

Em 30 de junho de 2014 e de 2013, o BNDES constpuovisbes para
pagamento de contribuicdo social (CSLL) a aliqui®d 5% e de imposto de
renda a aliquota de 15%, acrescida do adiciona0éle

No consolidado, apenas a BNDESPAR teve a proviad31L L constituida a
aliquota de 9%.

A demonstracdo do calculo do encargo com imposteeéa e contribuicdo
social esta evidenciada a seguir:

R$ mil

BNDES
Em 30 de junho
2014 2013
Imposto de Contribuicdc Imposto de Contribuicdo
Renda Social Renda Social

Resultado antes da tributa 7.010.63 7.010.63  4.640.21 4.640.21
Encargo (crédito) total de imposto de renda e dmrigéo social a
aliquotas de 25% e de 15% 1.752.659 1.051.596 1.160.054 696.032

Efeito das adi¢des (exclusdes) no célculo dostog

* Créditos baixados como prejuizo 1.407 844 29.780 17.868
» Proviséo pararisco de crédito (Res. BACEN n.°2%B 22.959 13.775 15.157 9.094
» Equivaléncia patrimonial (619.173) (371.504) (322.977) (193.786)
* Provisdo para desvalorizacéo de titulos (18.395) (11.037) 8 5
e Provisdes trabalhistas e civeis (4.260) (2.556) 12.759 7.656
» Participagédo dos empregados no lucro (33.007) (19.804) (19.287) (11.572)
* Passivo Atuarial - FAMS 10.302 6.181 57.620 34.572

Programa de desligamento planejado de funcionarios - - (9.001) (5.400)
e Ajuste de TVM a valor de mercado 37.440 22.464 70.277 42.166
* Ajuste deSwapa valor de mercado (13.561) (8.137) (4.738) (2.843)
* Subvencdes — Incentivos Fiscais - - 1.357 735
» Juros sobre capital préprio creditado no periodo (232.879) (139.727)  (195.778) (117.467)

Outras adi¢Ges e exclusdes liquidas 17.886 32.044 23.586 24.370
Imposto de renda e contribuigdo social 921.378 574.139 818.817 501.430
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R$ mil

Consolidad
Em 30 de junh
201¢ 201z
Imposto de Contribuicd« Imposto de  Contribuigac
Renda Social Renda Social

Resultado antes tributaga 8.058.91 8.058.91 5.415.69 5.415.69!

Encargo (crédito) total de imposto de renda e dmrigéo social a
aliquotas de 25% e 15% 2.014.729  1.208.838  1.353.925 812.355

Efeito das adi¢des (exclusdes) no céalculo dostogu

. Créditos baixados como prejuizo 4.753 2.059 34.969 20.840
. Proviséo para risco de crédito (Res. BACEN
n.© 2.682/99) 30.148 15.678 (10.774) (5.016)
. Equivaléncia patrimonial (82.917) (29.223) 26.825 9.962
. Dividendos de investimentos (92.507) (33.302) (73.088) (26.312)
. Provis&o para desvalorizagéo de investimentos 59.947 17.166 259.082 93.271
. Provisdes trabalhistas e civeis (1.992) (1.730) 16.258 8.955
. Participacéo dos empregados no lucro (43.430) (24.703) (36.387) (18.689)
. Passivo Atuarial - FAMS 9.710 6.027 62.988 36.844
e Ajuste de TVM a valor de mercado 37.440 22.464 70.277 42.166
» Ajuste deSwapa valor de mercado (13.561) (8.137) (4.738) (2.843)
. Programa de desligamento planejado de funcionarios - - (11.651) (6.606)
. Juros sobre o capital proprio de coligadas e clattas 319 115 - -
. Subvengdes — Incentivos Fiscais - - 1.357 735
. Efeitos ajustes CPC's (RTT) (164.139) (59.449) (117.354) (60.914)
. Juros sobre capital proprio creditado no periodo (232.879) (139.727) (195.778) (117.467)
. Resultado de controladas a aliquota de 9% - (179.103) - (64.710)
. Outras adi¢@es e exclusdes liquidas 17.688 31.932 11.070 24.502
Imposto de Renda e Contribuo Social do perioc 1.543.30 828.90! 1.386.98 747.07:
Ajuste da provisdo para IRPJ e CS- exercicio anteric 3.44¢ 1.24% 714 257
Imposto de renda e contribuigéo sc 1.546.758 830.147 1.387.695 747.330

Os saldos do imposto de renda e de contribuicddals@stdo assim
demonstrados:

R$ mil
Em 30 de junh
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Impostos e contribui¢cdes sobre o lucro:
Proviséo:
Imposto de renc 921.37¢ 1.543.30! 818.81° 1.386981
Contribuigao social 574.139 828.905 501.430 747.073
1.495.51 2.372.21. 1.320.24 2.134.05.
Antecipagdes:
Imposto de renda (880.180) (993.192) (26D.30 (414.710)
Contribuicéo social (536.138) (611.815) (59P) (245.288)
(1.416.318) (1.605.007) (410.893) (659.998)
Imposto e contribuicdo a recolher 79.199 767.207 909.354 1.474.056
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Os impostos e contribuigbes a recuperar e antgasagio 0S seguintes:

R$ mil
Em 30 de junho
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
IR pago a maior em anos anteric 1.27¢ 20.19: - 157.76(
IRRF sobre renda fixa - 113.425 165.853
IRRF sobre renda variavel - 3.529 2.057
IRRF — Juros sobre o capital préprio 8.939 2458.1 21.833 128.956
Antecipacfes — Audiovisual 135 310 2.570 6.650
PASEP/COFINS recolhidos a maior - - - 92
Outros - 1.314 - 1.273
Total 10.350 394.924 24.403 462.641
Curto prazo 10.350 394.924 24.403 462.641
Longo praz - - - -
Total 10.350 394.924 24.403 462.641
21.2) Créditos tributarios
R$ mil
Em 30 de junho
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
. Composicéo do crédito diferido (posigao ativa):
Créditos baixados como prejuizo 600.495 728.363 653.906 909.832
Provisdes trabalhistas e civeis 52.821 265.190 56.622 260.082
Proviséo para desvalorizagao de investime 29.52¢ 1.285.84. 30.18¢ 796.35:
Ajuste deswapa valor de mercado 17.987 17.988 19.327 19.328
Programa de desligamento planejado de funcionarios - - 6.894 10.302
Amortizacao de agios, liquida de realizacéo - 28.310 - 22.571
Opgoes - 1.159 - 37.299
Ajuste a valor justo — Instrumentos Financeiros - 526.658 - 446.224
Proviséo para desvalorizagao de k 282 282 474 474
Proviséo para despesas médicas - FAMS 41.098 61.079 42.394 57.705
Permuta de titulos e valores mobiliarios - 136.839 - 50.850
Subtotal 742.209 3.051.711 809.805 2.611.021
. Créditos diferidos sobre marcagdo a mercado dettios
disponiveis para venda:
cg/nl\éljasobre Instrumentos Financeiros disponiveis para 5.268.812 6.127.049 4.974.866 5.830.849
Subtotal 5.268.812 6.127.049 4.974.866 5.830.849
. Créditos diferidos reconhecidos em Outros Results
Abrangentes:
Perda atuarial - FAMS 1.138 2.848 7.446 12.288
Subtotal 1.138 2.848 7.446 12.288
Total 6.012.159 9.181.608 5.792.117 8.454.158
Curto prazo 586.644 933.202 325.412 455.364
Longo praz: 5.42551¢ 8.248.4(6 5.466.70. 7.998.79.
Total 6.012.159 9.181.608 5.792.117 8.454.158
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INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
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BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

R$ mil
Em30 de junh
2014 2013
BNDES Consolidado  BNDES Consolidado
. Composicao das obriga¢6es diferidas (posicdo pasy:
Amortizagdo de desagio (5.977) - (5.977
Ajuste de TVM a valor de mercado (139.104) (139.104) (221.178) (221.179
Ajuste de SWAP a valor de mercado (19.616) (19.616) (1.604) (1.604
Ganho de capital sobre venda do Ativo Permanente (70.943) - (70.943
Ajuste a valor de mercado de debéntures — Instrtasen
Financeiros (489.680) (419.525
Opgdes (292.332) - (180.633
Subtotal (158.720) (1.017.652) (222.782) (899.861
. Obrigag6es diferidas sobre marcagao a mercado ti¢ulos
disponiveis para venda:
AVM sobre Instrumentos Financeiros disponiveis parada (7.302)  (4.638.245)  (46.735) (4.356.87¢
Subtotal (7.302) (4.638.245)  (46.735)  (4.356.87¢
. Obrigag6es diferidas reconhecidos em Outros Resatios
Abrangentes:
Perda atuarial - FAMS (5.656)
Subtotal (5.656
Total (166.022) (5.661.553) (269.517)  (5.256.73¢
Curto prazo (139.104) (392.956) (221.178) (315.288
Longo praz: (26.918 (5.268.597 (48.339 (4.941.451
Total (166.022 (5.661.553  (269.517  (5.256.73¢

De acordo com a Resolucdo BACEN n.° 3.059/2002 rdoome aliquotas

vigentes mencionadas na Nota 21.1, foram const¢ufativos e passivos
fiscais diferidos sobre as adicbes e exclusbes deirips que serdo
futuramente dedutiveis e tributaveis nas basesidealo de imposto de renda
e contribuicdo social e, sobre prejuizo fiscal sebaegativa da contribui¢éo
social que serdo compensados com lucros tributweisos. Em 30 de junho,

a contrapartida das provisdes de imposto de rendang&ibuicdo social

diferidos esta demonstrada a seguir:

R$ mil
Em 30 de junho
2014 2013

BNDES Consolidado BNDES Consolidado

Imposto de renda (27.272)  (149.171) (36.547) (7.690)
Contribuig&o social (16.363) (61.356) (21.928) (11.490)
Total (43.635) (210.527) (58.475) (19.180)
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Basicamente, os créditos tributarios diferidos, odentes de diferencas
temporarias, tém as seguintes origens:

a)

b)

d)

9)

h)

Créditos baixados como prejuizo: relacionados cerdgs em operacoes
de crédito ou repasses interfinanceiros as qu&® esadimplentes ha
mais de 360 dias ou que tiveram seus contratosardeds vencidos
antecipadamente por falta de atendimento as ckisisantratuais. Tais
créditos podem estar em cobranca amigavel peladéreacuperacdo de
créditos ou, em caso de insucesso, em cobrangaglidi

ProvisBes trabalhistas e civeis: referem-se assat@balhistas (Nota
22.a) e civeis (Nota 22.b);

Provisdo para a desvalorizacdo de investimentdsiesparticipacoes
acionarias avaliadas pelo custo de aquisicio ow mpe¢todo de
equivaléncia patrimonial e outros investimentos;

Ajuste a valor de mercado de TVM e slwap sdo os ganhos e perdas
liquidos apurados com a marcacdo a mercado dos @ Villk operacdes
de swap que constituem em instrumento de protecdo decpesi
passivas;

Permuta de titulos e valores mobiliarios: refereagecrédito tributario

constituido para compensar o efeito do impostoedéea e contribuicdo
social corrente pago sobre o diferencial entre lorvde mercado e o
valor contabil proveniente da operacdo de permatéitdios e valores

mobiliarios. A realizacdo destes créditos estaulada a alienagdo dos
respectivos titulos;

Derivativos — Opcoes: refere-se ao valor justo dedes atreladas a
acOes pertencentes a carteira de investimentos;

Provisdo para despesas médicas — FAMS: refere-gpm\asdo para
despesas com assisténcia médica, contabilizadaroomfDeliberacdo
CVM n.° 695/2012;

Amortizacdo de agios — agio decorrente da subscriE acdes em
dinheiro, converséo de debéntures ou permuta desagdcréditos.
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Em relacdo as obrigacBes tributarias diferidas,omlentes de diferengas
temporarias, que ocorrem principalmente na corteolBNDESPAR, tém
origem, basicamente, de:

a) Ajuste a valor de mercado — Instrumentos Finanseirefere-se a
marcacao a mercado de debéntures e de titulosfickdss como
disponiveis para venda e de outros investimentos@igadas cuja
influéncia foi perdida;

b) Ganho por compra vantajosa: receita reconhecidaquésicdo de
coligadas em funcdo dos valores justos proporciomms ativos
liguidos dessas coligadas serem superiores as apogstacdes
transferidas em troca das acfes dessas sociedadstdas;

c) Baixa do desagio — CPC: deséagios apurados ant280®ee baixados
em decorréncia da adocdo inicial dos CPCs.
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Os créditos e obrigaces tributarias sobre adig@@slusdes temporarias sédo
realizados quando do pagamento, utilizacdo ou séwerdas provisdes
relacionadas. A demonstracdo dos valores consigwgdbaixados no periodo

esta evidenciada a seguir:

R$ mil
BNDES
31/12/2013 Constituicdo Realizacao 30/06/2014
. Créditos tributéarios:
Créditos baixados como preju 613.35" 339.94¢ (352.811 600.49!
Provisdes trabalhistas e civ 59.66¢ 6.03¢ (12.885 52.82!
Proviséo para desvalorizacéo de investimentos 29.525 - - 29.525
Ajuste deswapa valor de mercado 16.383 30.991 (29.387) 17.987
Proviséo para participagdo dos empregados no lucro 52.811 - (52.811) -
Proviséo para despesas méd- FAMS 57.72: 23.64¢ (40.271) 41.09¢
Proviséo para desvalorizagéo de b 474 - (191 283
Subtotal 829.939 400.626 (488.356) 742.209
. Créditos diferidos sobre marcagéo a mercado de tituto
disponiveis para venda:
AVM sobre Instrumentos Financeiros disponiveis parda 5.694.771 (425.959) 5.268.812
Subtotal 5.694.771 (425.959) 5.268.812
. Créditos diferidos reconhecidos em Outros Resultis
Abrangentes:
Perda atuarial - FAMS 1.138 1.138
Subtotal 1.138 1.138
Total de créditos tributarios diferidos 6.524.710 401.764 (914.315) 6.012.159
. Obrigagdes tributarias :
Ajuste deswapa valor de mercado (3.805, (15.811 - (19.616
Ajuste de TVM a valor de mercado (199.009) - 59.905 (139.104)
Subtotal (202.814) (15.811) 59.905 (158.720)
. Obrigac¢des diferidas sobre marcagao a mercado de tlas
disponiveis para venda:
ég/n%’sobre Instrumentos Financeiros disponiveis para (370) (6.932) (7.302)
C
Subtotal (370) (6.932) (7.302)
. Obrigacdes diferidas reconhecidas em Outros Resatios
Abrangentes:
Perda atuarial — FAMS (36.349) 36.349
Subtotal (36.349) 36.349
Total de obrigagdes tributarias diferidas (239.533) (22.743) 96.254 (166.022)

96

Para verificar as assinaturas, acesse www.tcu.gov.br/autenticidade, informando o cédigo 52314406.



BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E
SOCIAL — BNDES E SUAS CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
Em 30 de junho de 2014 e 2013

R$ mil
Consolidado
31/12/201: Constituicé Realizacd 30/06/201.
. Créditos tributérios:
Créditos baixados como preju 73€.66€ 377.09: (385.394 728.36:
Provisdes trabalhistas e civeis 268.378 19.799 (22.987) 265.190
Provisdo para desvalorizacéo de investimentos 1.213.307 117.059 (44.524) 1.285.842
Ajuste deswapa valor de mercado 16.384 30.991 (29.387) 17.988
Participacéo dos empregados no | 68.13¢ - (68.134 -
Provisdo para despesas médicas — FAMS 77.582 25.229 (41.732) 61.079
Amortizacéo de agio, liquida de realizagdo 28.408 - (98) 28.310
Permuta de titulos e valores mobiliarios 136.839 - - 136.839
Provis&o para desvalorizagéo de k 474 - (191) 282
Opgoe 38.01¢ - (36.856 1.15¢
Ajuste a valor justo — Instrumentos financeiros 500.908 25.750 - 526.658
Sub-total 3.085.095 595.919 (629.303) 3.051.711
Créditos diferidos sobre marcacéo a mercado de
titulos disponiveis para venda:
AVM sobre Instrumentos Financeiros disponiveis |
venda 6.553.008 - (425.959) 6.127.049
Sub-total 6.553.008 - (425.959) 6.127.049
. Créditos diferidos reconhecidos em Outros
Resultados Abrangentes:
Perda atuari— FAMS 1.997 1.138 (287) 2.848
Subtotal 1.997 1.138 (287) 2.848
Total 9.640.100 597.057 (1.055.549) 9.181.608
. Obrigacdes Tributérias :
Amortizacéo de desé (5.977) - - (5.977)
Ajuste de TVM a valor de mercado (199.010) - 59.906 (139.104)
Ajuste de SWAP a valor de mercado (3.805) (15.811) - (19.616)
Ganho de capital sobre venda do Ativo Permanente (70.943) - - (70.943)
Ajuste a Valor de Mercac- Instrumentos Financeir (387.672) (218.616) 116.608 (489.680)
Opcdes (173.101) (119.231) - (292.332)
Sub-total (840.508) (353.658) 176.514 (1.017.652)
. Obrigacdes tributarias sobre marcacédo a mercado de
titulos disponiveis para venda:
AVM sobre Instrumentos Financeiros disponiveis |
venda (5.811.361) (6.932) 1.180.048 (4.638.245)
Sub-total (5.811.361) (6.932) 1.180.048 (4.638.245)
. Obrigagdes diferidas reconhecidas em Outros
Resultados Abrangentes:
Perda atuari— FAMS (40.073 (1.932) 36.349 (5.656)
Subtotal (40.073) (1.932) 36.349 (5.656)
Total (6.691.942) (362.522) 1.392.911 (5.661.553)
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R$ mil
BNDES
31/12/201: Constituicél Realizaca 30/06/201.
. Créditos tributérios:
Créditos baixados como preju 670.92( 394.03( (411.044 653.90¢
Provisdes trabalhistas e civeis 36.126 23.153 (2.657) 56.622
Proviséo para desvalorizacéo de investimentos 30.176 12 - 30.188
Ajuste deswapa valor de mercado 20.145 13.589 (14.407) 19.327
Programa de desligamento planejado de funcior 21.29¢ - (14.402 6.89¢
Provis&o para participagdo dos empregados no lucro 30.859 - (30.859) -
Proviséo para despesas médicas — FAMS 22.201 39.580 (19.387) 42.394
Proviséo para desvalorizagéo de bens 191 283 - 474
Subtotal 831.914 470.647 (492.756) 809.805
. Créditos diferidos sobre marcagéo a mercado de tituto
disponiveis para venda:
AVM sobre Instrumentos Financeiros disponiveis parda 2.885.618 2.089.248 - 4.974.866
Subtotal 2.885.618 2.089.248 - 4.974.866
. Créditos diferidos reconhecidos em Outros Resultis
Abrangentes:
Perda atuarie-- FAMS 11.81( - (4.364 7.44¢
Subtotal 11.810 - (4.364) 7.446
Total de créditos tributarios diferidos 3.729.342 2.559.895 (497.120) 5.792.117
. Obrigagdes tributarias :
Ajuste deswapa valor de mercado (2.397) - 793 (1.604)
Ajuste de TVM a valor de mercado (184.017) (37.161) - (221.178)
Subtotal (186.414) (37.161) 793 (222.782)
. Obrigac¢des diferidas sobre marcagao a mercado de tlas
disponiveis para venda:
ég/n%’sobre Instrumentos Financeiros disponiveis para (448.169) } 401.434 (46.735)
C
Subtotal (448.169) - 401.434 (46.735)
Total de obrigacdes tributarias diferidas (634.583) (37.161) 402.227 (269.517)
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R$ mil
Consolidado
31/12/201: Constituicél Realizaca 30/06/201.
. Créditos tributarios:
Créditos baixados como preju 91€.17¢ 432.37: (441.714 909.83.
Provisdes trabalhistas e civeis 234.809 27.953 (2.680) 260.082
Provisdo para desvalorizagéo de investimentos 570.654 347.510 (121.810) 796.354
Ajuste deswapa valor de mercado 20.146 13.589 (14.407) 19.328
Participacéo dos empregados no lucro 55.076 - (55.076) -
Programa de desligamento planejado de funcionarios 28.559 - (18.257) 10.302
Proviséo para despesas méd- FAMS 34.84: 42.25¢ (19.395 57.70¢
Amortizacéo de &gio, liquida de realizagéo 22.280 291 - 22.571
Permuta de titulos e valores mobiliarios 126.164 - (75.314) 50.850
Proviséo para desvalorizagéo de bens 191 283 - 474
Opcoes 66.229 - (28.930) 37.299
Ajuste a valor justo — Instrumentos Financeiros 407.617 38.607 - 446.224
Subtotal 2.485.742 902.862 (777.583) 2.611.021
. Créditos diferidos sobre marcagéo a mercado de titos
disponiveis para venda:
cg/nl\g:obre Instrumentos Financeiros disponiveis para 3.644.818 2.186.031 ) 5.830.849
Subtotal 3.644.818 2.186.031 - 5.830.849
. Créditos diferidos reconhecidos em Outros Resulis
Abrangentes:
Perda atuarie- FAMS 11.81( 478 - 12.28¢
Subtotal 11.810 478 - 12.288
Total de créditos tributarios diferidos 6.142.370 3.089.371 (777.583) 8.454.158
. Obrigagdes Tributérias :
Amortizacéo de desagio (5.977) - - (5.977)
Ajuste de TVM a valor de mercado (184.018) (37.161) - (221.179)
Ajuste de SWAP a valor de mercado (2.397) - 793 (1.604)
Ganho de capital sobre venda do Ativo Permanente (70.943) - - (70.943)
Ajuste a Valor de Mercado — Instrumentos Finanseiro (365.194) (268.434) 214.103 (419.525)
Opcoe (126.865) (53.768) (180.633)
Subtotal (755.394) (359.363) 214.896 (899.861)
. Obrigag6es diferidas sobre marcagéo a mercado de tlas
disponiveis para venda:
cg/nl\g:obre Instrumentos Financeiros disponiveis para (8.038.203) R 3.681.325 (4.356.878)
Subtotal (8.038.203) - 3.681.325 (4.356.878)
Total de obrigag6es tributarias diferidas (8.793.597) (359.363) 3.896.221 (5.256.739)
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O montante de créditos tributarios ndo registrados,30 de junho de 2014,
totalizou R$ 1.814.898 mil (R$ 1.746.440 mil emd&Ojunho de 2013) e no
Consolidado R$ 2.270.334 mil (R$ 2.497.145 mil eédnd@ junho de 2013).
Esses valores referem-se, basicamente, a provigé nisco de crédito
(Resolucdo BACEN n.° 2.682/99), parte das provisiesis e trabalhistas,
provisdo sobre a desvalorizacdo de investimentogndos de incentivos
fiscais — FINOR — (somente no caso de CSLL) e su&@a provisdo para
despesas médicas — FAMS. Apés a Resolucdo BACEIS.059/2002,
somente podem ser constituidos créditos tribut&abse a parcela realizavel
em até 5 anos, intervalo que foi alterado paranb@ pela Resolugdo BACEN
n.° 3.355/2006. Entretanto, até esta data, o BND&S orcamentos e
expectativas de geracdo de lucros tributaveis apeaia o futuro previsivel,
nao existindo previsibilidade de compensacéo desfpos 5 anos.

A seguir apresenta-se a expectativa de realizagda@mrbditos tributarios em

30 de junho de 2014:

R$ mil
BNDES
201 201¢ 201¢€ 2017 201¢ Apds 201 Total
. Créditos tributérios:
Créditos baixados como prejuizo 297.88¢ 74.09¢ 47.07¢ 93.63¢ 87.79¢ 600.49!
Provisdes trabalhistas e civeis 282 2.671 3.24¢ 4.38: 42.24; 52.82:
Provisdo para desv. de investimentos 29.52¢ - - - - 29.52¢
Ajuste de SWAP a valor de mercado 6.94¢ 6.07¢ 4.96: - - 17.981
Provisdo para despesas médicas — FAMS 7.897 8.102 8.26: 8.39:¢ 8.443 41.09¢
Provisdo para desvalorizagdo de bens 283 - - - - 28%
Subtotal 342.820 90.946  63.54¢ 106.41( 138.484 742.20¢
. Créditos diferidos sobre marcagéo a mercado ¢
titulos disponiveis para venda:
':;’r";" \fgr?éz Instrumentos Financeiros disponiveis 243.605 4521729 31176,  29.33,  162.380 5.268.81
Subtotal 243.605 4.521.729 311.76: 29.330 162.380 5.268.81.
. Créditos diferidos reconhecidos em Outros
Resultados Abrangentes:
Perda atuarial - FAMS 219 224 22¢ 23z 234 1.13¢
Subtotal 219 224 22¢ 232 234 1.13¢
Total de créditos tributérios diferidos 586.644 4.612.899 375.53¢ 135.97¢ 301.098 6.012.15!
. Obrigacdes tributarias :
Ajuste de SWAP a valor de mercado - (11.131) - (8.485) (19.616)
Ajuste de TVM a valor de mercado (139.104) - - - (139.104)
Subtotal (139.104) (11.131) - (8.485) (158.720)
. Obrigacdes diferidas sobre marcacéo a mercac
de titulos disponiveis para yenda:_ ) )
AVM sobre Instrumentos Financeiros disponiveis (7.302) (7.302)
para venda
(7.302) (7.302)
Total de obrigagdes tributérias diferidas (139.104) (7.302) (11.131) - (8.485) (166.022)
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R$ mil
Consolidad
201¢ 201F 201¢€ 2017 201¢ Apds 201! Total
. Créditos tributéarios:
Créditos baixados como prejuizo 351.06( 76.18¢ 47.28: 165.66: 88.17¢ - 728.36:
Provisdes trabalhistas e civeis 681 3.64¢ 3.94¢ 4.44% 252.47¢ - 265.19(
Proviséo para desv. de investimentos 272.01- 188.16! 246.67- 264.28¢ 314.35¢ 341 1.285.84:
Proviséo para despesas médicas — FAMS 11.753 12.068 12.290 12.470 12.498 - 61.079
Ajuste de SWAP a valor de mercado 6.949 6.075 4.964 - - - 17.988
Proviséo para desvalorizagdo de bens 283 - - - - - 283
Amortizagdo de agio 2.144 2.328 2.401 12.540 2.328 6.569 28.310
Permuta de titulos e valores mobiliarios 25.482 45.758 45.758 19.841 - - 136.839
Derivativos — Opgoes 1.159 - - - - - 1.159
Ajuste a valor justo — Instrumentos Financeiros 17.52¢ 17.52¢ 80.52¢ 372491 38.587 - 526.65¢
Subtotal 689.053 351.751 443.837 851.739 708.421 6.910 3.051.711
. Créditos diferidos sobre marcacéo a mercado de
titulos disponiveis para venda:
’;E‘l’rg" sobre Instrumentos Financeiros disponivels - 543 605 4.807.810  597.841 315.417 162.376 - 127049
Subtotal 243.605 4.807.810 597.841 315.417 162.376 - 127049
. Créditos diferidos reconhecidos em Outros
Resultados Abrangentes:
Perda atuarial - FAMS 544 563 574 581 586 - 2.848
Subtotal 544 563 574 581 586 - 2.848
Total de créditos tributarios diferidos 933.202 5.160.124 1.042.252 1.167.737 871.383 6.910 9.181.608
. Obrigagdes Tributérias :
Amortizacao de desagios - (1.993) (1.992) (1.992) - - (5.977)
Ajuste de SWAP a valor de mercado - - - (11.131) - (8.485) (19.616)
Ajuste de TVM a valor de mercado (139.104 - - - - - (139.104
Ganho de capital sobre venda do Ativo Permanente - - - - - (70.943 (70.943
Ajuste a valor de mercado de debéntures — : ) ; R } (489.680) (489.680)
Instrumentos Financeir ’ ’
Opgdes - - - - - (292.332) (292.332)
Subtotal (139.104) (1.993) (1.992) (13.123) - (861.440) (1.017.652)
. Obrigag0es diferidas sobre marcagéo a mercado
de titulos disponiveis para venqa: ) ) )
g;’r“;' sobre Instrumentos Financeiros disponivels (53 5g2)  (184.555)  (175.704)  (227.622) (86)077 (3.710.705)  (4.638.245)
Subtotal (253.582) (184.555) (175.704) (227.622) (86)077 (3.710.705) (4.638.245)
. Obrigagdes diferidas reconhecidas em Outros
Resultados Abrangentes:
Perda atuarial - FAMS (270) (276) (280) (283) (280) (4.267) (5556
Subtotal (270) (276) (280) (283) (280) (4.267) (5.656)
Total de obrigagdes tributérias diferidas (392.956) (186.824) (177.976) (241.028) (88)35 (4.576.412) (5.661.553)

O valor presente dos créditos tributarios contadilos em 30 de junho de
2014, calculados considerando a taxa média de g@aptatotaliza
R$ 5.370.211 mil (R$ 6.870.707 mil no Consolidado).
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O Art. 5° da Resolugdo n.° 3.059/2002, do CMN, gabra baixa do ativo
correspondente a parcela dos créditos tributarioendp os valores
efetivamente realizados em dois periodos consesutorem inferiores a 50%
dos valores previstos para igual periodo no estédoico preparado pela
instituicdo. O disposto neste artigo ndo se aptioa créditos tributarios
constituidos anteriormente a data da entrada ear digsta Resolugdo. Em 30
de junho de 2014, nédo foram realizadas baixas destmeza. O montante de
créditos tributarios constituidos apdés a vigénaistal Resolucédo totalizou

R$ 663.606 mi(R$ 2.939.55Mil no Consolidado).

22. ProvisoOes trabalhistas e civeis

O BNDES e suas subsidiarias sdo parte em procgadasais de naturezas
trabalhistas e civeis decorrentes do curso normalds atividades.

A provisdo constituida foi avaliada pela Adminiséta como suficiente para fazer

face as eventuais perdas.

As provisfes constituidas, segregadas por natuestdp apresentadas no quadro

abaixo:
R$ mil
30 de junh
2014 2013

BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Processos trabalhistas 29.480 34.156 36.327 45.057
Processos cive 103.58¢ 723.47¢ 105.62: 696.67-
Total 133.069 757.634 141.951 741.731
Curto praz 70¢% 1.87¢ 1.18( 2.36(
Longo prazo 132.364 755.756 140.771 739.372
Total 133.06¢ 757634 141.95. 741.73.
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Segue abaixo, o cronograma esperado de realizastasgrovisoes:

R$ mil
Em 30 de junho de 2014
Processos trabalhis Processos cive

BNDES Consolidado BNDES Consolidado
201¢ 70E 187¢ - -
2015 6.677 9.538 - -
201¢ 6.19¢ 6.51¢ 1.91¢ 3.64¢
2017 10.956 11.126 - -
201¢ 4.74¢ 4.89¢ 100.85¢ 719.01«
2019 202 202 770 770
202( - - - -
2021 - - 45 45
2022 - - - -
2023 - - - -

29.48( 3415¢€ 103.58¢ 723.47¢

a) Processos trabalhistas

As provisdes trabalhistas refletem a classificagéaisco de perda provavel
sobre 140 processos judiciais em andamento, 154ongolidado, que se
referem, principalmente, a horas extras pré-cades, participacdo nos lucros,
responsabilidade subsidiaria e complementacéo akeatadoria.

A seguir demonstra-se a movimentacéo da proviséaltrista no periodo:

R$ mil
30 de junh
2014 2013
BNDES Consolidad BNDES Consolidad
Saldo no ircio dosemestr 40.87: 46.95: 34.38: 40.47:
Pagamentc (287, (290 (18.521 (18.845
Constituicdes 8.104 8.662 27.111 30.600
Reversde (19.209 (21.168 (6.644 (7.169
Saldo no final disemestr 29.48( 34.15€ 36.32] 45.057

Em 30 de junhale 2014, existem 46 processos judiciais em andaméatno
Consolidado, classificados na categoria de riscsesipel, com montante
estimado de R$ 2.389 mil, R$ 2.721 mil no Consdia
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b) Processos civeis

As provisfes civeis refletem a classificacdo deoride perda provavel sobre 7
processos, 12 no Consolidado, sendo que os priagieitos versam sobre
indenizagbes referentes a privatizacdes efetuaébs @overno Federal e
implementadas pelo BNDES enquanto gestor do PNibgr&éma Nacional de
Desestatizacdo, além daqueles acerca de questitesteais. No Consolidado,
os pleitos séo similares, sendo o principal uma agdizada em 1995, referente
a um leildo de privatizagdo ocorrido em 1989, cadsentenca de 1° grau em
favor da BNDESPAR foi reformada, estando pendentpilgamento dos
recursos interpostos.

A seguir demonstra-se a movimentacao das providdess no periodo:

R$ mil
Em 30 de junho
201¢ 201z

BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Saldo no inicio disemestr 109.23¢ 718.65: 56.53: 636.22¢
Pagamentos - - - -
Constituicde 7.27¢ 45.50¢ 49.09: 60.45:
Reversdes (12.928) (40.678) - (4)
Saldo no final disemestr 103.58¢ 723.47¢ 105.62: 696.67-

Em 30 de junho de 2014, existem 43 processos aisi@m andamento, 55 no
Consolidado, classificados na categoria de risasipel com montante estimado de
R$ 148.170 mil, R$ 1.125.491 mil no Consolidado.

Obrigacdes de beneficios a empregados

A partir de 1° de janeiro de 2013, o Sistema BNDESsou a adotar o
pronunciamento CPC 33(R1) - Beneficios a Empregadpsovado pela
Deliberacdo CVM n.° 695/2012.

As principais alteragfes do pronunciamento inclu@na eliminacdo da abordagem
de corredor; (i) o reconhecimento dos ganhos elgseratuariais em outros
resultados abrangentes conforme ocorram; (iii) @ombecimento imediato dos
custos dos servicos no resultado; e (iv) a suligtudo custo de participacao e
retorno esperado sobre os ativos do plano por untante de participacao liquida,
calculado através da aplicacdo da taxa de deseonédivo (passivo) do beneficio
definido liquido.
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Os efeitos dos ajustes da adocdo desse pronunc@mea BNDESPAR e
FINAME, foram considerados imateriais pela Admirdgséio e consequentemente
reconhecidos no exercicio de 2013, conforme demadsh seguir:

Efeitos liquidos néo ajustados em 31 de dezembgd#i2:

R$ mil
BNDESPAR FINAME
Outros resultados abrangentes de exercicios ar@®rio (368.412) (168.507)
Resultado de exercicios anteriores 4.123 3.319

As obrigacbes registradas nos balancos patrimomeferentes aos planos de
aposentadoria complementar e de assisténcia mest#a representadas a seguir:

R$ mil
Em 30 de junho
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Contas a pagar - FAPES 587.452 759.681 572.296 741.286
Passivo atuarial — FAPES (CPC 33) 873.908 1.067.777 841.929 1.044.115
Total FAPES 1.461.360 1.827.458 1.414.225 1.785.401
Passivo atuarial - FAMS 1.141.752 1.386.686 1.196.289 1.485.884
2.603.112 3.214.144 2.610.514 3.271.285
Curto prazo
FAPES 34.923 46.541 30.641 40.835
FAMS 20.955 31.841 17.167 27.642
55.878 78.382 47.808 68.477
Longo prazo
FAPES 1.426.437 1.780.917 1.383.584 1.744.566
FAMS 1.120.797 1.354.845 1.179.122 1.458.242
2.547.234 3.135.762 2.562.706 3.202.808
2.603.112 3.214.144 2.610.514 3.271.285

23.1) Plano de aposentadoria e pensoes:

A FAPES (Fundacdo de Assisténcia e PrevidénciaaBdo BNDES) é uma
entidade fechada de previdéncia privada. Seu pahabjetivo € complementar
os beneficios previdenciarios concedidos pelotlistiNacional de Seguridade
Social - INSS para os funcionarios de seus patadcres: BNDES, FINAME,

BNDESPAR e a propria FAPES.
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A gestao e a fiscalizacdo da FAPES séao realizaelasGonselho Deliberativo,
Diretoria Executiva e Conselho Fiscal. O Conselwliberativo € o 6rgao
maximo da estrutura organizacional da FAPES, respah pela politica geral de
administracdo da Entidade, seus planos de bergfiocigamento anual e suas
alteracdes e planos de aplicacdo do patrimoniaoristituido de seis membros,
sendo trés indicados pelos patrocinadores e te@®belos participantes ativos
e assistidos, conforme estabelece o Estatuto.

A FAPES tem plano de beneficios definidos e no dsimmamento de suas
provisdes foi admitido o regime financeiro de capacao.

Caracteristicas do Plano

O Plano Basico de Beneficios é um plano de capigaidenciario estruturado
na modalidade de Beneficio Definido que objetivancealer aos seus
participantes a complementacdo vitalicia do bemefidsico concedido pela
Previdéncia Social (INSS). E prevista a concess&seguintes beneficios:

a) complementacao de aposentadoria;

b) complementacéo de penséo;

¢) complementacéo de auxilio-reclusao;

d) complementacdo de abono anual (13° salario);
e) complementacao de auxilio-doencga; e

f) peculio por morte.

E administrado pela Fundag&o de Assisténcia e dé&esia Social do BNDES —
FAPES, instituida em 1975 pelo Banco Nacional desebeolvimento
Econdmico - BNDE, hoje BNDES.

Entre os riscos relevantes associados ao planes¢em

1) a incerteza quanto a manutengéo do nivel doflceméasico da previdéncia
social, cujo teto hoje é de R$ 4.390,24 por mésnkais reducdes no valor do
beneficio basico podem elevar os compromissosatwpl

2) a possibilidade de concessdo de ganhos reai®gawmido do reajuste do
salario-real-de-beneficio dos assistidos, sem aayartida no beneficio basico;

106

Para verificar as assinaturas, acesse www.tcu.gov.br/autenticidade, informando o cédigo 52314406.



BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E
SOCIAL — BNDES E SUAS CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
Em 30 de junho de 2014 e 2013

Além disso, tém-se 0s riscos atuariais inerentaa@ielo em que esta estruturado o
plano de beneficio, compreendendo possiveis deseatas das hipoteses

econdmicas, financeiras, biométricas e demograficakngo prazo. Para mitigar

0s riscos atuariais do modelo, é realizado acongraahto regular da adequacéo
das hip6teses adotadas na mensuracdo dos commemissdiante realizacdo de
testes regulares de aderéncia das hipéteses.

Estrutura requlatéria na qual o plano opera

O Plano é regido pelo seu Regulamento Basico,tijaa atualizacao foi aprovada
pela Portaria SPC n.° 2.598, de 06 de novembroOf®&, 2por Resolucdes dos
Orgdos Estatutarios da FAPES e pelas normas emipgéa Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC, getmselho Nacional de
Previdéncia Complementar — CNPC e por outras enagndd poder publico, em
especial as disposic¢oes da:

a) Emenda Constitucional n.° 20/1998que estabeleceu a regra de transi¢do para a
paridade contributiva entre participantes e patador em planos patrocinados por
entidades publicas, inclusive empresas publicasiedades de economia mista;

b) Lei Complementar n.° 108/2001que estabelece, entre outros requisitos, que as
contribuicbes normais destinadas pelas empresdgagilijautarquias, fundacoes,
sociedades de economia mista e outras entidadésgs)lmos planos de beneficios
previdenciais por elas patrocinados ndo podem excasl contribuicdes normais
dos participantes, e

c) Lei Complementar n.° 109/2001 que dispde sobre o Regime de Previdéncia
Complementar no Brasil.

No que tange a definicdo do teto de atiasset ceilinyy deverd prevalecer o
estabelecido na Resolucdo CGPC n.° 26, de 29 dmiset de 2008, que dispde
sobre as condi¢cdes e os procedimentos a serenvatlssipelas entidades fechadas
de previdéncia complementar na apuracédo do resylteddestinacéo e utilizacéo
de superavit e no equacionamento de déficit dosoplale beneficios de carater
previdenciario que administram, e da outras prowiss.
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O resultado superavitario do plano de beneficiod destinado a constituicdo de
reserva de contingéncia, até o limite de 25% (u#inténco por cento) do valor das
reservas matematicas e somente 0S recursos exeedsgnio empregados na
constituicdo da reserva especial para a revisagldono de beneficios, cuja
destinacdo para os participantes e assistidos & @aratrocinador na forma de
suspensao, reducédo parcial ou integral de contdlesinormais esta condicionada:

| - relativamente aos participantes e assistidagiliaacdo da reserva especial para
quitacdo das contribuigdes extraordinarias porvardavidas; e

Il - relativamente ao patrocinador, a utilizacdaeserva especial para quitacdo das
contribuicbes extraordinarias e das eventuais dévekistentes perante o plano de
beneficios.

Tanto a destinagdo e utilizacdo do superavit quangguacionamento de déficit
técnico de planos sujeitos a LC 108/2001, dar-skeaforma paritaria entre
participantes e patrocinador.

Os patrocinadores devem assegurar a FAPES, quaedessario, recursos
destinados a cobertura de eventuais insuficiénteasiicas reveladas pela
reavaliacdo atuarial, conforme estabelecido notwgstada Fundacdo, consoante

legislacdo vigente.

Ndo foram identificados riscos incomuns especifidms Plano ou quaisquer
centralizagcOes de risco significativas que possgmoreos patrocinadores a um risco
concentrado.

O compromisso atuarial foi avaliado por atuarioepehdente pelo Método de
Crédito Unitario Projetado. Para a atualizagdowddsres para as datas especificas
foram usados juros atuariais equivalentes a Nota3eabouro Nacional, série B
(NTN-B), com vencimento em 2050.

A seguir, os resultados da avaliacdo atuarial dangl de aposentadoria
complementar efetuada por atuario externo, com hasedados de setembro de
2013 e atualizada até 31 de maio de 2014:

R$ mil
Em 30 de junho de 2014
BNDES Consolidado

Valor presente da obrigacao atuarial 8.072.292 10.094.555

Valor justo dos ativos do plano (6.610.932) (8.267.097)

Valor presente das obrigacdes ndo cobertas pélos at 1.461.360 1.827.458
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R$ mil
Em 30 de junh de 201:
BNDES Consolidado

Valor presente da obrigacao atuarial 8.060.666 10.176.260
Valor justo dos ativos do plano (6.646.441) (8.390.859)
Valor presente das obag¢6es ndo cobertas pelos at 1.414.22! 1.785.40.

Contas a Pagar FAPES - Passivo adicional

O passivo adicional se refere a contratos de &#disle divida celebrados com os
patrocinadores, com prazo fixo de amortizacdo,vésrale pagamentos mensais,
totalizando treze parcelas a cada ano, calculagés Pistema Price e com

incidéncia de juros anuais correspondentes a taxaia de 6% mais a taxa de

custeio administrativo e atualizacdo monetaria, go@re nas mesmas €épocas e
proporcbes em que é concedido o reajuste ou madifc geral dos salarios dos
empregados dos patrocinadores. Portanto, a dividaatada € reconhecida como
um passivo adicional na apuracdo do passivo liquido

O saldo dessas dividas esta assim representado:

R$ mil
Em 30 de junho
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Contratos de 2002 (a) 498.539 637.140 473.659 605.3
Contratos de 2004 (b) 88.913 122.541 98.637 135.942
Total 587.452 759.681 572.296 741.286

(a) Refere-se ao acordo entre as empresas do sistenREBNe seus empregados, envolvendo o
reconhecimento da alteragdo da jornada de trabathdace da Lei n.° 10.556, de 13 de novembro 62,2fue
resultou em um acréscimo de 16,67% nos salaripadieipacdo dos participantes, e impactou diretaennas
provisdbes mateméaticas do plano de beneficios. Pab&rtura parcial do acréscimo provocado naquelas
provisdes, no exercicio de 2002, foram firmadostretos que prevéem a amortizagdo da divida em 390
parcelas. O pagamento teve inicio em janeiro d8.200

(b) Refere-se a conversdo dos valores das provisbesnmdtitas a constituir (em atendimento a
recomendacgdo do BACEN), que vinham sendo amortizadmsalmente desde novembro de 1998, através de

contribuicdes extraordinérias, em divida recontegdlos patrocinadores, a vencer em novembro de. ZD1
pagamento da primeira parcela foi efetuado em dezede 2004.
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As mudancas no valor presente da obrigacao deibenééfinido sdo as seguintes:

R$ mil
Em 30 de junho
2014 2013

BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Valor presente no inicio do semestre 7.142.509 8.976.850 8.872.685 11.214.173
Custo do servico corrente 64.539 67.272 112.721 118.192
Custo de juros 387.145 486.332 372.717 470.986
Contribuigdo dos participantes do plano 34.088 35.734 30.583 32.868
Perdas (ganhos) atuariais 699.877 858.721 (1.081.740) (1.344.406)
Beneficios pagos (255.866) (330.354) (246.300) (315.553)
Valor presente no fim do semestre 8.072.292 10.094.555 8.060.666 10.176.260
As mudancas no valor justo dos ativos do plan@as&eguintes:

R$ mil
Em 30 de junho
2014 2013

BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Valor justo no inicio do semestre 6.433.618 8.085.902 6.680.400 8.443.346
Receita de jurc 355.46( 444.95¢ 288.78:¢ 363.10(
Retorno sobre os ativos do plano, excluindo ossjuro (38.876) (67.384) (183.876) (226.402)
Contribuigbes recebidas do empregador 82.508 98.241 76.850 93.500
Contribui¢Bes recebidas dos participa 34.08¢ 35.73¢ 30.58: 32.86¢
Beneficios pagos (255.866) (330.354) (246.300) (315.553)
Valor justo no fim do semestre 6.610.932 8.267.097 6.646.441 8.390.859

O BNDES espera contribuir com o plano de pens@apdsentadoria complementar,
para o proximo ano, em aproximadamente R$ 153.664R% 184.261 mil para o
consolidado).

A duracdo média da obrigacdo atuarial € de 17,45 am 30 de junho de 2014
(17,15 anos em 30 de junho de 2013).

Os valores reconhecidos na demonstragédo do resudéadassim demonstrados:

R$ mil
Em 30 de junho
2014 2013
Despesa liquida no sestre BNDES Consolidad BNDES Consolidad
Custo do servico corrente 64.539 67.272 112.721 118.192
Custo dos jurc 387.14! 486.33. 372.71° 470.98t
Receita de juros (355.460) (444.958) (288.784) (363.100)
Total 96.224 108.646 196.654 226.078
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Os valores reconhecidos em Outros Resultados Abrdeg sdo assim
demonstrados:

R$ mil
Em 30 de junho
2014 2013

BNDES Consolidado BNDES Consolidado

Saldo do inicio do semestre (210.625) (232.878) 1.543.966 1.949.155
Perdas (ganhos) atuariais 699.877 858.721 (1.081.740)  (1.344.406)
Retorno sobre os ativos do plano, excluindo juros 8.8 67.384 183.876 226.402
Saldo no final do semestre 528.128 693.227 646.102 831.151

O rendimento esperado do ativo do plano foi detesdo com base nas mesmas
expectativas de atualizacdo do passivo, utilizajudos atuariais equivalentes a
Notas do Tesouro Nacional, série B (NTN-B), comoierento em 2050.

Os ativos do plano de pensado, segregados por diveinensuracdo, Sao 0S
seguintes:

BNDES
Em 30 de junho
201« 201:

Ativos por categoria Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 TC
Acles

Companhias abertas - - 1.188 1.188 - 6.798
Fundos de investimento 5.381.112 285.936 5.667.048 5.575.324 232.337 5.8

Renda fixi 1 1 1

Acdes 557.576 557.576 518.580 5

Multimercado 4.823.535 - 4.823.535 5.056.743 - 5.0

Empresas emergentes 13.989 13.989 16.189 .'

Participagdes 271.947 271.947 216.148 2.
Iméveis 674.36¢ 674.36¢ 569.63: 5

Locados a terceiros 628.514 628.514 541.772 5.

Locados aos patrocinado 45.85; 45.85: 27.86: - :
Empréstimos e financiamentos 233.473 233.473 228.999 2.
Subtotal 5.381.112 960.302 234.661 6.576.075 5.575.324 801.970 235.797 6.6
Outros ativos ndo avaliados a valor justo 34.857
Total 6.610.932 6.6

O valor justo dos imdveis ocupados e utilizadoa PAPES monta em R$ 25.383 mil em 30 de junho dé PR$ 18.137 mil em 30 de junho de 2013)
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Consolidado
Em 30 de junho
2014 201:

Ativos por categoria Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Acgles

Companhias abertas - - 1.487 1.487 - 8.583
Fundos de investimento 6.729.182 357.568 7.086.750 7.038.617 293.315 ’

Renda fixa 1 1 1

Acdes 697.259 697.259 654.686

Multimercado 6.031.922 6.031.922 6.383.930 - (

Empresas emergentes - 17.493 17.493 20.438

Participacdes - 340.075 340.075 272.877
Iméveis - 843.309 843.309 719.140

Locados a terceiros - 785.970 785.970 683.966

Locados aos patrocinado - 57.33¢ - 57.33¢ 35.17¢ -
Empréstimos e financiamentos - 291.962 291.962 289.102
Subtotal 6.729.182 1.200.877 293.449 8.223.508 7.038.617 1.012.455 297.685 ¢
Outros ativos ndo avaliados a valor justo 43.589
Total 8.267.097 K

O valor justo dos iméveis ocupados e utilizadoa PAPES monta em R$ 31.742 mil em 30 de junho dé PR$ 22.897 mil em 30 de junho de 2013)

A Resolucdo MPS/CNPC n.° 8 de 31 de outubro de,2f4 dispde sobre os
procedimentos contdbeis das entidades fechadasedelgncia complementar,
aprovou anexos que tratam da planificacdo conpaoitdo, modelos e instrucdes
de preenchimento das demonstracdes financeiragriAsipais categorias de

ativos do plano foram apresentadas em conformidasheessa Resolucéo.

A tabela a seguir mostra os beneficios estimaduegar na data base em 30 de

junho de 2014 para 0s proximos trés anos:

R$ mil
30/06/2014
BNDES Consolidad
30/06/2015 153.664 184.261
30/06/2016 160.579 192.553
30/06/201" 167.80! 201.21¢
112

Para verificar as assinaturas, acesse www.tcu.gov.br/autenticidade, informando o cédigo 52314406.



BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E
SOCIAL — BNDES E SUAS CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
Em 30 de junho de 2014 e 2013

Andlise de sensibilidade

A tabela abaixo apresenta como a obrigacdo de ibenefefinido teria sido
afetada pela mudanca de cada premissa atuarighnéde individualmente. Foi
realizada a analise de sensibilidade para as pamide taxa de desconto
(decréscimo de 1% a.a. na taxa adotada), cres@rsafdrial (acréscimo de 1%
na taxa vigente) e tdbuas de mortalidade (desagpeva em um ano nas
probabilidades de morte), utilizando o mesmo mémdase de dados adotados
no calculo das obrigacdes.

Premissas Variacdo Acréscimo no passivo atuarial
BNDES Consolidado
Taxa de descon Decréscimo de 1 13,0% 12,5%
Tabua de mortalidade Desagravamento em 1 ano 1,5% 5% 1
Taxa de crescimento salarial Acréscimo de 1% 0,5% ,5%0

23.2) Plano de assisténcia médica

O Sistema BNDES patrocina o0 FAMS (Fundo de AssisééMeédica e Social),
criado com a finalidade precipua de oferecer aas participantes e dependentes
beneficios complementares ou similares aos do IN&fS. beneficios, que incluem
assisténcia meédico-hospitalar e odontologica nstereas de escolha dirigida ou
livre escolha, sdo assegurados aos empregados d83@e e amparados pela
Resolucéo n.° 933/1998 da Diretoria do BNDES, esttenas suas subsidiarias.

Os participantes beneficiarios do FAMS sao empregadivos e aposentados do
BNDES e de suas subsidiarias, e seus respectiyosndentes; tendo ainda, o
dependente, apds o falecimento do participanteitdiao beneficio por um periodo
de até 24 meses.

O FAMS recebe dotacdo de recursos do Sistema pa@nsecucao dos seus
objetivos. Estes recursos sdo administrados pelREISA- Fundacéo de Assisténcia e
Previdéncia Social do BNDES, que também é respehgdeia elaboracdo do
orcamento anual e detalhamento dos custos opesaioecessarios ao FAMS.

O FAMS nao esta coberto por ativos garantidoreant&cipacdo do pagamento dos
beneficios é efetuada pelo Sistema com base nasnerntos apresentados pela

FAPES que presta contas dos custos incorridos mnemsie, atraves de
Demonstrativo de Prestacdo de Contas.
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O Plano de Assisténcia Médica (PAS) é regido petguRamento do Plano de
Assisténcia a Saude — RAS, aprovado pela diretinidBNDES e pelas normas
emitidas pela Agéncia Nacional de Saude — ANS.

Nado foram identificados riscos incomuns especifictis plano ou quaisquer
centralizacOes de risco significativas que possgporeo patrocinador a um risco
concentrado.

Em 30 de junho de 2014, a partir da avaliacado ialusfietuada por atuario externo,
com base nos dados de setembro de 2013 e atuadita@4 de maio de 2014, foi
contabilizado o valor da obrigacao atuarial contigipantes assistidos, bem como
dos participantes ativos pelo prazo médio de telaiparativo futuro.

Os valores reconhecidos no balanco patrimoniabs&®guintes:

R$ mil
Em 30 de junho
2014 2013
BNDES Consolidad BNDES Consolidad
Valor presente das obrigag6es ndo fundeadas 15Mm1.7 1.386.686 1.196.289 1.485.884
Passivo atuarial total 1.141.752 1.386.686 1.196.289 1.485.884

A movimentagcdo na obrigacdo de beneficio definidoadte o exercicio é
demonstrada a seguir:

R$ mil
Em 30 de junho
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Saldo no inicio do semestre 961.971 1.205.522 1.439.590 1.779.113
Custo do servigo corrente 24.711 25.615 51.398 53.214
Custo de juros 52.585 65.899 60.948 75.304
(Ganhos)/Perdas atuariais 120.661 112.388 (342.250) (404.326)
Beneficios pagos (18.176) (22.738) (13.397) (17.421)
Saldo no final do semestre 1.141.752 1.386.686 1.196.289 1.485.884
Os valores reconhecidos na demonstracéo do resdéed
R$ mil
Em 30 de junho
2014 2013
Despesa liquida no semestre: BNDES Consolidado BNDE Consolidado
Custo do servigo corrente 24.711 25.615 51.398 143.2
Custo dos juros 52.585 65.899 60.948 75.304
Total 77.296 91.514 112.346 128.518
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Os valores reconhecidos em Outros Resultados Abrdeg sdo assim
demonstrados:

R$ mil
Em 30 de junho
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Saldo do inicio do semestre (90.873) (78.336) 586.394 718.126
Ganhos e perdas atuariais da obrigagao 120.661 112.388 (342.250) (404.326)
Saldo no final do semestre 29.788 34.052 244.144 313.800

O BNDES espera contribuir com o plano de assistém@dica, para oS proximos
doze meses, em aproximadamente R$ 40.587 mil (RFS2nil no Consolidado).

Andlise de sensibilidade

A tabela abaixo apresenta como a obrigacao de ibendefinido teria sido afetada
pela mudanca de cada premissa atuarial relevarti®jdualmente. Foi realizada a
analise de sensibilidade para as premissas dadtad&sconto (decréscimo de 1%
a.a. na taxa adotada) e tabuas de mortalidadegfdesmento em um ano nas
probabilidades de morte), utilizando o mesmo mémdase de dados adotados no
calculo das obrigacoes.

Premissas Variacdo Acréscimo no passivo atuarial
BNDES Consolidado
Taxa de descon Decréscimo de 1¢ 18,5% 17,5%
Tébua de mortalidade Desagravamento em 1 ano 3,0% 3,0%
Custos médicos Aumento de 1% na taxa de tendéosiaustos médicos 18,5 % 17,5%

23.3) Hipoteses atuariais e econémicas

Todos os calculos atuariais envolvem projecOesrdatuacerca de alguns
parametros, tais como: salarios, juros, inflacammortamento dos beneficios do
INSS, mortalidade, invalidez, entre outros. Nenlhesultado atuarial pode ser
analisado sem o conhecimento prévio do cenario igétases utilizado na

avaliacdo. Nas avaliacOes foram adotadas as seguiiptdteses econdmicas:
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30 de junho de 2014 30 de junho de 2013

Beneficios considerad Todos os beneficios regulament: Todos os beneficios regulament;
Método de avaliacéo atuarial Crédito Unitario Projetado Crédito Unitario Projetado
Tébua de mortalidade de validos AT 2000 AT 2000
Tébua de mortalidade de invalit AT 49 agravada em 10( AT 49 agravada em 10(
Invalidez Alvaro Vindas Alvaro Vindas
Taxa real de crescimento salarial futuro

Grupo Técnico 3,11% a.a. 3,198% a.a.

Grupo Apoio 3,11% a.a. 2,681% a.a.
Taxa nominal de crescimento salarial futul

Grupo Técnic 7,750% a.i 7,843% a.i

Grupo Apoio 7,750% a.a. 7,302% a.a.
Taxa de desconto nominal 10,76% a.a. 9,740% a.a
Taxa de inflaga 4,5% a.c 4,5% a.c
Retorno espgrado sobre os ativos do plan 10,76% a.a. 9.740% a.a
aposentadoria complementar
Taxa real de tendéncia dos custos médica 5% a.a. 5% a.a.

24. Outros beneficios concedidos aos empregados

O BNDES e suas controladas concedem aos seus exdpsegtivos 0s seguintes

beneficios:
R$ mil
Em 30 de junho
2014 2013

BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Vale-transporte 561 863 57 76
Vale-refeigac 15.31¢ 23.56¢ 12.88¢ 16.95¢
Assisténcia Educacional 4,843 7.451 4,752 6.253
Total 20.723 31.882 17.697 23.287

25. Instrumento Hibrido de Capital e Divida

Desestatizacdo da Companhia Vale do Rio Doce

Conforme a Lei n.0 9.491/1997, regulamentada peloréo n.° 2.201/1997 e pelo
Contrato de Transferéncia de Acbes, Assuncdo dadsive Pactos Adicionais,
foram transferidas ao BNDES acdes da CVRD — Conipardile do Rio Doce, de
propriedade da Unido (94.953.982 ac¢Oes ordindoasmativas e 4.372.154 a¢les
preferenciais nominativas). Parte destas acOealiBmada no ambito do processo
de desestatizacdo da CVRD, nos leildes realizatan@&o de 1997.
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Em contrapartida dos recursos recebidos, o BNDE®)@mbse a, alternativa ou
conjuntamente, a critério do Ministério da Fazenda:

a) assumir dividas, caracterizadas e novadas, daoUslativas ao Fundo de
Compensacao de VariagcOes Salariais (FCVS); e

b) transferir a Unido debéntures da BNDESPAR, de guopriedade, com o
mesmo perfil (datas de pagamento e condicbes fmas} das dividas da
Unido junto ao FCVS.

Em 29 de dezembro de 2000, foi formalizada a assuda divida, no montante de
R$ 2.593.470 mil (valor originalmente recebido,aditado pela variacdo da TR
acrescida de 6,17% ao ano) correspondente a 1808ithlos CVSA970101, a

serem pagos nas seguintes condicoes:

Caréncia para pagamento de juros: 4 anos e 1 p@dar de 01.12.2000, com primeiro pagamento efl(005
Caréncia para pagamento de princigaénos e 1 més a contar de 01.12.2000, com pripagamento em 01.01.2009
Prazo remanescente: 27 anos a contar de 01.12@@Qjltimo pagamento de principal e encargos ef104027

Taxa de juros: Taxa Referencial (TR) + 6,17 % a.a.

Em marco de 2002, por meio de oferta publica, o BSalienou no mercado
interno e externo 39.389.193 acdes ordinarias des@mda Cia Vale do Rio Doce
— CVRD, pelo valor de R$ 2.218.339 mil, sendo aitigcéo financeira concluida
em abril de 2002. O referido montante também fgetobde assuncdo de divida
junto a Unido, relativa ao Fundo de Compensacadadiacdes Salariais (FCVS),
com atualizacdo pela variacdo da TR e juros de¥6,4@ ano. Em dezembro de
2005, foi alienado, em leildo conjunto com parégipes minoritarias, o restante
das acdes transferidas pela Unido, pelo valor d&.®R#6 mil, cuja liquidacéo

financeira foi concluida em janeiro de 2006.

Em agosto de 2006, o BNDES e a Unido celebraratnumsnto de Novacéo e
Confiss@o de Divida, no valor de R$ 5.293.537 oulrespondente & parcela dos
contratos acima mencionados, com a finalidade deraal o perfil do
endividamento do BNDES e elevar seu Patrimonio eferencia (PR), alterando
suas condi¢cbes para adequa-las as caracterisgcammdnstrumento hibrido de
capital e divida, conforme estabelecido na Resoluc&2.837, de 30 de maio de
2001, do CMN, nos termos da Medida Provisoéria b3, 8e 3 de agosto de 2006.
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Em 31 de dezembro de 2013, esses contratos a@esends seguintes saldos:

* Instrumento Hibrido de Capital e Divida: R$ 8.188.8il, registrado em
Outras Obrigacoes;

» Contrato de Assuncao de Dividas: R$ 1.172.928 newjistrados na rubrica
de Repasses no Pais — Tesouro Nacional.

Em 2009, foi celebrado, sob amparo da Lei n.° BIZB0D9, contrato de
financiamento entre o BNDES e a Unidao. No mesmq através do Oficio n.°
2408/PGFN/CAF, a Unidao e o BNDES resolveram desmamba divida do
Contrato n.° 477/PGFN/CAF o valor de R$6.000.000 wmisando seu
enquadramento como instrumento hibrido de capii&/ida.

Em novembro de 2009, o BACEN considerou a capteliggivel como Capital de
Nivel I, até o limite regulamentar, e o restanteQapital nivel I, na categoria de
instrumento hibrido de capital e divida.

Em maio de 2012, o BNDES e a Unido celebraram md#to Termo Aditivo ao
Instrumento de Novacdo e Confissdo de Divida, altéy suas caracteristicas
contratuais tornando-as elegiveis a integrar ot@lage Nivel | do Patrimdnio de
Referéncia, conforme os requisitos previstos naoldedo n° 3.444, de 28 de
fevereiro de 2007, do CMN. Em julho de 2012, poram® Oficio 06837/2012 —
BCB/DEORF/COFI, o BACEN considerou o referido iostento antes
considerado Capital de Nivel Il como elegivel aiGhple Nivel I.

Dessa maneira, o montante dos instrumentos hibrascapital e divida
apresentados no passivo, em 30 de junho de 2014 s&guinte composicao:

R$ mil
BNDES e Consolidac
Moeda Em 30 de junh
N.° do contrato (STN) 2014 2013
IPCA 06.167.101/020 - 8.068.247
SELIC 09.197.061/013 - 6.738.003
Total - 14.806.250

Em junho de 2013, foi promulgada a Medida Provasani® 618/2013, que
autorizou a concessdo de crédito da Unido ao BNDE&Smontante de até
R$ 15.000.000 mil. Ainda em junho, essa captac@wreac mediante titulos da
divida publica interna. Em 1° de agosto, o BACENsiterou essa captacdo como
elegivel a Capital Principal e, com isso, esseungnto passou a ser tratado como
parte do Patriménio de Referéncia.
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Em 30 de junho de 2013, para fins de apuracéo ttor®Paio de Referéncia, os
valores dos instrumentos hibridos de capital eddigipresentados no passivo, por
terem sido autorizados com base em normas anter@oResolucdo do CMN n.°
4.192/2013, foram classificados como capital complatar (nivel | do PR).

Em junho de 2014, sob amparo da Lei n.° 12.833/2813nido celebrou com o
BNDES novos instrumentos de novacéao e confissabwviga (n.° 963/PGFN/CAF

e n.° 964/PGFN/CAF) visando ao enquadramento dstsumentos hibridos de
capital e divida aos requisitos previstos na Redoludo CMN n.° 4,192/2013.
Dessa forma, os instrumentos hibridos de capitdiviela passaram a compor o
Capital Principal (nivel 1 do PR), sendo apresemgadhas demonstracfes
financeiras como item do Patrimdnio Liquido.

26. Patrimdnio liquido

Capital social

Em 30 de junho de 2014 e 2013 o capital social csitbsdo BNDES esta
representado por 6.273.711.452 ac¢bes ordinariasinativas, sem valor nominal,
de propriedade da Unido Federal.

Instrumento elegivel ao capital principal

Em 28 de junho de 2013, sob amparo da Medida Fni&is.° 618/2013, convertida

na Lei n.° 12.872/2013 foi celebrado um contratdirtenciamento entre o BNDES

e a Unido, em que a ultima concede ao BNDES, o®dib valor de R$ 15.000.000
mil, mediante emissao de titulos da divida pubiéckeral interna. Em 24 de junho
de 2014, sob amparo da Lei n.° 12.833/2013, a Utedebrou com o BNDES os

instrumentos de novagdo e confissdo de divida meados na nota 25. Esses
contratos ndo possuem vencimento e o0 resgate ompea da obrigacdo poderdo
ser realizados apenas pelo BNDES, condicionadéagautorizacdo do BACEN.

O BACEN considerou o montante dos referidos comgrabmo elegiveis ao capital
principal, na forma da Resolucdo do CMN n.° 4.102R a partir de 30 de junho de
2013 e 30 de junho de 2014, respectivamente, taesgderse 0s parametros
dispostos no art. 16, 8 3° da norma mencionaddaBasna para fins de divulgacéo
das demonstracbes financeiras os instrumentos omauns foram apresentados
como patriménio liquido.
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R$ mil
BNDES e Consolidado
Moeda Em 30 de junho
N.° do contrato (STN) 2014 2013

TILP 14.110.151/011 8.731.759

TILP 14.110.151/020 6.807.217 -
TJILP 13.173.061/011 15.000.000 15.000.000
Total 30.538.976 15.000.000

Reservas de Lucros

A partir de 2008, o estatuto social do BNDES passoantemplar a constituicdo de
Reserva de Lucros para Futuro Aumento de CapitakeRa de Lucros para
Margem Operacional e Reserva de Incentivos Fiscais.

Ajustes de avaliacdo patrimonial

S&o contabilizadas as contrapartidas de aumentosliainuicdes de valores
atribuidos a elementos do ativo e do passivo, dapiide efeitos tributarios, em
decorréncia de sua avaliacdo a valor justo. A c@gfo dos ajustes encontra-se a

sequir:

Ajuste — acumulado de conversao — reflexo de cddiga
Ajuste — outros resultados abrangentes — reflexaptigada
Ajuste— outros resultados alngentes proprios
Mensuracéo a valor justo de titulos e valores ridnins
classificados como titulos disponiveis para venda

De titulos prépric

De ativos e empresa introlada (BNDESPAF

Total
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R$ mil
30/06/2014 30/06/2013
(96.022) (210.555)
217.628 37.488
(556.778 (882.799
835.130 618.130
(6.522.387 (6.109.116
7.357.51 6.727.24
399.958 (437.736)
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Pagamento de dividendos

Em 2014 e 2013, o BNDES efetuou o pagamento ds gobre o capital proprio e
dividendos, conforme descrito a seguir:

2014
Valor

Data do Declarado — Valor Pago (*) Meio de
pagament Naturezi Ano-Bast¢ R$ mil — R$ mil pagament
28/02/2014 Dividendo complementar declarado em 2014 2013 1.968.450 1.999.998 Titulos
31/03/2014 Dividendo complementar declarado em 2014 2013 1.853.281 1.898.167 Moeda nacional
30/06/2014 Antecipacdo de Juros sobre capital fropr 2014 931.514 931.515 Moeda nacional

Total declarado em 2014 4.753.245 4.829.680

(*) Inclui atualizacéo pela taxa SELIC da dataua ge referem os lucros até a data do efetivo pagam

2013
Valor
Data do Declarado — Valor Pago (*) Meio de
pagamento Natureza Ano-Base R$ mil — R$ mil pagamento
31/05/2013 Dividendo complementar declarado em 2013 2012 2.031.881 2.090.526 Moeda nacional
28/06/2013 Dividendo complementar declarado em 2013 2012 1.162.008 1.202.782 Moeda nacional
28/06/2013 Antecipagdo JSCP 2013 2013 783.113 783.113 Moeda nacional
Total declarado em 2013 3.977.002 4.076.421

(*) Inclui atualizacéo pela taxa SELIC da dataia ge referem os lucros até a data do efetivo pagam

27. Partes Relacionadas

O BNDES e suas subsidiarias tém relacionamentoabzaen transacdes com
entidades consideradas partes relacionadas, camfétranunciamento Teécnico
n.° 05 do Comité de Pronunciamentos Contabeis — @p©vado pela Resolucéo
n.° 3.750/2009 do CMN.

27.1) TransagOes com controladas

As operacdes entre as empresas incluidas na aecs@d foram eliminadas nas
demonstragcdes consolidadas e foram as seguintes:
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R$ mil
Em 30 de junho
2014 2013
Finame Bndespar Total Finame Bndespar Total
Ativo
Operagdes de repasses
Moeda nacional 157.766.771 2.578.045 160.344.816 131.057.231 56.144 131.113.375
Moeda estrangei 7.358.613 5.202 7.363.815 7.289.794 26.159 7.315.953
165.125.384 2.583.247 167.708.631 138.347.025 82.303 138.429.328
Passivi
Obrigagdes por emissdes de debéntures
Moeda nacional 5.082.335 5.082.335
Obrigagdes por repasses
Moeda nacional (95.158) (95.158)
Receitas Finame Bndespar Total Finame Bndespar Total
Operagdes de repas
Moeda nacioni 3.302.766 39.141 3.341.907 2.481.482 10.179 2.491.661
Moeda estrangeira (327.069) (143) (327.212) 694.733 2.851 697.584
2.975.697 38.998 3.014.695 3.176.215 13.030 3.189.245
Despesas:
Obrigagdes por emissdes de debéntures
Moeda nacional (157.858) (157.858) (2.732) (2.732)

27.2) TransagBes com o Tesouro Nacional — acioaigstan do BNDES

As operacOes envolvendo o Tesouro Nacional estdomidas a seguir e as
condi¢des conforme referéncia as notas explicaéwasada grupo de contas:

Ativo
Titulos publicos federais (Nota 7)
Outros créditos com o Tesouro Nacional (Nota 9.2)

Passivo
Operagdes de repasses
Instrumento hibrido de capital e divida (Nota 26)
Outras obrigagdes com STN (Nota 19)

Resultado:
Resultado com titulos publicos federais
Receitas com outros créditos — equalizacéo
Despesas com operacdes de repasses e instrurftaido de capital e divida
Despesas com outras obriges— equalizagé
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R$ mil
BNDES
Em 30 de junh
2014 2013
78.059.150 62.471.419
7.485.881 5.574.213
430.689.425 352.078.866
- 14.806.250
413 15.217
3.363.272 2.348.017
1.009.750 854.589
(9.307.195) (12.692.572)
(6.286 (13.341
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Ativo
Titulos publicos federais (Nota 7)
Outros créditos com o Tesouro Nacional (No2)

Passivo
Operagdes de repasses
Instrumento hibrido de capital e divida (Nota 26)
Outras obriga¢des com STN (Nota 19)

Resultado:
Resultado com titulos publicos federais
Receitas com outros créditos — equalizacéo
Despesas com operagles de repasses e instruritaido de capital e divida
Despesas com outras obrigacdes — equalizagdo

27.3) TransagOes com outras Entidades Governaraentai

R$ mil

Consolidado

Em 30 de junho

201¢ 201%

78.084.649 62.688.598
21.598.26 13.894.33

433.179.500 354.994.972

14.806.250
173.550 109.399
3.524.057 2.348.017
4.112.183 2.686.806
(9.437.391)  (12.798.676)
(41.279) (61.732)

Além das operagBes com 0 seu acionista Unico, oEBINBantém transacdes com
outras entidades governamentais, portanto sobatentomum, no curso de suas
operacdes, como Banco do Brasil, Caixa Econdmickeriaé Banco do Nordeste,
Petrobras, Eletrobras, Fundo de Amparo ao Trabaihad FAT, Fundo de
Participacdo PIS/PASEP, Fundo da Marinha MercanteMM e o Fundo de

Garantia para Promocéao da Competitividade - FGPC.

Os saldos das transacOes significativas com estdgdages estdo resumidos a

sequir:
R$ mil
Em 30 de junho
BNDES Consolidado
201« 201: 201« 201:

Ativos
Fundos, debéntures, operacdes de crédito e repasses
dividendos e JSCP e outros créditos a re: 109.259.35¢ 125.799.41 142.106.94 156.960.33
Proviséo para risco de crédito (110.952) (84.501) (112.721) (86.109)
Passivos
Depésitos e Repasses 250.334.551 226.216.381 250.362.527 226.216.381
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27.4) Transacdes com a Fundacgao de Assisténcievel®ncia Social do BNDES —
FAPES

As transacbes com o Plano de aposentadoria e persd®m o Fundo de
Assisténcia Médica e Social, administrado pela F3PEesumidas a seguir,
encontram-se detalhadas na nota 23:

R$ mil
BNDES
Em 30 de junho
2014 2013
Passivo
Contas a pagar — FAPES — Previdéncia 1.461.360 1.414.225
Passivo atuarial - FAMS — Assisténcia 1.141.752 1.196.289
R$ mil
Consolidado
Em 30 de junho
2014 2013
Passivo
Contas a pagar — FAPES — Previdéncia 1.827.458 1.785.401
Passivo atuarial - FAMS — Assisténcia 1.386.686 1.485.884
R$ mil
BNDES
Em 30 de junh
2014 2013
Despesas
Plano de Previdéncia (49.592) (152.910)
Plano de Assisténcia (59.120) (98.950)
R$ mil
Consolidado
Em 30 de junho
2012
Despesas
Plano de Previdéncia (57.526) (176.432)
Plano de Assisténc (68.777 (103.285

27.5) Transagdes com coligadas

O BNDES por meio de sua subsidiaria BNDESPAR pogsuéstimentos em
empresas coligadas, conforme detalhado na note213I2m dos aportes de capital
nas investidas e o recebimento de dividendos es jeabre o capital proprio, o
BNDES e suas subsidiarias tém outras opera¢cfesndessao de credito com essas
empresas.
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Essas operacdes com as investidas tém as mesndisdesndaquelas operacdes
realizadas com outras entidades, ndo produzindto®fdiferentes, em relacdo as
demais, nos resultados e na posigéo financeiraNIDES.

Os saldos das transacdes com estas entidadese=stdodos a sequir:

R$ mil
BNDES
Em 30 de junho
2014 2013
Ativos
Direitos recebiveis 2.393.511 2.490.490
Provisédo (26.778) (61.771)
R$ mil
Consolidado
Em 30 de junho
2014 2013
Ativos
Direitos recebive 2.393.51 2.491.94
Provisédo (26.778) (61.336)
Dividendos a receber de coliga 164 81z

27.6) Remuneracao de empregados e dirigentes

O BNDES e suas subsididarias ndo concedem empréstmopessoal-chave da
gestao — diretores, membros dos Conselhos de Asinsigio, do Comité de
Auditoria e Conselhos Fiscais. Essa pratica € @aila todas as instituicbes
financeiras sob regulamentagédo do BACEN.

O Sistema BNDES também néo possui remuneracdo dzassa acdes e nao

oferece outros beneficios de longo prazo para sssopl-chave da Administracéo.
Os beneficios pds-emprego estdo restritos aosdin@dos do quadro das empresas
do Sistema BNDES.

Os custos com remuneragfes e outros beneficidaiiglns ao pessoal-chave da
gestdo do Sistema BNDES sé&o apresentados coma segue

R$ mil
Em 30 de junho
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Beneficios de curto prazo:
Salérios e encargos 5.382 5.872 4.554 5.153
125
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Estdo destacadas abaixo as remuneracdes pagamestaddores e empregados:

R$ mil
Em 30 de junho
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Administracdo Empregados Administragdo Empregados Administracdo Empregados Administragdo Empregados
Maior Salario (*) 62,58 69,16 62,58 69,16 57,95 62,50 57,95 62,50
Menor Salario (*) 6,97 2,16 6,26 2,16 6,45 2,16 5,79 2,16
Salério (*) Médio 30,07 17,57 21,74 17,86 27,80 16,56 18,33 16,98

(*) remuneracdo mensal

28.Resultado de provisdo para risco de crédito

Composicédo da (despesa) / receita com provisaarisatade crédito:

R$ mil
Em 30 de junho
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado

Reversao (constituigdo) liquida sobre:

Operacdes de créd (132.533 (100.052 (215.960 (116.381

Operacdes de repasses interfinanceiros 4.533 .588% (18.592) (38.602)

Debéntures 677 (39.376) (615) 21.734

Venda a prazo de titulos e valores mobiliarios - (237) - (1.863)

Direitos recebiveis 131 226 225 2517
Recuperagéo de créditos baixados do ativo 260.683 276.787 187.069 207.983
Receita (despesa) liquida apropriada 133.491 120.760 (47.873) 75.388
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29.0Outras informacdes
29.1) Responsabilidade subsidiaria da Uni&o

Em conformidade com o Parecer n.° 1.124/1996 do iskimo do
Planejamento e Orcamento, o BNDES, por sua conda@oempresa
integralmente controlada pelo Governo Federal,asia sujeito a decretacéo
de faléncia, cabendo a Unido a responsabilidadsididba pelas obrigacdes
contraidas pelo BNDES.

29.2) Contragarantias prestadas

O BNDES concedeu em contragarantia ao Tesouro Nalgior conta de aval
e empréstimos captados no exterior, 0 montante valguie a
US$ 600 milhdes, com caucao de 7.744.038 acOesrpneiais nominativas
de emissdo da Petrdleo Brasileiro S.A. — PETROBRAGSsteriormente
desdobradas em 61.952.304 acbes preferenciais8.0832251.230 acdes
ordinarias nominativas de emissdo da Centrais i€détrBrasileiras S.A. —
Eletrobras (posteriormente grupadas em 56.166.5@#2saordinarias) de
propriedade de sua controlada integral BNDES Rpaijes S.A. —
BNDESPAR. Do montante dessas ac¢les, 61.952.304 ggééerenciais de
emissdo da Petrobras e 1.510.070 acdes ordin&iamissdo da Eletrobras
continuam bloqueadas nas entidades de custodia.

29.3) Gestao de programas
Fundo Amazodnia

O Fundo Amazobnia, criado pela Resolugdo BNDES 6940, de 3 de
setembro de 2008, tem por finalidade captar doagées investimentos n&ao
reembolsaveis em acdes de prevencdo, monitoramentcombate ao
desmatamento, e de promoc¢do da conservacdo e dsussentavel das
florestas no bioma amazobnico, nos termos do Dearétd.527, de 1° de
agosto de 2008.

127

Para verificar as assinaturas, acesse www.tcu.gov.br/autenticidade, informando o cédigo 52314406.



BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E
SOCIAL — BNDES E SUAS CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
Em 30 de junho de 2014 e 2013

Em 30 de junho, os saldos dos recursos oriundosiodedes ao Fundo
Amazonia, administrados pelo BNDES, eram de:

R$ mil
Em 30 de junho
2014 2013
Doacdes recebidas 1.470.221 128.3(1
Aplicacéo em operagdes ndo reembolsaveis (**) BBA.7 162.618
Ressarcimento de despesas administrativas (**) 58.37 8.787

(*) inclui os rendimentos auferidos pela aplicadae saldos disponiveis
(**) Total desembolsado desde a criagcdo do fundo

Fundo de Garantia & Exportagdo — FGE

Através da Lei n.° 9.818/1999, foi criado o FunéoGhrantia & Exportacao —
FGE, de natureza contabil, vinculado ao Ministéiad-azenda e administrado
pelo BNDES, destinado a dar cobertura as garaptestadas pela Unido nas
operacoes de seguro de crédito a exportacdo. Ede 3anho de 2014, os
valores das garantias prestadas totalizavam R®2320 mil.

Fundo de Garantia para a Promoc¢éo de Competitividae — FGPC

O Fundo de Garantia para a Promocao de Competitieids FGPC, instituido
pela Lei n? 9.531/1997, regulamentado pelo Decreto n.° 3.18%/18 um

fundo de natureza contabil, vinculado ao Minist&lim Desenvolvimento,
Industria e Comércio Exterior e gerido pelo BNDH®mM por finalidade

prover recursos para garantir o risco das operagiesfinanciamento
realizadas pelo BNDES e pela FINAME, diretamentepou intermédio de
instituicbes repassadoras, a microempresas, emspEsgoequeno porte e
médias empresas exportadoras ou fabricantes denassgue integrem o
processo produtivo, ou de montagem e de embalagemmercadorias
destinadas a exportacdo. Em 30 de junho de 2014aloses das garantias
prestadas totalizavam R$ 25.772 mil.
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Fundo para o Desenvolvimento Regional com Recursda Desestatizacéo
- FRD

O Fundo para o Desenvolvimento Regional com Resutadesestatizacdo —
FRD, criado em 17 de dezembro de 1997 através daliRéo — BNDES

n.° 918, é um fundo de natureza contabil destiradarestar colaboracéo
financeira, em projetos de desenvolvimento regi@abcial, a municipios
situados nas areas geograficas de influéncia dgp@ama Vale do Rio Doce
— CVRD. O patriménio inicial foi de R$ 85.900 miyriundo de doacao

realizada nos termos da Resolucdo CND n.° 02/188ngelho Nacional de
Desestatizacdo). Em 2013, foram realizadas libesag@e totalizaram R$ 721
mil. Até 30 de junho de 2014, foram realizadasréigées que totalizaram
R$ 13.874 mil.

Fundo de Terras e da Reforma Agréaria — Fundo da Tea

O Fundo de Terras e da Reforma Agraria — BancoediaTinstituido pela Lei
Complementar n.° 93/1998, regulamentado pelo Decrét3.475/2000, é um
fundo de natureza contdbil, cujo objetivo é financiprogramas de
reordenacdo fundiaria e de assentamento ruralpterBNDES como gestor
financeiro.

29.4) Gerenciamento de Riscos e Controles Internos

Em conformidade com os normativos internos e egtemde acordo com os
objetivos estabelecidos pela Alta Administracddyrea de Gestdo de Riscos
do BNDES é responsével por:

a) Definir e propor ao Conselho de Administracdodastrizes gerais de
gestéo de riscos e controles internos para o BN®§&its subsidiarias;

b) Monitorar os niveis de exposicdo a riscos;

c) Analisar e monitorar os requerimentos de capggilatorio;

d) Analisar a evolucdo das provisdes para deveddueglosos e 0S seus
impactos no resultado do BNDES e de suas subsidjari

e) Avaliar a qualidade dos controles internos erit&s no Sistema BNDES, a
definicdo de responsabilidades, a segregacao g¢édanos riscos envolvidos
e a conformidade dos processos aos normativosiager externos, propondo
medidas para o seu aprimoramento; e

f) Disseminar cultura de controles internos e dg&yede riscos no ambito do
Sistema BNDES.
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O gerenciamento de risco no BNDES é um processhtexam Os trabalhos
sdo desenvolvidos de modo a promover o continuimammento das
politicas, processos, critérios e metodologiasoaerale de riscos.

Compdem a estrutura de gerenciamento de risco emteoles internos do

BNDES: Conselho de Administragéo; Diretoria; ConuieéeGestéo de Riscos;
Subcomités de Gestédo de Risco de Mercado, de Rescrédito e de Risco

Operacional e Controles Internos; e unidades ded&cao gerenciamento de
riscos.

Cabe destacar que, com o intuito de atender a RgEsDICMN n.° 3.988/11, o
BNDES dispde de estrutura organizacional de gemememto de capital, que
engloba as seguintes unidades da instituicio: AedGestdo de Riscos,
responsavel pela elaboracdo e encaminhamento adtéCdm Gestdo de
Riscos do relatério ICAAPIiternal Capital Adequacy Assessment Progess
Area Financeira, responsavel por elaborar o PlancCdpital do BNDES;
Area de Planejamento, responsavel por elaboraroptapde orcamento
plurianual do BNDES; Secretaria de Validacdo, gladaa o relatério de
validac&o independente do ICAAP; e a Area de Audithterna, que deve
avaliar periodicamente o processo de gerenciantentapital da instituicao.

Cabe destacar que os relatorios trimestrais dé@et riscos do BNDES
estdo disponiveis para acesso publico em:

http://www.bndes.gov.br/SiteBNDES/bndes/bndes_stitincional/Relacao_C
om_Investidores/Relatorio_Gestao_Riscos/index.html

As informagfes contidas no site acima mencionado fadem parte das
demonstragdes financeiras.
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AlteragOes regulatorias introduzidas por Basileil |

A partir de outubro de 2013, iniciou-se o procededmplantacdo no Brasil
das novas recomendacdes do Comité de SupervisamamBarde Basileia,

conhecidas como Basileia Ill. Os novos normativosigados pelo regulador
brasileiro trouxeram diversas mudancas, entre as ge destacam:

» Alteracdo na metodologia de apuracdo do PR, qusopas incluir uma
nova categorizacdo, desmembrando o capital de Nivah Capital
Principal e Capital Complementar, nos termos daoRedo CMN n°
4.192/2013, que revogou a Resolugdo CMN n° 3.444/07

* Mudancas na forma de calculo do Patriménio de Retéa Exigido (PRE)
— agora denominado deisk Weighted Asse{fRWA), nos termos da
Resolugcdo CMN n° 4.193/13 — o que inclui refinamsema parcela de
risco de crédito e a mudanca de escala (divisadaparigual a 0,11) nas
parcelas de risco de mercado, crédito e operacparalalinhamento com
0 padrao internacional. O quadro abaixo mostrarmpemativo entre 0s
conceitos de Basileia Il (PRE) e Basileia Ill (RWA)

PRE RWA
Risco de crédito PEPR RWACcpap
+ +
PCAM RWACcam
. PJUR RWAur
Risco de mercado PCAS RWAce
PCOM RWACcom
+ +
Risco operacional POPR RWAGpAC

» Estabelecimento dos chamados “requerimentos mingheosapital”, nos
termos da Resolucdo CMN n° 4.193/13, que séo apsinagnsalmente e
correspondem a percentuais minimos que cada igatitdeve manter em
relacdo ao RWA: (i) Requerimento Minimo de PR, gatbelece uma
relacdo minima entre 0 PR e o RWA, cujo valor ggadativamente
reduzido de 11%, até 2015, para 8%, a partir d®;20) Requerimento
Minimo de Capital Principal, segundo o qual o Gdg#rincipal deve ser
igual, no minimo, a 4,5% do RWA, e (iii) Requerin@rMinimo de
Capital de Nivel I, que estabelece uma relacdomairde 5,5% entre o
capital de Nivel | e 0o RWA até dezembro de 201de &% a partir de
2015.
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* Em contrapartida a reducao gradativa do Requeromditiimo de PR, sera
introduzido, também de forma gradual, o denominddficional de
Capital Principal, conforme artigo 8° da Resolu€dN n° 4.193/13,
gue elevara: (i) o Requerimento Minimo de PR pamapatamar entre
10,5% e 13,0% a partir de 2019, e (ii) o Requertmdfinimo de Capital
Principal para um intervalo entre 7% e 9,5%, aipdat mesma data.

As mudancgas introduzidas pelos novos normativesi@iados a implantagédo
de Basileia Il dificultam a comparacdo das infogies entre as posicoes de
31/12/2013 e 31/12/2012. Para mais informacdesSeeao “29.5. Gestao de
capital”.

« Controles Internos

Controles internos sao procedimentos presentes cglostos niveis da
Instituicdo, desenhados para mitigar riscos e prmazavel seguranca de que
0S seguintes objetivos sejam atingidos:

v conformidade: execucao das atividades de acordcasamermas internas
e externas que as regulam;

v'desempenho: eficiéncia e eficacia dos processoscEstos excessivos e
com protecéo dos ativos;

vinformacgédo: disponibilizacdo de informacbes cordigy precisas e
tempestivas para suporte a tomada de deciséo.

A gestéo de controles internos no BNDES, que coemgie 0 planejamento, a
aplicagéo, a avaliacdo e o aprimoramento dos destmoternos, baseia-se em
principios e diretrizes definidos pela Politica @oativa de Controles
Internos, com base nos fundamentos estabelecidasResolucdo CMN n.°
2.554/98.
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Neste contexto, 0s principais processos da orggduzaao analisados por
meio de atividades de verificacdo de conformidamerermativos internos e
externos e de avaliacbes de controles internosmddo a identificar
oportunidades de aprimoramento. As conclusdesrdbalhos realizados sé&o
discutidas com as Unidades avaliadas e submetal&omité de Gestdo de
Riscos, por meio do Subcomité de Gestdo de Ris@vaOpnal e Controles
Internos, e o cumprimento das recomendacdes reggt& continuamente
acompanhado. Os resultados dos trabalhos, bem @smoncipais eventos e
atividades relacionados a controles internos, sb{etm de relatdrios
semestrais, aprovados pela Diretoria e pelo Cooséth Administracao e
disponibilizados para todos os funcionarios.

De forma complementar, a disseminagdo da culturaodéroles internos €
uma atividade permanente, que visa esclarecerea dapada profissional no
Sistema de Controles Internos e reforcar a impoiade sua participagéo
para o fortalecimento do ambiente de controle. @sais, 0s meios e a
periodicidade das acdes de disseminacdo sdo defirech um Plano de
Comunicacao, revisado periodicamente.

* Risco Operacional

O risco operacional se refere a possibilidade derréocia de perdas
resultantes de falha, deficiéncias ou inadequagdopmbcessos internos,
pessoas e sistemas ou de eventos externos. O tooimeui o risco legal,
associado a inadequacéao ou deficiéncia em confiatesdos pela instituicéo,
bem como a sancdes em razdo de descumprimentemEsidivos legais e a
indenizagbes por danos a terceiros decorrentestdadades desenvolvidas
pela instituicdo. Diferentemente dos riscos de et de crédito, sua gestao
e mitigacdo envolve todas as areas da Instituicdo.

Cabe a unidade responsavel pelo gerenciamentsco aperacional auxiliar

as demais unidades na identificacdo e avaliacdseslesEscos, além de
gerenciar a estrutura de gestao de risco operdcfmrameio do exercicio das
atividades de identificacdo e avaliacdo de risaums processos criticos e em
novos produtos, de gestdo da continuidade de negydtg monitoramento das
perdas e célculo do capital regulamentar e do psaocecontinuo de

comunicagao.
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Para tanto, sdo seguidos os preceitos constant@®oliteca Corporativa de

Gestdo de Risco Operacional, bem como aqueles acdest da Politica

Corporativa de Gestdo da Continuidade de Negoégiodhas estabelecem o
conjunto de principios, acdes, papéis e respondaddds relativos aos temas
no BNDES e em suas subsidiarias.

Visando disseminar a cultura de riscos operaciomaistituicdo, consta do
programa de capacitacdo de novos funcionarios méespecifico sobre o
tema. Também estdo disponiveis informacgfes sadwesrioperacionais para o
publico interno, na intranet.

Mensuracao do Risco Operacional

No que se refere ao capital regulamentar, o BNDHE&au atualmente a

Abordagem do Indicador Basico como a metodologia&eulo da parcela

dos ativos ponderados pelo risco referente ao dpeotacional (RWAOPAD),

conforme procedimentos estabelecidos na Circula€CBX n.° 3.640/13. A

parcela requerida para risco operacional passoR%l¢1.036 milhfes, em
dezembro de 2013, para R$ 10.846 milhdes, em jdeh®014. A diferenca

decorreu da reducdo no Indicador de Exposicdo acoRDperacional (IE),

gue corresponde a soma dos valores das receitatedeaediacao financeira e
das receitas com prestagdo de servicos, deduzidasdespesas de
intermediacdo financeira dos ultimos seis semestmsdo a um aumento nas
despesas em magnitude superior ao crescimentovaldsenas receitas.

 Risco de Mercado

O risco de mercado é a possibilidade de ocorrédeigperdas financeiras
resultantes da alteracdo nos valores de mercagosiedes ativas e passivas
detidas pela instituicdo, dentre as quais se intlos riscos das operacoes
sujeitas a variacdo da cotacdo de moeda estrandesataxas de juros, dos
precos das acdes e dos precos de mercadooiasroditiel

A estrutura de gerenciamento do risco de mercaadelitica Corporativa de
Gestdo de Risco de Mercado do BNDES e de suasdgims definem o
conjunto de metodologias, procedimentos, limites)strumentos e
responsabilidades aplicaveis no controle permargoggrocessos internos da
Instituicdo, a fim de garantir o adequado gerener#mdos riscos.
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Mensuracao do Risco de Mercado

A gestéo de risco de mercado monitora a parcel@eagigerimento de capital

resultante da carteira de negociacao e de ndo iaggocde modo a garantir a
adequacéo dos riscos inerentes a essas operac@dgetsrconsistentes com o
padrdo desejavel a ser assumido pela instituicao.

A carteira de negociagdo consiste em todas as @@j®yacom instrumentos
financeiros, inclusive derivativos, detidas conmt@@mc&o de negociagao ativa e
frequente ou destinadashadgede outros elementos da carteira de negociacéo,
e que ndo estejam sujeitas a limitacdo da sua rajatade. As operacdes
detidas com intencdo de negociacdo sdo aquelasattst a (i) revenda; (ii)
obtencéo de beneficio dos movimentos de precosyafeou esperados; ou
(iif) realizacdo de arbitragem. A carteira ndo dgeada para negociagao
corresponde, basicamente, as operagfes de crédlivadas pela instituicdo,
suas captacoOes, acdes, titulos publicos e titulwados. Essa carteira inclui
riscos de taxa de juros, de indice de precos, @kesae de cambio.

O BNDES possui baixa propensdo ao risco de merdasia se manifesta
através do estabelecimento de limites e de pratieagestdo que minimizam a
existéncia de descasamentos persistentes entos atpassivos. Como parte da
gestdo do risco de mercado, o BNDES utiliza a noétgih regulamentar de
VaR Paramétrico para risco de taxas de juros paéldis, e d&aturity Ladder
para aferir os riscos de cupom cambial, cupongsdied de precos e de cupons
de taxa de juros, conforme estabelecem os nornsatilo BACEN. Ja a
mensuracdo do risco de taxa de juros das operag@esclassificadas na
carteira de negociacdo (RBAN) é realizada a pdatimetodologid\et Interest
Income (NII), obedecendo a diretrizes explicitadas nac@ar Bacen n.°
3.365/2007 e suas alteragOes posteriores. A RBAN cofistitui parcela do
requerimento minimo de capital, mas € utilizadacémputo da margem do
Patriménio de Referéncia (PR) em relacdo ao nivalimo de capital
requerido. Os testes de estresse utilizados na RE#&NS regulamentares.

Em outubro de 2013, entrou em vigor um conjunt@idsulares e resolucdes
relativas a Basileia Ill. No que tange as parcelasrisco de mercado, a
mudanca se concentrou na divisdo das mesmas pdéatamF, igual a 11%,
ndo sendo observadas outras alteracdes que imgmaiascalculos gerados
pelo modelo padréo utilizado pelo BNDES. Dessa &rapenas para fins de
comparacgdo, na tabela abaixo os numeros das pamelaisco de mercado
informados em 30/06/2013 foram divididos pelo menado fator F.
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R$ milhdes
30/06/2014 30/06/2013 (*)
Detalhamento RWAupab
RWAur: 3.439 16.420
RWAur: 28 1.021
RWAur: 14.300 728
RWA]URZ - -
RWA\cs - 12€
RWAcam 12.450 33.386
RWAcom - -
Total parcela RWpap 30.217 51.681

(*) Os valores informados correspondem ao valor plselas PJUR1, PJUR2, PJUR3, PJUR4, PACS, PCAM e
PCOM, apuradas e informadas ao regulador em 3@08/2livididas pelo fator de 11%.

A parcela de juros da carteira de negociacdo R)AV/A&lefinimos RWAyR
como o0 somatorio das parcelas RWA, RWAjurz, RWA urs € RWAUR4
definidas na Resolugdo CMN 4.193/2013) foi igudR®117.767 milhdes em
junho de 2014, mostrando uma ligeira reducdo nocéte de comparagéo
com a posicao de junho de 2013 (dividida por 11%).

O BNDES segue uma estratégia de exposicdo redugida moedas
estrangeiras, administrada por meio da contratagiewapse futuros. A
parcela regulamentar referente ao risco cambial ARAM) foi igual a
R$ 12.450 milhdes em junho de 2014, apresentamdimdiicdo no exercicio de
comparacéo com a posicao de junho de 2013 (divjubdd 1%), em funcao da
menor exposi¢ao ativa em dolar.

Embora o BNDES né&o possua ac¢des na sua carteiragoeiacao, a parcela de
risco de exposicdes em acdes (RW4, em junho de 2013 (posicao dividida
para fins comparativos por 11%), ndo era nula, entdo do langcamento,
realizado em junho de 2012 pela BNDESPAR, de opgéa®&nda sobre quotas
do fundo ICO2, atrelado ao indice Carbono EficieBrasil. Tais opcdes
entravam no computo da RWd#s, uma vez que o célculo da parcela aplica-se
as exposicoes em acdes e aos instrumentos finamcdarivativos nelas
referenciados. Em julho de 2013, ocorreu o vencimdastas opgdes com seu
valor destrike abaixo do preco de mercado. Dessa forma, em jdaz014 a
RWAAxcs foi igual a zero. A parcela de risco @demmodities(RWAcowm)
também foi igual a zero no periodo, devido ao B instituicdo ndo possuir
exposicoes diretas ecommodities

No que se refere ao risco de taxa de juros daimare ndo negociacdo
(RBAN), observou-se aumento ante o final de junko2013, passando de
R$ 2.370 milhdes para R$ 2.889 milhdes em junh@Giel. Esse movimento
decorre, sobretudo, do aumento da posicao passivialeP.
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* Risco de Liquidez

O risco de liquidez corresponde a possibilidadeadastituicdo (i) ndo ser

capaz de honrar eficientemente suas obrigacbesadsise e inesperadas,
correntes e futuras, inclusive as decorrentes deuldcdo de garantias, sem
afetar suas operacgfes diarias e sem incorrer estlagsignificativas; e (ii) ndo

conseguir negociar ativos a preco de mercado, deasdtamanho elevado de
suas posicoes em relacdo ao volume normalmentsatiamado ou em razao
de alguma descontinuidade no mercado.

A estrutura de gerenciamento do risco de liquidezRmlitica Corporativa de
Gestdo de Risco de Liquidez do BNDES e de suasdsétias definem o
conjunto de metodologias, procedimentos, limiteg)strumentos e
responsabilidades aplicaveis no controle permargoggrocessos internos da
Instituicdo, a fim de garantir o adequado gerener#mdos riscos.

As operag0es financeiras de tesouraria no BNDESesflizadas com objetivo
de apoiar a sua missao principal, de prover resyraca as empresas por meio
de operacbes de crédito e de participacdes no dwerda capitais, se
caracterizando, dessa forma, como uma atividadenietdiaria para projecao e
aplicacéo de recursos de longo prazo. As rotinasoparacoes de tesouraria
estdo voltadas a gestdo do fluxo de caixa e admigi# das posicdes
proprietérias, em cumprimento a Politica FinancdoaBNDES. A gestdo de
liquidez do BNDES determina que o volume de caixmimmo deve ser
equivalente, no minimo, a soma das despesas d&lcamministrativas e
tributarias do més subsequente.

Embora o BNDES seja dispensado da necessidadevitedenDemonstrativo
de Risco de Liquidez ao BACEN, tal levantamentoealizado de forma
gerencial pela Area de Gestdo de Riscos. A avaligc@ealizada em bases
mensais, estimando-se quantitativamente o0s instiame financeiros
constantes nos ativos negociaveis e nos passilgises para os prazos de 30,
60 e 90 dias. Tal estimativa ndo resulta em previgd caixa no final do
periodo, mas sim em quanto a Instituicdo é capdeva@mtar de recursos nesse
horizonte de tempo, honrando tempestivamente $8Upromissos.
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* Risco de Crédito

O risco de crédito € o risco associado a possitnibdde ocorréncia de perdas
decorrentes: (i) do ndo cumprimento, pelo tomadorcontraparte, de suas
respectivas obrigacdes financeiras nos termos gaasy) (i) & desvalorizagdo
de contrato de crédito decorrente da deterioragadassificacdo de risco do
tomador, (iii) a redu¢cdo de ganhos ou remuneracfiel,as vantagens
concedidas nas renegociagdes, ou (V) aos custesulgeracao.

A gestdo do risco de crédito no BNDES permeia tedgrocesso de
concessao, monitoramento, cobrancga e recuperacae@dieos, englobando a
atuacédo de diversas areas.

Alinhando-se com os principios da Resolucdo CMNB17.21/2009, o BNDES
possui uma estrutura e uma politica de gestdosde de crédito, aprovada
pela Diretoria e pelo Conselho de Administracadicapel as subsidiarias no
Brasil e no exterior. A Politica Corporativa de @esde Risco de Crédito
estabelece responsabilidades, principios, diretr@cessos e procedimentos
necessarios a identificagdo, mensuragdo, monitortamneontrole e mitigacao
dos riscos aos quais o BNDES est4 exposto.

Em 2013, o BACEN, no processo de implementacéo eldidas prudenciais
recomendadas pelo Comité de Basileia, publicou anjuato de normativos
gue entraram em vigor a partir de 01/10/2013. Ac@ar BACEN n.°
3.644/13, que revogou a Circular BACEN n.° 3.360/@%tabeleceu os
procedimentos para o célculo da parcela dos afparslerados pelo risco
(RWA) referente as exposicdes ao risco de crédifeitas ao calculo do
requerimento de capital mediante abordagem padrdaiRWAspap), de que
trata a Resolucédo n.° 4.193, de 1° de marco de 2013

Com a adocéao das regras de Basileia Ill, a apurdg&oarcela de risco de

crédito sofreu alteracdes significativas como, @a@mplo, a excluséo do fator
F de 11% do célculo dos ativos ponderados pelo,ristidancas no valor de

exposicao dos compromissos de crédito, possibéidkdutilizacdo de novos

mitigadores de risco, e aplicacaoldgrcutde 20% sobre o valor de mercado
dos titulos publicos federais aceitos para fingatantia.
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Mensuracao do Risco de Crédito

O BNDES mensura o risco de crédito com base nadaem padronizada.
As exposicbes a risco de crédito sdo mensalmertaladas conforme

estabelecido pela Circular BACEN n.° 3.644/2013eCdestacar que, além da
carteira de créditos da Instituicdo, estdo inserida parcela do capital
regulamentar referente ao risco de crédito (RWAH outros ativos

financeiros como titulos e valores mobiliarioswaps e operacoes

compromissadas.

O valor da parcela RW#ap € calculado com base no Consolidado
econdmico-financeiro do Sistema BNDES. Em 30/064204ssa parcela
apresentou valor de R$ 559,7 bilhdes, com destpgues as Operacbes de
Crédito e as Relacdes Interfinanceiras que totalimano periodo R$ 372,2
bilhdes.

Apenas para fins de comparagdo, os numeros dalgpateaisco de crédito
informados em 30/06/2013 foram divididos por 11%apae chegar aos
valores de exposicao calculados naquela data:

R$ milhdes
30/06/2014 30/06/2013

Detalhamento do RWAcpap
TVM e Instrumentos Financeiros Derivativos 91.243 86.213
Relagdes Interfinanceiras 141.492 123.246
Operagdes de Crédito 230.766 216.583
Investimento e Imobilizado de Uso 16.152 14.889
Compromissos de Crédifd 13.555 30.005
Saldos a Liberdf” 46.168 48.703
Outros 20.404 20.696
TOTAL Parcela RWA cpap 559.780 540.335

(*) Os valores informados correspondem ao valorpdecela PEPR, apurada e informada ao regulador em
30/06/2013, divida pelo fator de 11%.

(**) Até Outubro/13, os compromissos de crédito BNDES eram informados como o somatério dos segalinte
produtos: Saldos a Liberar das operagfes contst&taduto Limite de Crédito e Saldo Disponivel @artéo
BNDES. A partir de outubro/13, os Saldos a Libdomam segregados em conta especifica e os denwistps
permaneceram no calculo dos compromissos de crédito
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Adicionalmente ao calculo do capital regulamentar,BNDES elabora
estimativas para os diferentes componentes do dacoarteira de créditos,
com vistas a avaliar potenciais perdas financeinababilidade de
inadimpléncia da contraparte (PD), exposicao eno ais inadimpléncia
(EAD) e perda dada a inadimpléncia (LGD). A probdhde de

inadimpléncia por faixa de risco é estimada cone lmesfrequéncia historica,
e as taxas de recuperacao sao calculadas a pastitustos de recebimentos
identificados para o0s contratos inadimplentes. ivkedr de migracao de
estados sao estimadas para horizontes diversovaoo em risco para a
carteira de créditos é atualmente estimado de acooin metodologias
analiticas e por simulagéo.

Controle do Limite de Risco de Crédito

O BNDES monitora os limites de exposicdo estababsciem normativos

internos e externos. Os limites de exposicdo pmmite e setor publico

estabelecidos, respectivamente, por meio das REsdWCMN n.° 2.844/2001
e n.° 2.827/2001, e suas alteracdes posterio@spaditorados e inseridos em
informes periodicos de distribuicdo interna. De mosemelhante, séo
monitorados os limites setoriais definidos pelae@ira do BNDES e

apurados diversos indicadores relacionados a @rtgds BNDES como

inadimpléncia e créditos baixados como prejuizagliqade da carteira e
provisionamento, concentracdo por grupo econdmigor esetor de atividade,

mitigadores de risco, dentre outros. Os indicadpreduzidos sédo analisados
e inseridos no Informe de Gestéo de Risco de @réeitviado mensalmente
ao Comité de Gestédo de Riscos.

Garantias e politica de mitigag&o do risco de ctedi

As perdas potenciais de crédito sdo mitigadasyiéizacdo de diversos tipos
de garantias exigidas pelo BNDES em suas operadéesolaboracdo
financeira, tais como: hipoteca, penhor, propriedduciaria, fianca, aval,
vinculagdo ou cessao em garantia.

Para o céalculo do capital regulamentar, o BNDES$zatiapenas parte das
garantias recebidas nas operacbes como mitigadtressco de crédito,
conforme discriminado abaixo. A Circular BACEN 8.644/13 possibilitou a
utilizacdo dos Fundos de Participacdo dos EstadisseMunicipios, FPE e
FPM, respectivamente, para fins de mitigacdo ialedp risco de crédito dos
contratos a que se vinculam.
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R$ milhdes
Descrigdo do Mitigador Posicéo Mitigada
30/06/2014 30/06/2013

Garantia prestada pelo Tesouro Nacional ou peloBYXAC 42.080 48.141
Garantia prestada pelo Fundo de Garantia a Exgarta¢GE 22.564 25.782
Garantia Prestada pelo Fundo de Participacdo daddss(FPE) e Fundo 14.965

de Participagdo do Municipio (FPM) '
Garantlgs das Instituigdes financeiras ou dematgiuicdes autorizadas a 18.721 31.652

funcionar pel(BACEN
Total 97.630 105.575

Exposicao ao Risco de Credito

A exposicao ao risco de crédito total, sem a agficade mitigadores de risco
ou provisdes para risco de crédito, passou de B#89 milhdes em junho de
2013, para R$ 931.609 milhdes em junho de 2014taD&sam-se no periodo
as exposicoes em operacdes de crédito, operac@epatse interfinanceiro e
os ativos financeiros disponiveis para venda.

R$ milhdes
30/06/2014 30/06/2013

ItensOn Balanc
Ativos financeiros mantidos para negociagédo 37.801 10.910
Ativos financeiros disponiveis para venda 113.555 127.652
Ativos financeiros designados a valor justo petulitad: 6.831 7.29¢
Ativos financeiros mantidos até o vencimento 11.054 5.747
Operacdes de créd 300.64° 272.95°
Operacdes de repasse interfinanceiro 290.900 254,923
Outros Créditos 857 1.039
ItensOff Balance
Compromissos a Liberar 169.964 217.671
Total 931.609 898.195

29.5) Gestéo de capital

Os principais objetivos do BNDES relacionados aceggamento de seu
capital séo os seguintes:

 Manter uma solida base de capital que suportefodma efetiva o
desenvolvimento de seus negocios;

» Cumprir as exigéncias estabelecidas pelos éngépgadores dos mercados
bancarios onde opera;

» Assegurar rentabilidade compativel com os rissssimidos pelo BNDES.
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A adequacdo da estrutura de capital e o monitoreamelos limites
relacionados ao capital regulatorio séo realizgukls BNDES por meio da
implementacdo de processos, métodos e procedimeariggiados das
diretrizes definidas pelo Comité de Basileia, nemi@® implementada pelo
BACEN.

Em 2013, o regulador publicou um conjunto de nomnatque entraram em
vigor a partir de 01/10/2013, como parte do prazess implementacédo de
medidas prudenciais recomendadas pelo Comité deelBagsonhecido como
Basileia Ill. Nesse contexto, a autoridade monatérige que as instituicoes
financeiras e demais instituicbes autorizadas eidnar pelo BACEN
mantenham, permanentemente:

e« Um Patriménio de Referéncia (PR) compativel conristo de suas
atividades, apurado segundo a Resolucao CMN r2£2Q13; e

* Requerimentos Minimos de Capital, calculados etacéo aos Ativos
Ponderados pelo Risco (RWA), apurados conforme IRggo CMN n.°
4.193/2013.
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Patrimonio de Referéncia (PR)

Segundo a Resolucdo CMN n.° 4.192/13, que revodgeesalucdo CMN n.°
3.444/07, o PR consiste no somatorio dos Capitidlidel | e Nivel Il. O
quadro abaixo contém um resumo das formas de @iz PR conforme os
normativos de Basileia Il e Basileia llI:

Resolucdo CMN Resolucdo CMN
__n°3.444/07 n° 4.192/13
Capital
Principal
Capital

Complementar

Patrimonio de
Referéncia (PR)

Deducdes

O Capital de Nivel | é formado pelo somatério dooitz Principal e do
Capital Complementar.

De acordo com o artigo 4° da Resolucdo CMN n. 2413 o Capital
Principal € apurado mediante o somatério e/ou destugdos seguintes
valores:

(+) capital social;

(+) reservas de capital, de reavaliacdo e de lucros

(+/-) ganhos/perdas néo realizados decorrentes aflostes de avaliacdo
patrimonial;

(+/-) lucros/prejuizos acumulados;

(+) contas de resultado credoras;

(-) contas de resultado devedoras;

(+) depdsito em conta vinculada para suprir defci de capital;

(+/-) saldo do ajuste positivo/negativo ao valormgercado dos instrumentos
financeiros derivativos utilizados pdradgede fluxo de caixa; e

(-) acdes ou quaisquer outros instrumentos de amigspria, autorizados a
compor o Capital Principal; e

(-) ajustes prudenciais.
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No BNDES, o Capital Complementar € composto dosunmgentos Hibridos
de Capital e Divida autorizados a integrar o CapieaNivel I. E o Capital de
Nivel Il é composto da Divida Subordinada da Ingtéo, conforme definido
no artigo 7° da Resolugdo CMN n.° 4.192/13.

Requerimentos Minimos de Capital

De acordo com o artigo 2° da Resolucdo CMN n.°311®) as Instituices
Financeiras devem manter o montante do PR, do &apét Nivel | e do
Capital Principal em valores superiores aos remerios minimos, que
devem ser calculados considerando a totalidade pdaselas dos ativos
ponderados pelo risco, como a segulir:

RWA = RWAcpap + RWAyr1 + RWAjurs + RWAyRs + RWA urs + RWAscs + RWAcom + RWAopaD
—

~
RWAwPaD

RWACeap: relativo as exposicdes ao risco de crédito sujeitacalculo do requerimento de capital mediancedyem padronizada;
RWAwpaD: relativo as exposicdes ao risco de mercado ssijaitecélculo do requerimento de capital mediantedtgem padronizada;
RWAoraD: relativa ao célculo do capital requerido parssoaioperacional mediante abordagem padronizada.

O montante dos Ativos Ponderados pelo Risco (RWqde substituiu o
Patrimbnio de Referéncia Exigido (PRE) a partir algubro de 2013, é
composto, nos termos do artigo 3° da Resolucdo GiWN4.192/13, do
somatorio das dessas parcelas de risco calculaddgame a abordagem
padronizada. O quadro abaixo mostra os requerimenioimos de capital
introduzidos pela Resolu¢gdo CMN n.° 4.193/2013.

Requerimento Minimo de PR = Patrimonio de Referéncia
RWA

2 11%

Requerimentos
Minimos de
Capital

Requerimento Minimo de Nivel | = Capital Nivel |

> 5 59
RWA 25,5%

Requerimento Minimo de Capital Principal = Capital Principal

RWA 2 4,5%
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Mensuracao do Capital Regulamentar

A apuracéo do Capital Regulamentar para a datadea88 de junho de 2013

encontra-se no quadro abaixo:

CAPITAL REGULAMENTAR - CONSOLIDADO

Patriménio de Referéncia - PR (Nivel | + Nivel || dedugdes}"

Patriménio de Referéncia Nivel |

Patriménio liquido

Contas de resultado credoras

Instrumentos hibridos de capital e divida habitgd integrar o Nivel | do PR

(-) Contas de resultado devedoras

(-) Créditos tributarios excluidos do Nivel | dR

(-) Ativo Diferido

(-) Ajuste ao valor de mercar- TVM e Instrumentos financeiros derivati

Elementos Patrimoniais que podem integrar o Nigel PR mediante autorizagdo do Banco Ce
Patriménio de Referéncia Nivel Il

Instrumentos hibridos de capital e divida habitigd integrar o Nivel Il do PR

Instrumentos de divida subordinada

Ajuste ao valor de mercado - TVM e Instrumentoariiceiros derivativos

(-) Excesso de Capital Nivel Il

Deducdes do PR

(-) Acdes emitidas por instituicdes financeiraeendis instituicdes autorizadas a funcionar pelccBa®entral
do Brasil

Patriménio de Referéncia exigido (PREf?
Risco de crédito

Risco de mercado

Risco operacional

Risco bancario (Rsan)

Margem de capital (PR - PRE - Ran)

Exposicéo total ponderada pelo risco (PRE / 0,11)
indice de Basiléia [(PR) / (PRE / 0,11)] * 100

R$ mil

30/06/2013

96.020.583
60.842.710
36.910.454
36.506.163
9.126.407
33.244.669
9.23(
1.351
445.06!
12.000.00!
35.367.136
4.500.719
30.421.355
445.063
0
189.263

189.263
66.772.284
59.436.880

5.684.917
1.650.487
2.369.794
28.878.505

607.020.760
15,82%

(1) O CMN por meio da Resolugdo n.° 3.444, de 280, definiu o Patrimdnio de Referéncia (PR),apfins de apuracdo dos limites
operacionais, como o somatério de dois niveis,englo da experiéncia internacional, Nivel | e Hda qual composto por itens, integrantes do

Patrimonio liquido, além de dividas subordinadesgumentos hibridos de capital e divida.

(2) A Resolugéo n.° 3.490 de 29/08/2007 do CMN d#spobre os critérios de apuragdo do PatrimoniReferéncia Exigido (PRE). Para os
calculos das parcelas de risco, foram observad@sazedimentos da Circular n.° 3.360, de 12/09/20Ya risco de crédito, das Circulares n.°s
3.361, 3.362, 3.363, 3.364, 3.366 e 3.368 de 12009/, n.° 3.388 de 04/06/2008 e n.° 3.389 de 2X)0& e das Cartas-Circulares n.°s 3.309 e
3.310 de 15/04/2008 para risco de mercado e dal&ins.° 3.383 e das Cartas-Circulares n.°s 3.3L3%5 de 30/04/2008 para risco operacional.
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Apdés a implementagdo dos normativos de BasileiadlIBrasil, o Capital
Regulamentar do Consolidado Econdmico-Financeiss@a a ser calculado

da seguinte forma:

CAPITAL REGULAMENTAR - CONSOLIDADO®
Patrimdénio De Referéncia (PR = Nivel | + Nive) Il
Patriménio De Referéncia Nivel | (PR_I = CP + CC)
Capital Principa— CF
Capital Socie
Reservas De Capital, Reavaliagdo e de L

Ganhos Nao Realizados de Ajustes de Avaliagaonfatial Exceto de Hedge de Fluxo de Cai:

Contas de Resultado Credoras
Outros Instrumentos Elegiveis ao Capital Principal
Dedugdes do Capital Principal Exceto Ajustes Praidés
Perdas N&o Realizadas — Avaliagdo Patrimonial e TVM
Perdas ou Prejuizos Acumulados
Contas de Resultado Devedc
Ajustes Prudenciais Exceto Part Nao Consolidadagdito Tributario
Ajuste Prudencial - Agios Pago
Ajuste Prudencial IX - Ativos Diferidos
Instrumentos de Captagdo Emitidos por IF
Total de Investimentos Inferiores em Assemelhadas
Ajustes Prudenciais V e VII - Créditos Tributarides Diferenca Temporaria e Investimentos
Superiors em Assemelhad
Total de Investimentos Superio
Total de Créditos Tributarios Decorrentes de Difgess Temporarias Liquidos de Obrigacdes
Fiscais
Total de Créditos Tributarios Decorrentes de Difgess Temporarias
ParticipacBes Superiores e Créditos TributarioBitirenca Temporaria ndo Deduzidos
Participa¢8es Superiores ndo Deduzidas
Créditos Tributarios de Diferenga Temporaria naduédo:
Capital Complemente- CC
Pariménio de referéncia Nivel

Montante dos Ativos Ponderados pelo Risco (RWA)
Risco de crédito (RWépap)

Risco de mercado (RW#Anap)

Risco operacional (RWérap)

Risco tancario (RBAN) /119

Ativos Ponderados por Risco (RWA) + Rban
Requerimentos Minimos de Capifil

Requerimento Minimo de PR

11% * Montante RWA

Requerimento Minimo Nivel |
5,5% * Montante RW,

Requerimento Minimo Capital Princi
4,5% * Montante RW,

Requerimento Minimo de PR + Rban
PR/ (((Montante RWA) + Rban / 11%))

(1) Apuragéo conforme Circular CMN n.° 4.192/2018tera¢Oes posteriores.
(2) Apuragéo conforme Circular CMn.¢ 4.193/2013, exceto indic
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indice

18,38%

12,26%

12,26%

17,61%

R$ mil, exceto
percentuais

30/06/2014

110.457.882
73.638.588
73.638.58
36.340.50

2.311.551
399.958
40.562.284
30.538.976
36.022.314

931.515
35.090.79
492.379
290.15¢
102
202.123
34.531

3.07:
11.278.448
9.181.608
11.278.448
3.073
3.520.05!
36.819.29
600.843.812
559.780.129
30.217.251
10.846.431
26.265.69
627.109.508
Margem

44.365.062
40.592.17.
46.600.61

41.475.836
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Com a mudanca na metodologia de apuracdo do Patoré Referéncia em
31/10/2013, dois antigos Instrumentos Hibridos @@i@l e Divida ficaram
classificados como Capital Complementar e outro,is meecente, ora
classificado na conta de Elementos Patrimoniaispqpaem integrar o Nivel |
do PR mediante autorizagcdo do Banco Central, BBsiicado como Capital
Principal. Em 30/06/2014, ocorreu a oficializacda ttansferéncia dos
Instrumentos alocados em Capital Complementar@&apital Principal.

No periodo compreendido entre 30 de junho de 203@ @e junho de 2013, o
Patrimdnio de Referéncia do Consolidado Econdminasteeiro aumentou R$
14,4 bilhdes. Essa variacdo foi ocasionada, prahtipnte, pela entrada dos
instrumentos mencionados acima no Capital Princi@alordem de R$ 15
bilhdes.

Os indicadores de Requerimentos Minimos de CagdaBNDES, em 30 de
junho de 2014, foram superiores aos percentuaigmuogn exigidos pelo
regulador, conforme a apuracédo do capital regultansnpracitado.

29.6) Medida Proviséria n.° 627 (MP 627/13) coridarha Lei n.° 12.973/2014

A Administracdo efetuou uma avaliacdo inicial déspdsi¢cdes contidas na
Lei n.° 12.973, de 13 de maio de 2014 e Instrucaomidtiva 1397, de 16 de
setembro de 2013, alterada pela IN 1422 de 19 dentwo de 2013 (“IN
1397").

Embora a Lei n.° 12.973/2014 entre em vigor apdetil® de janeiro de 2015,
h& a possibilidade de opc¢éo (de forma irretratgwel sua aplicacdo a partir
de 1° de janeiro de 2014. A Administracdo ainda c@wluiu se ira ou nao
efetuar a opcéo pela adocdo antecipada.

Em relacdo a controlada FINAME, a Lei n.° 12.97320&0 produz efeitos
tributarios, ndo trazendo portanto alteracfes fogiivas sobre as suas
demonstragbes financeiras em 30 de junho de 20ddsobidadas pelo
BNDES.

Adicionalmente, destaca-se que a Receita Fedemlakil ainda disciplinara
diversas matérias constantes da Lei n.° 12.973/20lb obstante, a

Administracdo avalia que ndo haveria impactos eglas nas demonstragdes
financeiras do BNDES em 30 de junho de 2014.
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30. Transacbes ndo envolvendo caixa

O BNDES realizou atividades de financiamentos na®mendo caixa, conforme
abaixo; portanto ndo estao refletidas na demorésirdgs fluxos de caixa

2014

Em fevereiro de 2014 foram pagos dividendos norvdéeo R$ 1.999.998 mil por
meio de titulos publicos federais, Nota 26.

2013

Conforme descrito na nota 26, foi celebrado comtdg financiamento entre o
BNDES e a Unido, em que a ultima concede ao BNDI&]itos no valor de
R$ 15.000.000 mil, mediante emissao de titulosiddal publica federal interna.

31. Evento subsequente

Em 31 de julho de 2014 o BACEN considerou o moetatds instrumentos de
novacao e confissdo de divida entre o BNDES e &dJmos valores de R$
8.731.759 mil e R$ 6.807.217 mil, como elegiveisapital principal, na forma da
Resolucédo do CMN n.° 4.192/2013, produzindo efaitoartir de 30 de junho de
2014. Os efeitos e caracteristicas deste evendo escritas nas notas 25, 26 e
29.5.
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