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Demandas de 
classe média

Fontes domésticas
de crescimento

Deterioração das 
condições externas

Resolvendo o quebra-cabeça
dos gastos



Um gasto 
melhor: fazer mais com menos

não sabotar o futuro



O gasto consolidado no Brasil é um dos mais altos da região
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Gasto Público Primário no Brasil 2003-2015 

6,6%

do PIB

(mais 15%
desde 1985)
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PIB per capita
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Alguns gastam acima de seu nível
de desenvolvimento, outros abaixo
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Sabotando o futuro: 
despesas correntes vs. despesas de capital

Economias
em
desenvolvimento

Brasil: despesas
de capital
1993: 29,5%
2015: 5,7% 
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Despesas de capital (eixo esquerdo) Despesas correntes (eixo direito)
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Multiplicador
de despesas de capital

Multiplicador
das despesas correntes

até 2

até 0,2
Tempo

Multiplicador
cumulativo

O poder dos multiplicadores



Ineficiência no gasto com aposentadorias

12,5%

Gasto em
Aposentadorias

(% do PIB)



•Foram precisos 60 anos para
que a Europa dobrasse sua

razão de dependência de
idosos (de 10% para 20%).

Para a ALC, serão
necessários 28 anos (de

2025-2053);

•Para o Brasil, serão 25

anos.

ALC ESTÁ ENVELHECENDO MAIS RÁPIDO QUE OUTRAS REGIÕES 
DO MUNDO

2

ANOS NECESSÁRIOS PARA QUE A TAXA DE 
DEPENDÊNCIA TRANSITE DE 10% PARA 30%



•Em 10 anos, a 
trajetória sem

reforma
demandaria mais

de 30% do PIB;

•1 trilhão de reais
em 10 anos é 
equivalente a 12-

13% do PIB.
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O peso do gasto com os idosos

Composição do gasto em 2015 e sua projeção para 2065

Média ALC Brasil



Jovens vs. terceira idade

Gasto público per capita por grupo de idade em US$, 2015-2016

Média ALC Brasil
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não contributivas
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Muitas transferências são pró-ricos
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