A crise e areforma do sistema
financeiro: uma perspectiva da
industria

Comissao de Relag6es Exteriores e de Defesa Nacional(CREDN) da Camara
dos Deputados/IPEA

Confederacao Nacional da Industria (CNI)
José Augusto Coelho Fernandes

Diretor de Politicas e Estratégia



A crise internacional teve ~
. . . A agenda de coordenacao
impactos: os limites do : .
. internacional - G-20
decoupling
A crise internacional Os efeitos da crise para o
continua Brasil
Os desafios das principais O desafio do Brasil: a
regides estratégia robusta

Sumario




A crise internacional teve impactos: os limites
do decoupling

» Economias emergentes nao passaram ilesas a crise

» Reducao do comércio internacional e queda nos precos
internacionais de commodities

» Resultado: menor crescimento global e desaceleracao nos
emergentes



A crise internacional teve impactos: os limites
do decoupling
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A crise internacional teve impactos: os limites
do decoupling
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A crise internacional continua

> 5 anos de crise. Mais 5?

» Zona do Euro deve apresentar recessao em 2012

> Desemprego nos EUA passou de 4,0% em 2000 para 8,2% em 2012
(estimativa FMI)

» Comércio mundial ainda nao recuperou o dinamismo do inicio
dos anos 2000



A crise internacional continua
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Os desafios das principais economias

> EUA:
» Politica monetaria ativa e nao convencional
» Reducao da divida das familias
» Zonado Euro:
» Consolidacao fiscal e controle da divida publica
» Reformas proé-crescimento
» China:
» Adaptacao a um ambiente de menor comércio internacional

> Crescimento com maior foco no consumo interno



A agenda de coordenacao internacional - G-20
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Os efeitos da crise para o Brasil I:
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Os efeitos da crise para o Brasil Il:

» Aumenta o papel nos féruns internacionais de coordenacao
» Desempenho relativo melhor torna o Pais atrativo

» Demanda visao estratégica e assumir maiores responsabilidades
(retdrica X construcao)

» A valorizacao do Real e os precos deprimidos de ativos
estimulam investimentos do Brasil no exterior

» Maior envolvimento do setor privado na agenda do G-20 (B-20)



O desafio do Brasil: a estratégia robusta

> Atuar sobre os fatores que reduzem a competitividade (Custo
Brasil)

» Potencializar os fatores de investimentos:
» Reduc¢ao da tributacdo sobre investimentos

» Atuacao sobre marcos regulatoérios (Ex. Biodiversidade)

» Educacao e inovacao
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> A crise internacional ainda esta longe de ser superada

Y

Crise reforca a importancia da agenda de competitividade

> A crise abriu um novo espaco para atuacao internacional do
Brasil

» “Maturidade” tem impactos na politica externa brasileira e em
suas prioridades de atuacao
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