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Organizacao da Industria do Gas
Natural ABEGAS 25ANOS
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Concessionarias de Gas Canalizado no
pais

ABEGAS 25ANOS
Gas |  gamer GASPIsA CE_
& - 4 ) abs
¥ roTicas B .:'
f cigas ™ E§A§
\*\\; B S,v.vg?‘
A ‘C/ ‘ah.‘s
RONGCS Copergds
= .8
: )
: A o SERGAS
CEZGAS F A
‘ MSGAS ?«i@g SAMACAS
J)((( PETROBRAS -
) i gasNatural '
COMPAGAS . % = fenosa
OSCGAS aacc: GosBrasiliano A
LGAS Y% gasNatural *
= - gosNat}Jerggsa ey fenosa
.

Noturel ne sos vida

[ Estados sem distribuidora

27 distribuidoras em 24 estados — Petrobras é s6cia em 20 distribuidoras




Distribuidoras de gas e investimento 4)
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= 2007 —2013: distribuidoras investiram RS 13,8 bilhdes em expansdo de rede.

= 2007 —2015: incremento de 82% na rede de distribuicdao, que passou dos 15,9 mil para
28,9 mil km.

" Projecado para 2022: atingir 42,7 mil km de rede instalados, com investimento previsto
de RS 6,8 bilhdes (N3o inclui o investimento da Comgas, em virtude do periodo de
revisao quinquenal da distribuidora).

= Até abril 2014: distribuicao de gas canalizado gerou 18,8 mil empregos (diretos e
indiretos).

= As 74 unidades de cogeracao em operagcao geraram cerca de 450 MW médios,
reduzindo os impactos da importacao de GNL e o custo da geracao termelétrica.

= O mercado de GNV (~5 MMm?¥dia) contribui para a reducdo da importacdo da gasolina,
reduzindo o impacto na balanga comercial brasileira em RS 3,75 bilhGes, ja que o preco
do GNV nao é subsidiado.



Investimento e Geragao de Empregos ‘)

Programa Quinquenal ABEGAS 25ANOS
Investimentos Geragao de novos empregos
Investimentos em redes e RS 6 Construcao de redes e + 18 mil
programas de eficiéncia bilhoes instalagOes
Escoamento de gas -Rota4 | RS 7 Oficinas de GNV e + 14 mil
bilhoes frentistas de postos
GNV (+200 mil veiculos/ano | RS 6 Refor¢o mao de obra + 1 mil
e +500 novos postos) bilhGes direta CDLs
Instalagées res/com (+1 RS 3 Total + 33 mil
milhdao de consumidores) bilhoes
Total RS 22
bilhoes

Potencial de expansao

Aumento de Consumidores Investimento Incremental

2,7 mi para 5 milhdes RS 7,5 bilhdes

. 2,7 mi para 12 mi (18% penetracao) RS 36 bilhdes -



Gas Canalizado: Penetracao e
comparacao com outros setores ABEGAS 25ANOS

e Existe um grande potencial de desenvolvimento do Gas Natural no Brasil;

e Como exemplo, 3,8% dos domicilios sdao abastecidos com gas canalizado contra mais de 60% nos
EUA, Europa, Argentina e Colédmbia;

* O mercado industrial é o vetor da expansao das redes de distribui¢ao, representando quase 65%
do consumo total;

*  H&4 muito pouco tempo o GNV (Postos de abastecimento) era um importante ancora na expansao
da rede;

* Enorme potencial para alavancar novos investimentos nos préximos anos.
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A importancia da industria de gas

canalizado para a economia __ ABEGAS25ANOS
7 Gas Canalizado
e A indUstria do gas canalizado | 2014 - R$ BilhGes

desempenha um papel importante na
economia brasileira, gerando receitas,
impostos e investimentos de bilhdes Impostos 3,0

de reais. }
R. Liquida | 22

A despeito da crise econémica, em R. Bruta —25

2014 a industria investiu RS 1,5Bi.

CAPEX | 1,5*

Receita Liquida

. .40 2014 - R$ bilhGes
* A industria gerou quase 20 mil 3j

empregos diretos e indiretos. O 55 .
nimero pode dobrar se os 49 -
investimentos forem acelerados. 0 -

Gas Eletronlco Telecom nglene
Pessoal

*CAPEX inclui construcdo e renovacao de redes,
sistemas de supervisdo e obras civil Fonte: Demonstrativos empresas e relatérios setoriais
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Vendas de Gas natural: Distribuicao
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Volume Total
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5 2 2 85 8 9 &8 2 ¢ & 2 ¥ 5 82 g 5 282 2 5 82 g 858 23 5 g

Total de Consumidores Consumo quase dobrou em 7 anos (7,3%

26 27 a.a.);
2,4

14 14 * Numero de consumidores quase triplicou em
12 13 L
10 anos (8,5% a.a);

milhoes

* A maior parte do crescimento deve-se a
investimento das distribuidoras privatizadas.




Segmento Residencial
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Segmento Industrial 4)
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00 Consumo

e  Ancora de consumo na

sw0 ey gy B i s i BE s B 23 o implantacdo do setor de gas;
* Consumo estaghado nos
e W W M e e meis s s s ultimos cinco anos, devido a
Consumidores precos altos e dificuldades

2,6 2,7 28 28 29 2,9

25 25 25 26

enfrentadas pela industria
brasileira.
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mil
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Segmento Automotivo
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Consumo * Importante ancora para 0
: 106 adensamento da rede em cidades e
c0 | 8 55 54 55, reducao da polui¢cao ambiental;
. BT R « Um veiculo consome seis vezes o
: Sl equivalente ao consumo de uma
vo | residéncia;
10 1 e Consumo estagnado devido a
e S S PSS PSS SRS politica de precos para a gasolina.

Consumo GNV X Conversoes

Numero de postos revendedores o
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Segmento Cogeracao 4)
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. Consumo

i « Segmento fundamental para a
otimizacao de investimentos

3o | 29 ERUE X
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e Consumo estagnado devido a
Consumidores auséncia de politica de
incentivos (VR, viabilizar a
compra de excedentes pela
distribuidoras de eletricidade).
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Consumo de gas natural em termoelétricas:

fator de instabilidade do sistema ABEGAS 25ANOS

Consumo sem termoelétricas
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Historico Mercado Nao Termeleétrico
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Total ex. Geragao Termelétrica
2001 — Gasbol 44,7
2003 - Plano de Massificagdo 39,7 0 409
37,1
2005 — Resultados Plano de massificagcao 130 357 361
. 32,1

2007 — Criacao da NPP
28,7

2009/2010 — Crise Econdmica Mundial

10,3
7,5 ’
6,4 !
3,8 4,1 ’
2,6 3,5 » ’

09 1 L7 22

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

M Total ex. Geragdo Termelétrica




Geracao Elétrica Subsidiada por outros é)
Segmentos ABEGAS 25ANOS

Do despacho termelétrico a GN de 2014 conhecido, apenas 11% esta sob contratos em
condig¢oes de mercado acima do custo de aquisigéo da PB

UTEs com precos em
condi¢oes de mercado

UTEs PB
Contrato PPT

(abaixo do custo médio
de aquisi¢ao)

Sem avaliacao

UTEs
Independentes
PPT ou
Subsidiado

(abaixo do custo médio
de aquisi¢ao) Fontes: PSR e estimativas proprias

A Petrobras deve repassar aos agentes econémicos do setor elétrico ou ao governo, e ndo
as CDLs o custo do subsidio as Termelétricas — Realismo Tarifario.




Panorama da Politica de Precos
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Custos de Aquisicao do Gas Custo de Venda do Gas
(em USD/mmBTU, média 2015) (em USD/mmBTU, média 2015)

—— CDLs —

8,49

UTEs

GNL Bolivia Nacional PPT Fafen/Ref TCQ. NPP

Programa Prioritario de Termeletricidade (PPT): Pacote de
medidas implementado pelo Governo Federal, em 2000,
com o objetivo de incentivar a instalacao de termelétricas
em todo o pais.




Competicao GN e outros energéticos

ABEGAS 25AN0OS

O gas nacional sofreu um impacto severo com a introdugdo da politica NPP. De tal forma
que é o combustivel que mais foi sofreu reajuste de preg¢os

— ~
300 Aumento acumulado por /
7 periodo desde: Jun/2004 ‘ / NPP \

Gas Nacional 195%

)50 . 1@ 98% \
Oleo Combustivel 82% l
Gasolina 99% I

200 - Diesel 92% /
GLP Granel 61% /
GLP 13 15% ~ ~

100 ] Area: Reajustes maximos e minimos de combustiveis alternativos

50 é‘%g;‘é!ﬁg;cﬁg;cgg;{"cﬁ%g;cﬁgEcgg;é%g;cﬁmacﬁfﬁgcﬁgac
HIBl gl HIGIEIF MG R RIGIENR IR IR IRIEIFR IR E RIS R IR EFIBEIFTIB & F
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 ‘ 2014 2015

Fonte: ANP, MME, estimativas proprias
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Necessidade de Caixa da Petrobras
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Mesmo com descontos, o gds vendido as CDLs é sustentdvel — déficits em Gds e Energia
ocorreram devido ao incremento do despacho térmico

Ano 2011 2012 2013 2014
Inicio dos Descontos DescontF)s para Aumento do Crise Hidrica
Contexto 3 CDLs maior Despacho das UTES Despacho full das
competitividade P UTEs

Venda de GN as

CDLs 65% 52% 43% 39%

emelénss 17% 31% 43% 47%

Lucro Liquido da

PB Gas e Energia R$3‘1B R$1'7B R$1;4B 'RSO.QB

Fontes: MME, Balan¢o da Petrobras




Nossa visao dos resultados G&E
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Operagdo as CDLs ndo parece ter causado déficit
TAG + UTEs

Petrobras Gaspetro + Refin.
(RS milhoes) G&E TBG TAG TBG Gaspetro* Fafen
Receita Liquida 42.062 10.937 5.897 1.040 4.000 ?
EBITDA 5.164 810 400 ?
Margem EBITDA 87,6% 77,9%
Lucro Liquido** - 24 1.824 1310 264 250 - 1.848
Patrimonio Liquido 6.183 602 ?
ROE >20% 21,2% 43,9% 20,0% ?

Fontes: DRFs PB
* Estimativas proprias com base nas DFs das CDLs

** LL ajustado descontando a baixa de ativos e impairment (652 + 260)

Operacdes com distribuidoras e transporte sédo superavitarias.




Mercado de gas estagnado apesar do
pOte nCia I ABEGAS 25ANOS

. A maior parte do crescimento da oferta, incluindo os terminais de GNL, tem visado o
atendimento das termoelétricas;

. O mercado de gas natural tem permanecido estagnado nos ultimos anos: consumo industrial,
residencial, comercial e cogeracao — devido aos precos elevados do GN e aos subsidios ao GLP,
OC e gasolina;

. O GNV, que ja foi uma promessa com diversas campanhas de incentivo, vem tendo seu papel
reduzido ao longo dos anos — na contramdo do aumento da frota de carros e das importacdes
de gasolina e diesel,;

. Devido ao preco elevado do gas, industrias e novos projetos se transferem para outros paises
(EUA e Oriente Médio) ou trocam de combustiveis.

. Estamos perdendo a industria petroquimica para outros paises, onde o demanda total equivale
a uma termoelétrica. E importante observar que adotar para o gas os custos praticados para as
termoelétricas do PPT resolveria o problema de competitividade desta industria.
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Sinais  Econdmicos: Precos e @
FinanCiamentO ABEGAS 25AN0OS

* Politica de precos garantindo ao gas natural a possibilidade
competir em igualdade de condicdes com os demais energéticos;

* Transparéncia dos componentes molécula e transporte;

« Reverter a eliminacao de descontos Petrobras: o gas para
distribuidoras nao deve subsidiar térmicas, refinarias e FAFENSs, é
importante haver transparéncias nos contratos;

e Reduzir subsidios dos concorrentes GLP e OC, proporcionando o
realinhamento aos precos internacionais;

 Garantir a relatividade entre os energéticos substitutos e o gas
natural.



Obrigado!

ABEGAS 25ANO0S
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