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1. Contextualizacao da IndUstria de Oleo e Gas




O setor de Oleo & Gas tem um longo ciclo de investimentos,
exigindo estabilidade juridica e regulatoria

Ciclo tipico do investimento em E&P

Da aquisicao dos direitos até a exploracao
_ Desenvolvimento . Descomis- ' 3 } i
da producao sionamento a sete anos, em média, para a retirada do

Emprego primeiro oleo

Receitas

m Projetos de E&P possuem um longo
@ payback: 3 a 15 anos de dispéndios até
| que se recupere o capital investido

Investimento e gastos operacionais

O pico do nivel de empregos ocorre entre

2-5 anos 3B anos 20-50 anos 3-10 anos @ 0 terceiro e decimo ano de projeto, por
isso a importancia da Vviabilizacao
Fonte: Elaboracao IBP, com dados da ABESPETRO continua de novos projetos

A fase de investimentos (mais alongada) nos projetos de O&G reflete a importancia de nao se onerar investimentos conforme
pratica mundial e da seguranca juridica dos regimes fiscais.



Os regimes brasileiros sao os mais complexos, combinando ib
tributos de diversas naturezas

Os graficos apresentam o ranking da participacao governamental (do projeto selecionado) no regime fiscal de cada pais.

Participacdao governamental atualizada (%) - US$ 80/bbl = (Os regi mes fiscais
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Fonte: Vantage, IHS (S&PGlobal). Elaboracao IBP.



Contexto de mercado internacional

By Eelicity Bradstock - Aug 23, 2023, 4.00 PM CDT

projects.

state ownership in mining and petroleum production.

Namibia's Oil And Gas Sector
Sparks Global Investment Rush

» Major oil companies like TotalEnergies, Shell, and Chevron are investing heavily in
Namibia following promising discoveries in the Graff-1, Venus-1, and Jonker-1X

» The Government of Namibia is keen on local ownership in the sector, suggesting

» There's potential for Namibia not only to produce but also refine and export oil and

Energy | Environment | Exploration & Production | Gas | Climate Change

oil platform

By Sabrina Valle
December 19, 2023 9:11 PM GMT-3 - Updated 2 months ago

invest in exploration to continue production through 2050.

Is set to start in 2028.

gas, positioning itself as a significant player in the regional energy market.

Energy | Exploration & Production

Namibia sees first oil from offshore
discoveries by 2030

Reuters

Q)| Aa)

October 11, 2023 6:40 AM GMT-3 - Updated 4 months ago

CAPE TOWN, Oct 11 (Reuters) - Namibia expects the first oil from major offshore finds by 2030 and is
considering a Floating Production Storage and Offloading (FPSO) platform to help it export the crude oil,
its petroleum commissioner said on Wednesday.

MNamibia, which has yet to produce any oil and gas, has attracted strong interest from international energy
companies after Shell (SHEL L) (3 and TotalEnergies (TTEFE.PA) (5 made discoveries off the coast of the
southern African country.

Fontes: Exame, Reuters, Oilprice

Shell greenlights 15th US Gulf of Mexico

HOUSTON, Dec 19 (Reuters) - Shell PLC (SHEL.L) (% and Equinor ASA (EQNR.OL) (7 on Tuesday greenlit a
90,000 barrels per day (bpd) oil and gas platform in the U.S. Gulf of Mexico and said it will aggressively

Called Sparta, it is the first Gulf of Mexico project launched under Shell Chief Executive Wael Sawan, who
earlier this year pulled back on the company's energy transition plans to boost profits from oil. Production

LGS

Home » Mundo

Pais que mais cresce no mundo, Guiana deve
avancar 38% em 2023

Regiao deve manter avanco forte nos proximos anos, conforme aumentar o numero de campos,
estima o FMI

@ B 4 v < [.-.T Modo escuro

Um pais vizinho ao Brasil se tornou o que mais cresce no
mundo: a Guiana deve ver sua economia aumentar 38% neste
ano, projeta o FMI. A alta € puxada pelo forte aumento da
exploracao de petroleo na regiao equatorial, tambem perto da
Amazonia.

Energy | Exploration & Production | Gas

Exxon Mobil approves $12.7 billion oil
project in Guyana

By Sabrina Valle

Aa ‘
April 27, 2023 8:11 PM GMT-3 - Updated 10 months ago ‘ E ‘ ‘ S

HOUSTON, April 27 (Reuters) - Exxon Mobil Corp (XOM.N)(% and its partners have approved a $12.7
billion investment for their fifth and most expensive offshore oil project in Guyana, the U.S. firm said in a
statement.

The project called Uaru will produce up to 250,000 barrels of oil and gas per day and cost 27% more than
the prior of equivalent size, reflecting rising costs. The decision coincides with Exxon considering whether

to expand its holdings in Guyana through an auction of oil blocks set for July.




Arrecadacao da industria de oleo e gas no Brasil
e Estado do Rio de Janeiro

BRASIL ESTADO DO RIO DE JANEIRO
Arrecadacao de Royalties e Participacao Especial Arrecadacao de Royalties e Participacao Especial
2019-2023, RS bilhao 2019-2023, RS bilhao

mPE ®Royalties 29 99 mPE mRoyalties

RS bilhao
RS bilhao

2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023

Arrecadacao nos ultimos 5 anos = RS 395 bilhdes Arrecadacao nos ultimos 5 anos = RS 102 bilhoes

Fonte: ANP, Elaboracao IBP. Fonte: ANP, Elaboracao IBP.
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2. Preco de Mercado - PRP + TP




PL 50/2024 - Alteracao dos Parametros para apuracao das ibp
participacoes governamentais (“PGOVs”)

1 O papel do Preco de Referéncia do Petroleo-
PRP no SUCESSO do desenvolvimento da
industria de O&G do Brasil.

3 A estrutura do racional da Formula da ANP e
os efeitos dos periodos de VARIACOES

CONJUNTURAIS (ex. pandemia e guerra
Ucrania).

1 Dispersadas as variacoes conjunturais, os
componentes que determinam o PRP
caminharam para situacao de equilibrio que
tornam a metodologia da ANP uma

referencia ROBUSTA.

PR Buzios
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1. Pandemia — Diesel e gasolina desvalorizados
2. Guerra Russia e Ucrania — Diesel e gasolina supervalorizados



PL 50/2024 - Alteracao dos Parametros para apuracao das

participacoes governamentais (“PGOVs”)

O PL propée:

= PGOVs sejam apuradas
com base nos “precos de

mercado” MAS AGORA;

= considerando o0s precos
de venda praticados em
condicoes NORMAIS de

mercado,
ou

= NO caso de transacoes
entre partes
relacionadas, o preco de
TRANSFERENCIA-TP.

2

ibp

DIFICULDADES para adotar a proposta do PL 50/2024:

= Caracteristicas do TP consideravelmente DIFERENTES sob
aspecto operacional em relacao ao PRP.

= Conceito de “precos de venda praticados em condicoes normais
de mercado” INEXISTENTE, deixando aberta, subjetiva e
passivel de divergéencias interpretativas a sua definicao;

» Empresas integradas que nao efetuam a venda direta a
terceiros ou com partes relacionadas. Operacao nao sujeita as
regras do TP. LACUNA normativa.

= Aumento de COMPLEXIDADE na apuracao das PGOVs e
dificuldade a fiscalizacao pela ANP;

= ESVAZIAMENTO das atribuicoes regulatorias da ANP na medida
em que vincula o preco de mercado ao TP da Receita Federal.
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3. Receita Bruta de Producao (Gas Natural)
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PL 50/2024 - Alteracao do Conceito de Receita Bruta da ibp

Producao (Gas Natural)

= Aregra atualmente vigente, inclui na receita bruta:

o as quantidades de petroleo ou gas natural perdidas
sob a responsabilidade do concessionario;

o as quantidades de petroleo ou gas natural utilizadas
na execucao das operacoes no proprio campo;

o e as quantidades de gas natural queimadas em flares
em prejuizo de sua comercializacao.

= Mas exclui:
o as quantidades de gas natural reinjetadas na jazida;

o € as quantidades de gas natural queimadas em
flares por razées de seguranca ou de comprovada
necessidade operacional, desde que esta queima
seja de quantidades razoaveis e compativeis com as
praticas usuais da industria do petroleo e que seja
previamente aprovada pela ANP.

=

O PL propoe:

= Alterar a definicao de
receita bruta da producao.

= Royalties e Participacao
Especial passam a incidir
sobre o volume total de
producao, SEM exclusoes.

= O que de fato cria
incidéencia de Royalties e
P.E. sobre o gas reinjetado
e sobre a queima em flares
por razoes de seguranca.

12




PL 50/2024 - Alteracao do Conceito de Receita Bruta da

Producao (Gas Natural)

= A queima em “flare” ocorre:

o para garantir a seguranca das plataformas;
o € estritamente controlada pela ANP;

o € o0 Brasil tem uma das menores taxa de flare
do mundo.

= Areinjecao de gas na jazida ocorre por 3 motivos:

o Presenca de contaminantes (CO2, que nao pode
ser ventilado na atmosfera, nao tem valor como
energetico, e provoca corrosao nos gasodutos);

o Alternada a injecao de agua, a reinjecao de gas
aumenta significativamente a recuperacao do
petroleo, maximizando o valor do projeto e, por
conseguinte, o montante recolhido a titulo de
tributos e participacoes governamentais.

o Por restricoes operacionais ou de infraestrutura
(que € de natureza momentanea e excepcional).

v v

ibp

= Cada projeto utiliza a melhor
alternativa de aproveitamento de gas,
observando as exigéencias legais e
regulatorias, com Plano de
Desenvolvimento aprovado pela ANP.

* A COBRANCA de Royalties sobre a
REINJECAO impacta diretamente na
atratividade dos investimentos.

IMPROPRIEDADES:
= BITRIBUTACAO (Bis in idem)

= Paises produtores que disputam
INVESTIMENTOS com o Brasil
NAO cobram Royalties na

REINJECAO.
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PL 50/2024 - Conclusoes ibp

» O IBP APOIA A BUSCA DE APRIMORAMENTOS NORMATIVOS QUE OBJETIVEM REFLETIR
AO MAXIMO O CONCEITO DE “PRECO DE MERCADO” DO PETROLEDO.

= ESSA BUSCA DEVE ESTAR ALINHADA COM OS PRINCIPIOS CONSTITUCIONAIS E AS
MELHORES PRATICAS DA INDUSTRIA.

» A VINCULACAO A QUALQUER PARAMETRO SEMPRE DEVE LEVAR EM CONTA A
ESTABILIDADE DAS REGRAS E A SEGURANCA JURIDICA.
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