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Histérico | —— €I ANEEL

Contrato de Concesséo de Distribuicdo de Energia Elétrica n® 63/2000-ANEEL

Celg Distribuicao (controle estatal)
Decisao de prorrogar o contrato: Poder Concedente (MME)

- Prorrogado em dez/2015: vigéncia até julho/2045

Prorrogacao condicionada

Métricas de melhoria continua a
serem observadas nos primeiros
5 anos da prorrogacao

O descumprimento de uma

dessas meétricas por dois

anos consecutivos ou no
quinto ano, acarretaria a
extin¢cao da concessao

/" Eficiéncia na prestacdo \ (Critério de Eficiéncia com)
do servico de distribuigédo relacéo a Gestao
DECi e FECI Econdmico-Financeira
N (2016 a 2020) ) U (2017 a 2020) )




Histérico “ = €9 ANEEL

Contrato de Concesséo de Distribuicdo de Energia Elétrica n® 63/2000-ANEEL

Decisao de transferir o controle (desestatizar): Governo de Goias

- Transferéncia de controle: mar/2017 = De estatal para privado (Enel Brasil)

Deslocamento de dois anos das o
-~

métricas de melhoria continua -

(" Eficiéncia na prestacdo  (Critério de Eficiéncia com) O descumprimento de uma
do servigo de distribuicdo relacdo a Gestdo dessas métricas por dois
DECi e FECIi Econdmico-Financeira

_ (018a2022) ) | (2019a2022) )

anos consecutivos ou no
ultimo ano, acarretaria a
extin¢cao da concessao

Risco da perda da concessao nao foi alterado =



Do cumprimento dos critérios de melhoria continua €9 ANEEL

Enel Distribuicao Goias

Eficiéncia na prestacao
do servico de distribuicio
DECi e FECIi

1°ano (2018): cumpriu v
(2019): cumpriu \
3% ano (2020): cumpriu \ 4

4° ano (2021): *

* Processo de analise ainda ndo instruido, mas
preliminarmente teria descumprido o DECi

relacdo a Gestao

Critério de Eficiéncia com
Econdmico-Financeira

1°ano (2019): cumpriu \
20 ano (2020); cumpriu %
3%ano (2021): *

* Processo de analise ainda nao instruido,
mas preliminarmente teria cumprido



Do processo de acompanhamento SRD — DECi e FECi

DECi Movel e Limite Contratual - ENEL GO
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O valor apresentado em cada més do grafico representa valor equivalente do indicador anual contabilizado como os altimos 12 meses.



Do processo de acompanhamento SRD — DECi e FECi €9 ANEEL
FECi Movel e Limite Contratual - ENEL GO
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O valor apresentado em cada més do grafico representa valor equivalente do indicador anual contabilizado como os altimos 12 meses.



Do processo de acompanhamento SFE

Modelo de Fiscalizacao

Desde 2015 a ANEEL mudou seu modelo de
fiscalizacdo, adotando modernas técnicas ja
utilizadas internacionalmente e por orgaos referéncia
nacionais como Banco Central e Receita Federal.

A metodologia esta baseada nas melhores praticas
divulgadas pela OCDE (Organizacdo para a
Cooperagdo e Desenvolvimento EconGmico)

€ ANEEL

OECD Best Practice Principles
for Regulatory Policy

Regulatory Enforcement
and Inspections




Do processo de acompanhamento SEE= = €D ANEEL

Qualidade do servico

Instrumentos Regulatorios




Do processo de acompanhamento TEE = €9 ANEEL

Acoes de fiscalizacao
na Enel GO

Nova Acéo fiscalizadora técnica

Acdes fiscalizadoras técnica e
comercial

4° Plano de Resultados
Encerramento Plano de Resultados

Plano Emergencial
Encerramento Plano de Resultados
2° Ciclo do Plano de Resultados

Troca de Controle
1° Ciclo do Plano de Resultados Encerramento Plano Emergencial

3° Plano de Resultados




Concluséo - SFE €D ANEEL

A partir da troca de controle da concessao no inicio de 2017 observou-se
uma evolucao positiva do desempenho da distribuidora quanto aos

indicadores de continuidade globais e por conjunto frente aos estimulos da
fiscalizacao por parte da ANEEL.

Porém, verificou-se uma dificuldade em internalizar processos eficientes de

gestao, de forma a garantir uma melhoria constante do servico e alcangar os
limites regulatorios estabelecidos.



Monitoramento EconOmico-Financeiro - SFF €D ANEEL

Sustentabilidade e Investimento

Sustentabilidade (Contrato): Divida / EBITDA Ajustado (-) QRR Investimentos Realizados
e Limite Contrato @ Realizado o (QRR # CAPEX DFC
2.265 Mi
687 Mi
SO0 M e 469Mi
178 Mi 190M| 204 MII 220 Mi
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2015 2015 2017 2018 2019 2020 2021

> Enel GO ainda possui nivel sustentavel quanto a > Investimentos acima da QRR, com tendéncia de
situacdo economico-financeira. crescimento, o que pode explicar o aumento do

endividamento.



Monitoramento EconOmico-Financeiro - SFF €D ANEEL

Remuneracao do Capital

Remuneracao do Capital: (EBIT - EBIT regulatorio) / BRL

» O acionista recebe um retorno do capital
investido abaixo do nivel dado na tarifa.
Atualmente, a remuneracgéo € 14% menor.

5%

-15% -

-25% -

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021




Monitoramento EconOmico-Financeiro - SFF €D ANEEL
Divida

Divida Liquida
7000 IV 0 0

» A maior parte da divida se deve a empréstimo do

G000 IV controlador, o que reduz risco de inadimpléncia
setorial.

» Descontando o0s ativos financeiros e ativos
setoriais, a divida, marco de 2022, é de R$ 6,3
bilhdes.

3.000 Mi - -2-829.Mi.. .2.890Mi. . 3.011 Mi

II 2421M| 2499MI II

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

2,000 Mi

1.000 Mi

oMi -

*2022: dados disponiveis até marco



Monitoramento Econdmico-Financeiro - SFF

Geracao de Caixa

EBITDA

® EBITDA ajustado @ EBITDA Regulatério

813 Mi

82 M

2015 2016 2017 2018

847 Mi
L T8IMI

480

2021

2019 2020

878 Mi

2022

= € ANEEL

> Apesar da recuperacdo da geracdo de caixa

da concessionaria desde que o Grupo Enel
assumiu o controle, o patamar regulatério
ainda néo foi alcancado.

*2022: dados disponiveis até marco



Monitoramento Econﬁmico-Financei}o - SFF ' €D ANEEL

Despesas Gerenciaveis

PMSO
® PMSO regulatério ® PMSO realizado
1.514 Mi 1575 Mi
1'500 Mi [P P [ PP TTRPR .
_ 1187 Mi 1216 Mi . >

1.100Mi 1112 Mi M 1030 Mi 1.120 Mi
1.000 Mi e TP 940 Mi .?98 Mi . P ~ ~
‘ 816 MigQ 867 Mi » Nos ultimos anos ndo houve alteragédo relevante no

PMSO, mas em 2021 houve aumento de despesas
S00Mi - COM Provisoes.
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

*2022: dados disponiveis até marco



Monitoramento EconOmico-Financeiro - SFF €D ANEEL

Perdas

Perdas Totais

® Montante perdas além regulatérios ® % Perdas realizadas ® % Perdas regulatérias

. r
10 Mi 123%

» Apenas em 2020, a empresa conseguiu
manter as perdas de energia abaixo do
referencial regulatorio.

(20 Mi) R § i ]
(22 M)

Y
g ALIB g

Y R ——— o

140 Mi)

(60 VI e s 185 v

114% 14% ____ 116%

11,4% (81 Mi)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

(80 M) -




Conclusoes - SFF ' € ANEEL

1. A Enel GO possui sustentabilidade atualmente, mas o nivel de endividamento crescente pode afastar a
empresa desse nivel de conforto financeiro.

2. Grande parte da divida se da por mutuo com o controlador, o que reduz o risco. O controlador pode
converter essa divida em aumento de capital, em caso de crise financeira na concessionaria.

3. Nivel de investimento elevado nos ultimos anos.

4. Despesas gerenciaveis (pessoal, servicos de terceiros, multas etc) estdo acima do referencial regulatorio,
reduzindo a remuneracao do capital investido.

5. A empresa nao distribuiu dividendos no periodo, mas foram aportados R$ 2,2 bilhdes (R$ 1.183 MM em
2017, R$ 417 MM em 2018 e R$ 589 MM em 2020), além dos mutuos (saldo de R$ 3,6 bi em 2021,
aproximadamente metade para quitar divida bancaria).



Conclusio final ' €9 ANEEL

O descumprimento de uma A

dessas métricas por dois Descumpriu DECi em 2021* e se

anos consecutivos ou no - descumprir em 2022 acarretara a
extingdo da concessao.

ultimo ano, acarretaria a

extingéo da concessao instruido, mas preliminarmente
teria descumprido o DECi

*Processo de analise ainda nao

‘Como alternativa a extin¢do da concessao a Enel GO pod@
apresentar plano de transferéncia do controle societario,
_ demonstrando a viabilidade e beneficio dessa medida

J
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