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1. Regime Fechado de Previdéncia Complementar

Ativo total do Sistema 1.175 planos de
R$ 1.175 tri beneficios

(dez/2022) (dez/2022)

4 milhGes de pessoas

diretamente abrangidas R$ 80 bi de beneficios

(ativos, aposentados e pagos em 2022
pensionistas)




2. Situacao Atual das normas em matéria ASG

v Resolu¢do CMN n2 4.994, de 2022:

Art. 10. A EFPC, na administracdo da carteira propria, deve identificar, analisar, avaliar, controlar e monitorar os
riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes a cada operacgdo.

8 42 A EFPC deve considerar na andlise de riscos, sempre que possivel, os aspectos relacionados & sustentabilidade
econémica, ambiental, social e de governanga dos investimentos.
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2. Situacao Atual das normas em matéria ASG

v Instru¢do Normativa Previc n2 35, de 2020:

Art. 72 A politica de investimento a que se refere o art. 19 da Resolucao CMN n? 4.661, de 2018,deve conter, no
minimo, as seguintes informacgdes:

(...)

VI - as diretrizes para observancia de principios de responsabilidade ambiental, social e de governanga,
preferencialmente, de forma diferenciada por setores da atividade econdmica; e.

v Instrugdo Previc n2 12, de 2019:

Art. 22 A EFPC na selecdo de prestadores de servigo de administracdao de carteiras de valores mobiliarios e de gestao
de fundo de investimento exclusivo deve, no minimo:

VIII - verificar se administrador de carteira de valores mobilidrios adere a cddigos de autorregulacdao e cédigos de
ética e conduta que incentivem boas praticas de mercado, transparéncia e padrdes éticos na administracdo de
carteira de valores mobiliarios.
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2. Situacao Atual das normas em matéria ASG

v"  Guia Previc de Melhores Praticas em Investimentos:

DAS DIRETRIZES ASG

93 O investimento responsavel é uma abordagem de investimento que visa a incorporar fatores ambientais, sociais e
de governanca (ASG) nas decisdes de investimento, para melhor gerenciar os riscos e gerar retornos sustentaveis a
longo prazo.

(...)

96 Fatores ambientais estao relacionados, nao exclusivamente, a: mudangas climaticas, controle de poluicao,
reducdo das emissdes de gas carbdnico, uso racional de dgua e demais recursos e desmatamento.

97 Fatores sociais estao relacionados, nao exclusivamente, a: condi¢des de trabalho, incluindo escravidao e trabalho
infantil, salde e seguranga, direitos humanos, dentre outros.

98 Fatores de Governang¢a estdo relacionados, ndao exclusivamente, a: transparéncia de informacao, combate a
corrupcao e lavagem de dinheiro, dever fiduciario, competitividade e gestdo do patrimbénio imaterial (marca,
reputacao) da empresa, dentre outros.
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3. Pesquisa Previc sobre os critérios ASG nas decisoes de

Investimentos das EFPC

* Pesquisa de participa¢ao voluntaria realizada com as supervisionadas realizada em
2021.

. ObjetIVOS
* Mapear a utilizacdo de aspectos ASG no processo decisorio de investimentos nas EFPC;
* Avaliar se o arcabouco regulatério é suficiente para promover a inducao a utilizacao dos critérios ASG na
tomada de decisao;
* Guiar possiveis acoes futuras da autarquia para enderecamento do assunto;
e Contribuir com a academia no estudo da tematica ASG.

* Metodologia:
* Pesquisa ndao-obrigatdria
* Benchmark: Environmental, Social and Governance Survey, 2017, do CFA Institute;
* Questionario dirigido ao AETQ ou membro do time de investimentos da EFPC;
* Aproximadamente 20 questdes para avaliar os procedimentos e percepcdes da EFPC;
* 15 afirmativas avaliadas pelos gestores para mensurar a percepcao pessoal dos gestores em relacdao ao
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https://www.cfainstitute.org/-/media/documents/survey/esg-survey-report-2017.ashx

3. Pesquisa Previc sobre os critérios ASG nas decisoes de
Investimentos das EFPC

* Resultados:

v Participa¢do na pesquisa:
* 93 das 293 EFPC supervisionadas responderam ao questionario (31,74%)
* Em 2021, as EFPC participantes eram responsaveis pela gestao de mais de 700 bilhdes de reais (~70% do total
de recursos geridos no periodo);
* 13 das 17 EFPC consideradas como Sistemicamente Importantes (ESI) para fins de supervisdo responderam ao
questionario.

76,47%
276 80 28,99%
_ 203 93 31,74%
N “Total” =93
fonte: Pesquisa ASG Previc 2021 GOVERNO FEDERAL
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3. Pesquisa Previc sobre os critérios ASG nas decisoes de
Investimentos das EFPC

* Resultados:

v" A EFPC considera critérios ASG em sua analise de riscos?

39 13 26

41

N “Total” =93
nnnnnnnnnnn

fonte: Pesquisa ASG Previc 2021 cP R EVI C
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3. Pesquisa Previc sobre os critérios ASG nas decisoes de
Investimentos das EFPC

* Resultados:
v Com que frequéncia a EFPC considera critérios ASG na analise de investimentos?

70% -
60% -
50% -
40% -
30% -
20% -
10% - 6%
0% -
’ ESI n3o ES| Total
] Sistematicaar:zlr;;css()em todas as 46% 39% 40%
- .
Ocas.lona.lmentfe, a depen,d.er do 36% 59% 54%
ativo financeiro em analise.
[ Outra frequéncia. 18% 2% 6%

N “Total” =93
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3. Pesquisa Previc sobre os critérios ASG nas decisoes de

Investimentos das EFPC

* Resultados:
v' Por que a EFPC leva em consideracao critérios ASG no processo de analise de investimentos?

90%

80% -

70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

N “Total” =93 /N “ASG” =52 /N

“Ndo ASG” = 41

Fonte: Pesquisa ASG Previc 2021

22% 24% 8%
10% 15% 8% 15% 12% o5
B =
Demanda de Demandade Desempenho Desempenho Demandada Paraauxiliara Qutros EFPC nao
participantes e Patrocinador ASG é de ativos Regulacao gestdo de considera
assistidos indicativo da selecionados investimentos utilizar ASG
qualidadeda comASGé
governanga superior
m Utiliza ASG m Nao utiliza ASG Total
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3. Pesquisa Previc sobre os critérios ASG nas decisoes de
Investimentos das EFPC

* Resultados:

v" Por que a EFPC nao utiliza critérios ASG nas decisdes de investimento?

60% -
49% 49%
50% |
40% -
34%
29%
30% -
20% 20%
20%
o “ I
0% - T T T T 1
AEFPC ndo considera Afrequéncia de Baixa qualidade dos Custode integrara  Custo de obtencdo das Dificuldade de Informacées
que aintegracdo de divulgagdo das dados ASG utilizacdo de critérios  informagdes ASG é comparar as quantitativas ASG
critérios ASG na analise informagdes ASG pelas disponibilizados pelas ASG na analise de riscos demasiadamente alto. informagdes disponiveis no mercado
de riscos de empresas € insuficiente. empresas. de investimento é disponibilizadas pelas sdo insuficientes.
investimento traria demasiadamente alto. empresas.

beneficios condizentes
com os custos de fazé-
N “N3o ASG” = 41 lo.
Fonte: Pesquisa ASG Previc 2021
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3. Pesquisa Previc sobre os critérios ASG nas decisoes de

* Resultados:

Investimentos das EFPC

v’ Participantes da pesquisa avaliaram 15 afirmativas sobre ASG:

A utilizagdo de critérios ASG na analise de
risco melhora o desempenho dos
investimentos.

0%

1%

19%

54%

26%

Os participantes e assistidos da minha
EFPC consideram relevante utilizagdo de
critérios ASG na andlise de riscos de
investimento.

6%

10%

50%

23%

11%

O(s) patrocinador(es) do(s) plano(s) de
beneficios administrado(s) pela EFPC
considera(m) critérios ASG relevantes no
contexto da previdéncia complementar.

3%

4%

30%

38%

25%

A utilizagdo de critérios ASG na analise de
investimentos pode impactar
negativamente a rentabilidade da
carteira.

19%

34%

21%

23%

3%

A regulagdo das EFPC atualmente em
vigor é suficiente para indugao da
utilizagao de critérios ASG na analise de
riscos de investimentos.

5%

17%

28%

35%

15%

N = “Total” 93
Fonte: Pesquisa ASG Previc 2021
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3. Pesquisa Previc sobre os critérios ASG nas decisoes de
Investimentos das EFPC

* Resultados:
v’ Participantes da pesquisa avaliaram 15 afirmativas sobre ASG:

A falta de padronizagdo dos informes e das
metodologias utilizados pelas companhias para reportar

N , Y 0% 1% 10% 39% 50%
acGes ASG é um problema para utilizagdo desses
critérios na analise
Existe demanda para criagdo de perfis de investimento
P saodep 34% 11% 37% 14% 4%

ASG.

E preciso diferenciar companhias que agregam critérios
ASG em sua atuagdo daquelas que os utilizam como 1% 2% 7% 27% 63% N = “Total” 93
meras estratégias de marketing. Fonte: Pesquisa ASG Previc 2021

Eventual obrigagdo regulatdria de utilizagdo de critérios GOVERNO FEDERAL
ASG na analise de riscos para aquisicao de qualquer tipo 32% 22% 24% 16% 6% “ rl
de ativo financeiro seria positiva para as EFPC. UNIAG E RECONSTRUGAG

5% 5% 16% 42% 32% cP R EVI C

A adogdo de critérios ASG reduz as opgoes de
investimentos disponiveis para a EFPC.




3. Pesquisa Previc sobre os critérios ASG nas decisoes de
Investimentos das EFPC

* Conclusoes:

v' Selegdo de Gestores: as EFPC (principalmente as de menor porte) utilizam os critérios ASG para selecionar
seus gestores terceirizados.

v'  Demanda para utilizacdo de ASG: parece haver pouca demanda para utilizacdo de critérios ASG por parte de
participantes, assistidos e patrocinadores.

v' Estado atual da regulagdo: o arcabouco regulatdrio vigente parece ser suficiente para promover inducdo a
utilizacao de critérios ASG.

v' Fontes de dados e informagdes: A escassez de informacdes e a falta de padronizacdo dificulta a anélise dos
riscos de investimentos sob a d6tica ASG. Os resultados da pesquisa parecem indicar que a ampliacao do uso
de aspectos ASG depende da padronizacao e melhora da qualidade das informacdes prestadas pelas
empresas. Sendo assim, iniciativas para padronizacdao das informacgdes divulgadas e da taxonomia utilizada
podem contribuir para o enderecamento desta questao.
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4. Melhoria na regulamentacao dos investimentos das EFPC

* Novas medidas de inducao regulatéria estao sendo estudadas.
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Fernando Folle
Coordenador-geral de Orientacao de
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