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»Potencial de producao de gas natural no Brasil e no mundo
»Precos de gas natural
» Cadeia do gas natural no Brasil

» Tributacao

» Competitividade da industria




O Brasil tem abundancia em gas natural?

» Reservas do Brasil em gas representam 1/5 das reservas em petroleo;
» Foco historico na autossuficiéncia em petrdleo;

> Aspectos geologicos propiciaram maior sucesso em petroleo que em gas natural.
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Qual o Potencial de Gas de Producao Nao-Convencional no Brasil e
Mundo?

» Estimativas do EIA-DoE colocam os recursos tecnicamente recuperaveis de
gas de folnelno em 7.179 Tcf, sendo que, em 2012, havia 6.614 Tcf de
reservas provadas de gas natural convencional no mundo.

Estimativas de Recursos de Gas de Folhelho no Mundo* (Tcf)
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O que a Petrobras tem feito para aumentar a oferta de gas natural no

PRON-Gas: 0 programa tem como objetivo identificar o potencial de gas natural em bacias sedimentares terrestres no
Brasil, em reservatérios convencionais e nao convencionais, e avaliar os custos para a sua comercializacao.
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Gés de Folhelho (Shale gas):

» Reservatério € a propria rocha
geradora;

» Requer operacBes de multifraturamento
horizontal, demandando significativa
infraestrutura logistica

Arenitos Fechados (Tight Gas Sands):

» Reservatdrio com baixa porosidade e
permeabilidade;

» Tecnologia ainda requer  maior
desenvolvimento e cuidados especiais
com os fluidos de perfuracéo;

» Envolve complexas operacdes de
completacéo.

Gas Convencional:
» Maior parte das reservas nacionais;
» Tecnologia dominada.



Por que de Gas de Folhelho Foi Bem-Sucedido nos EUA ?

Grande quantidade de recursos geoldgicos = baixo risco exploratorio e facilidade regulatoria;
Amplo acesso a médo-de-obra especializada e servigos para-gasiferos;

Periodo de precos altos que viabilizou experimentacéo para aperfeicoamento das tecnologias
empregadas na produgao nao-convencional;

Acesso a rede de gasodutos, ja desenvolvida e amortizada e proxima as bacias pioneiras;
Amplo acesso a financiamento (a partir do mercado financeiro e de fusdes de aquisi¢céo por
grandes empresas);
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Malha de Gasodutos:
32 mil km de transferéncia conectando cerca de 500 mil pogos;
489 mil km de transporte;
3,2 milndes km de distribuicao.




Qual o Custo da Produc¢ao de Gas Natural no Mundo ?

» Custo de producao de gas natural bastante variavel a depender da fonte e
das condicOes de cada mercado (e depois ha o custo de levar o gas ao mer-
cado) = gas de producao nao-convencional ndo é sindbnimo de gas barato!

Curva de Oferta Potencial de Gas Natural no Mundo
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Fonte: Agéncia Internacional de Energia, 2013 J




Precos do Gas Natural Sao Internacionais ou Regionais ?

(Precos em 2013 no Citygate em US$/MMBtu)

Fontes: Energy Information Administration,
Petroleum Industry Research Associates,
Energy Inteligence Group.)
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*) Argentina: Preco no produtor

Precos de gas natural no mundo sao regionalizados.



Precos do Gas Natural e do Petroleo sao Internacionais ou Regionais ?

(Comparagao com Pregos do Petroleo em 2013)

US$ 106,21/bbl
US$ 107,50/bbl

US$ 109,65/bbl
US$ 106,24/bbl

US$ 104,15/bbl US$ 104,10/bbl
US$111,06/bbl
US$108,02/bbl

US$ 97,40/bbl

Pregos do Petroleo (A = 14 %):
US$ 97,40 / bbl a US$ 111,06 / bbl Precos do Gas Natural (A = 3.968 %):

US$ 17,84 IMMbtu a USS$ 20,34 MMbtu | US° &40 /MMbtu =USS 16,27 / MMbtu

Ao passo que precos do petroleo sao internacionais.




Quais Podem Ser os Impactos de Controle de Pregos ?

» Num exemplo proximo, precos controlados na Argentina (introduzidos em
2002) desincentivaram a expansao da oferta e inflaram artificialmente a
demanda, levando o pais a necessidade de importagdes crescentes de gas
natural, a precos mais elevados que a producao domestica;

» Controles de precos implicam em custo social em qualquer pais, pois
requerem subsidios para que o0 mercado permaneca abastecido.

Producao de Gas Natural e Relagao Importagdes de Gas Natural pela
Reserva Produgao da Argentina Argentina (MM m?3/dia)
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Fonte: Agéncia Internacional de Energia, BP Statistical Review of World Energy 2013




Os EUA Exportarao Gas Natural a Precos Baixos?
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Precos do Gas Natural no Brasil sao Altos ? Como Compara-los ?
(comparacao de pre¢os de contrato no citygate)

» A comparacao de precos deve especificar: (i) condigdes de fornecimento: se
em contratos de longo prazo (mais de trés anos) ou se de curto prazo (spot); e
(il) ponto de entrega : se fronteira, na costa ou citygate (proximo ao consumidor).
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» Qs precos de gas natural no Brasil estdo em linha com os praticados em
paises que dependem de volumes significativos de importagdes e adotam

politicas de precificacado condizentes com essas condi¢des de fornecimento.
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Como funciona a Cadeia do Gas Natural no Brasil

COMERCIALIZAGAO
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| Brasil Sera Auto-suficiente em Gas Natural em 2020 ?
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» Brasil é e continuara importador de gas natural.
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A Petrobras fez investimentos em infraestrutura no Pais?

INVESTIMENTO TOTAL 2007-2012
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A Tributacao afeta a Competitividade do Gas Natural no Pais?

> Ineficiéncias tributarias geram custos nao-recuperaveis ao longo da
cadeia do gas:

» No Produtor: onde ocorre reducao de base de calculo de imposto na venda do gas
natural, o ICMS de investimento e insumo € estornado (por exigéncia) na proporgao
deste tipo de operacao sobre o total de operacOes realizadas no Estado —> crédito
obtido pelo pagamento de ICMS na etapa da produgéo ndo pode ser utilizado e vira
custo adicional do produtor.

» No Gerador de Eletricidade: créditos de ICMS decorrentes da aquisicdo de gas
natural para a geracao de energia elétrica ndo podem ser utilizados quando ocorre
venda inter-estadual (imunidade tributaria) = créditos sao estornados e viram custo
adicional para a termelétrica.

» Diferenciacdo nas formas de tributagao entre energeticos reduz a
competitividade do gas natural:

» Governo reduziu a zero aliquota do PIS/COFINS sobre o carvao destinado as
térmicas, enquanto o gas natural € tributado (com excec¢ao das UTEs PPT).

» Atual modelo tributario ndo promove a competitividade do gas natural.




O preco do Energeético Determina a Competitividade das Empresas? (1)

O nivel de > Estrutura de custos adequada;
competitividade de uma > Nivel de eficiéncia operacional; e
empresa depende de: ' »Mercado no qual esta inserida.

Fatores Determinantes

Economia
Infraestrutura

Setor

Empresa
 P&D (capacidade de inovacao)
e Qualidade

* Politica Industrial
* Politicas Setoriais

Condi¢des Sociais
Macroeconomia
Tecnologia

* Preco

* Produtividade

 Marketing

» Conhecimento do Mercado

Fonte: Forum Econdmico Mundial




K preco do Energético Determina a Competitividade das Empresas? (ll)

» Nao é

a abundancia (ou a escassez) de oferta doméstica e,

consequentemente, o preco de um fator de producado (mao-de-obra ou gas
natural, por exemplo) que determina a competitividade do setor que o utiliza.
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Comparagao de Precos Internacionais de Produtos Padronizados
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4
Consideracgoes Finais

» Gas de produgao nao-convencional nao é sinénimo de gas barato 2>
sucesso dos EUA nao pode ser replicado com facilidade;

> Brasil permanece importador de gas natural no longo prazo e seus
precos devem refletir essa condicao;

» Necessidade de manutencao da rentabilidade para estimular
investimentos na oferta do gas natural;

» Reducao do preco do gas deve ser resultado de estimulo a expansao
de oferta;

» Controle de precos poderia causar inibicao de investimentos;

» Reducao de tributos e eliminacao de ineficiéncias tributarias poderiam
reduzir os precos do gas natural para o consumidor final.

> A competitividade da industria nao depende exclusivamente do preco
do energético




