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Principais Conceitos

Fun¢oes da Moeda

 Unidade de Troca: a moeda funciona como meio intermediario de todas as transacOes
econOmicas, tanto de bens e servicos, quanto de fatores de producao, diminuindo o tempo
para a realizacdo de transacdes e facilitando o transporte.

e Unidade de Conta: como cada produto e servico tém o seu valor, a moeda possibilita um
padrao de medida, como o sistema de precos, onde todos os produtos e servicos sao
reduzidos a um denominador comum.

 Reserva de Valor: a moeda pode ser utilizada para acumulacao de poder aquisitivo, ou seja,
para consumo imediato (liquidez) ou ainda transferéncia de poder de compra do presente
para o futuro.

Controles Monetarios

A producao de dinheiro compete de forma exclusiva a uma empresa publica, a Casa da Moeda do
Brasil (CMB). Ao Banco Central do Brasil cabe a responsabilidade pela execu¢dao dos servicos do
meio circulante. Essas atribuicdes sao exercidas pelo Departamento do Meio Circulante (MECIR),
cuja missao é assegurar o provimento de cédulas e moedas metalicas com qualidade e em
guantidade adequadas em todo o territério nacional. Entre suas funcdes estdo o provimento, o
saneamento e a supervisao do meio circulante.



Principais Conceitos

Controle Monetario: Meio Circulante

1) O BC é responsavel pelo gerenciamento do ciclo
do numerdrio, que se inicia pela aquisicao e retirada
do dinheiro da CMB, sendo posteriormente
armazenado nas representac¢des do BC e distribuido
ao Unico custodiante (suprimento), o BB.

2) O BB, por sua vez, faz o atendimento aos bancos
comerciais (saques e depdsitos) e seleciona o
numerdario que nao estd mais em condicdes de
circular, o devolvendo ao BC (recebimento),
responsavel por sua selecao e destruicao.

Supervisio Direta
aquisicoes
(SMEendaramenly 3) O BC efetua a supervisio do
Casa da Moeda i - Fluxos (S/D) ) . P :

do : s Denumtda do Fiiblicn custodiante, de forma direta,
" ' = : : por meio de fiscalizacbes em
Bras | I6iE sl dependéncias custodiantes, e
Ny = Suprimento de forma indireta, por meio do

o7 Supervisio _ y2 .
L  Regulamentacao \ monitoramento da base de
: Y . b\ Rede dados do sistema de

ECepimenio - . .

Custodiante gerenciamento  do  meio
Seleciio circulante dos fluxos de

saques numerario e das demandas
/ dos bancos comerciais.
N depositos
Piiblico 4=} Bancos Comerciais
4) Os bancos comerciais sao
responsaveis pelo atendimento
ao publico em geral.

Fonte: Banco Central



Evolucao dos Meios de Pagamento — Brasil

M1, que inclui o papel moeda em poder do publico e os depdsitos a vista, € pouquissimo
representativo no total dos agregados monetarios, de 7% do total, e no PIB, de 6%, e tem
se mantido relativamente estavel no tempo.

PMPP representa apenas metade do total do M1, ou 2,9% do PIB.

M1 (R$ 352 bi)
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Evolucao dos Meios de Pagamento — Brasil

O mercado bancario no Brasil segue crescendo em ativos e contas correntes, com o indice
de bancarizacao mantendo sua evolucao dos ultimos anos

Total de Ativos do Setor Bancario!) Total de Contas Correntes(?
Em bilhoes de Reais Em milhGes de contas
+15% a.a. 89 92 97 103 108

EEEENR

2010 2011 2012 2013 2014

Bancariza¢do no Brasil(?)
CPFs ativos?//PEA (2010-2014)

51% 53% 55% 57% 60%

2010 2011 2012 2013 2014 2010 2011 2012 2013 2014

1) Referentes ao setor bancario como um todo. 2) Niumero total de CPFs com relacionamentos ativos divulgado pelo CCS (Cadastro de Clientes do Sistema Financeiro Nacional) do Banco Central do Brasil
Fonte: Banco Central do Brasil; IBGE; Pesquisa FEBRABAN de Tecnologia Bancaria 2014; Analises Strategy&
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Evolucao dos Meios de Pagamento — Brasil

Internet e Mobile Banking ganharam ainda mais relevancia em transacdes, que se reflete

Comentarios

também nos tipos de transagdes bancarias realizadas

Comportamento dos Usuarios
(% da soma do volume de transagdes)

52%
48%

47%

17% 17%

2010 2011 2012 2013 2014

Internet Banking e Mobile Banking
m==@===_(Qutros Canais (Agéncias, ATMs e Contact Center)

mgm=_POS + Correspondentes

Comparacao entre Modalidades
(% do volume de transages)

1. Transferéncia vs. depdsito

Transfe-
réncias
Depositos
2010 2014
2. POS vs. saque
POS
Saques
2010 2014
3. Contratagdo de crédito PF
Nao
Presencial
Presencial

2010

2014

Internet e Mobile Banking ganharam ainda mais
relevancia para transagdes bancarias chegando a
52% do total

Parte importante desse crescimento esta associada
a um crescimento robusto do Mobile Banking,
sobretudo em transagdes sem movimentagao
financeira

A facilidade de uso dos meios digitais, associada
ao perfil dos usudrios, faz com que a sociedade
tenha comportamento digital

Operag¢6es mais customizadas, como contratacao
de alguns tipos de crédito, ainda sdo menos
virtuais, mas tém espacgo para evoluir nesse
sentido

Nota: (1) Contratagdo de crédito presencial considera somente transagdes realizadas em agéncias. Ndo presencial considera todos os demais canais; Fonte: Pesquisa FEBRABAN de Tecnologia

Bancdria 2014



Praticas Internacionais em Pagamentos

Alguns paises vém incentivando a mudang¢a no comportamento de maneira gradual

Iniciativas de limitagao de pagamentos em numerario

Salarios!
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Minimo Medio
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1. Dados do Brasil referentes & 2014. Demais dados referentes a 2012
Fonte: International Labour Organization; Andlise A. T. Kearnay
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Praticas Internacionais em Salarios

Alguns paises vém incentivando o pagamento eletronico de salarios

Iniciativas internacionais de eletronizagao da folha de pagamento

Alternativas de - Obrigatoriedade da oferta de ao = Alto nivel de
E recebimento menos 2 meios de pagamento de bancarizacdo facilita
EtiA salarios a empregados pagamentos eletrénicos
Obrigatoriedade  Obrigatoriedade do pagamento = Iniciativas fazem parte de
eletrénico de salarios acima de 2.000 uma extensa reforma fiscal
pesos (~R$ 340) gue visa:
s - Obrigatoriedade de emisséo de - EEG?GW da evasao
u recibos eletrénicos de salarios a todos aka _
México os trabalhadores — Combate a lavagem de
Auditorias . SAT (Servicio de Administracién g'”he“'l'.“ o
Tributaria) responsavel pelo —ROHTAeaLa.aa
monitoramento dos recibos ALl
eletrénicos
o — Obrigatoriedade - Obrigatoriedade de remuneracéo, = Iniciativa visa inclusao
— aposentadoria e beneficios em credito financeira e
' em contas bancarias ou em dinheiro modernizacdo do
Uruguai eletrénico sistema de pagamentos

Fonte: Pesquisa de mercado, Andlises A T. Kearnay
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Praticas Internacionais Fiscais

Alguns paises vém incentivando o uso eletronico através de incentivos fiscais

Modelos de incentivo via devolugao de dinheiro e/ou premiagao

Paises Modelo implementado | Caracteristicas do programa Objetivos

4y m— = Devolugdo de imposto * Devolugdo de VA para pagamentos * Formalizar a economia
—_— sobre valor agregado em credito ou débiic que varia de 2% + Evoluir os meios de
(IVA) a 5% pagamento
» Em todos os casos o incentivo & « Incentivar bancarizacio

Argentina, Uruguai e provisorio ou regressivo

Colombia
Tt * Incentivo via imposto de * Incentivos ﬁsc_a'rs a PF via sorteio e  Formalizar a economia
g. . renda devolugdo de imposto de renda « Aumentar da confianca e
= Realizacdo de loteria « Devolucao de 10% do imposto scbre gerar estabilidade na
fiscal vendas se usado cartdo nas compras politica econdmica
(indastria e comércio) « Modernizar o sistema de
Coreia e México = Subsidio e obrigatoriedade de pagamentos do pais
eletronizacdo do ponto de venda
= Realizacdo de Loteria = Programa governamental onde para « Formalizar a economia
fiscal cada $x gasto em meio eletrénico, o + Incentivar o uso de
-“= consumidor ganha um cupom meios eletrénicos pelo
eletrénico para participagdo de consumidor
Costa Rica e Rep. Sonele o
Domenicana » Programa de carater provisorio

Faonte: Pesquisa de marcado, Anslise A, T Kearney
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Brasil — Estagio Atual

Acreditamos que o Brasil ainda nao atingiu a maturidade suficiente para
substituir totalmente o uso do dinheiro...

Brasil Qutros Paises
= Penetracao de Internet ——> 55% do total da populagio » 80~85% total da populagso de
economias desenvolvidas (EUA, ALE, FRA, UK)
| |

Penetracao de Smartphone — 41% do total da populagio —————> 75~80% total da populacio nos paises
com maior penetracdo de smartphone

Penetracao Mobile Banking — 24% de contas com mobile banking ——> 35% tua, 34% cHINA

Gastos em cartdo » 31% do consumo familiar — 48% eua, 51% uk e 54% can

Penetracdo de Agéncia —— 28 Agéncias / 100 mil adultos — 38 eua, 34 Tur

Bancarizacao » 60% da pop. tem conta corrente —> 87,9% nos paises da OCDE

FEERABAM Fontes: Pesquisa FEBRABAN de Tecnologia Bancaria 2014 e 2015 (Banco Mundial; International Telecommunication; Union; World Telecommunication/CT; Cetic; IPC Target; 10
— Andlises Strategy&; Global Web Index; Analises Strategy&; ABECS, Bank for International Settlements; Banco Central do Brasil; PNAD; IBGE; Desk Research); OCDE



Iniciativas

... N0 entanto, algumas iniciativas poderiam incentivar a reduc¢ao da utilizacao do
uso do dinheiro no Brasil:

1. Reducao de saque elevado
— Saques elevados injetam um alto volume de numerario no mercado: 14 milhes de saques superiores a RS 10 mil em 2014
— A movimentagao de grandes valores em numerario traz riscos a seguranc¢a

2. Redugao de numerario através do cheque

— Parte significativa dos cheques emitidos se transforma em saques no caixa = 250 milhGes de cheques por ano sdo sacados nas
agéncias
— Nova lei (12865 — art. 23) permite que o cheque digitalizado tenha o mesmo valor do documento original

3. Implementac¢ao de limites para pagamentos em dinheiro no comércio e contas

— A limitacdo dos valores favorece a reducdao de numerario em circulagao, a formalizacdo da economia e a reducdo de fraudes fiscais

— Volume consideravel de pagamentos ainda é liqguidado com numerario nos caixas das agéncias = RS 86 bilhdes em pagamentos
acima de 5 mil

4. Aceitagao de cartoes de outros bancos para pagamentos
— Em parte da rede, o uso do cartdo (débito ou crédito) para pagamento ja aceita outro cartdo



Iniciativas

5. Obrigacao progressiva do pagamento eletronico de salario

— Pequenas empresas e aquelas que facam uso do trabalho temporario (ex.: construcdo civil, seguranca, limpeza) ainda fazem uso
de saque para pagamento de folha salarial 2 14 milhdes de saques acima de RS 10.000 por ano

6. Incentivos a eletronizagao da apresentag¢ao de pagamentos de titulos

* Ampliacdao do uso do cadastro centralizado
— Medidas de incentivo a adogdo de cobranga registrada e eletronizagao do pagamento seriam facilitadas se houvesse uma forma
de consultar o titulo
* Facilitacdo da apresentacao dos titulos nos canais bancdrios (eliminar a exigéncia de cadastramento prévio)
— A exigéncia de cadastramento prévio do usuario limita o alcance do DDA
e Aumento dos titulos registrados (bancos)
— A maior parte dos titulos emitidos pelos bancos nao sao registrados
— O baixo volume de titulos registrados nao incentiva o cliente (PF principalmente) a se cadastrar no DDA
e Padronizacao da apresentacao de titulos (DDA)
— Nomenclaturas e modelos de exibi¢ao diferentes em cada banco dificultam a expansao do DDA

7. Eletronizagcao do pagamento de tributos

* Incentivo a eletronizacdo de tributos
— A derivacdo de site € um mecanismo que facilita a eletronizacdo de pagamentos
— Para as concessionarias de servicos publicos a solucdo ja foi implementada através de negociacdo individual com bancos
— Grande parte dos pagamentos de tributos acontece nas agéncias, em muitos casos devido a necessidade de autenticacdo do documento



Cuidados Adicionais

Digitalizacao estimula o surgimento de alternativas no uso dos meios de pagamento,
tais como Moedas Virtuais. Entretanto, o BC esclarece que ha riscos relevantes:

Sem regulacdo / supervisao e sem funcdo de unidade de conta
. Moedas virtuais ndo se confundem com a “moeda eletrénica” de que tratam a Lei n2 12.865, de 9 de outubro de 2013, e
sua regulamentacao infralegal

. Possuem sua prépria denominagao em unidade de conta distinta das moedas emitidas pelos governos soberanos e nao
se caracterizam dispositivo ou sistema eletronico para armazenamento em reais

. As chamadas moedas virtuais nao sao emitidas nem garantidas por uma autoridade monetaria, mas emitidas e
intermediadas por entidades nao financeiras e outras, as quais ndao tém sequer uma entidade responsavel por sua
emissao; as entidades e pessoas que emitem ou fazem a intermediacdao desses ativos virtuais nao sao reguladas nem
supervisionadas por autoridades monetarias de qualquer pais

Sem garantia ou funcao de Reserva de Valor
. Moedas virtuais ndo tém garantia de conversao para moeda oficial, tampouco sao garantidas por ativo real de qualquer espécie

. Nao ha nenhum mecanismo governamental que garanta o valor em moeda oficial dos instrumentos conhecidos como
moedas virtuais, ficando todo o risco de sua aceitagdao nas maos dos usuarios

. A variagao dos precos das chamadas moedas virtuais pode ser muito grande e rapida, podendo até mesmo levar a perda
total de seu valor

Sem seguranca

. Esses instrumentos virtuais sao utilizados em fraudes eletronicas, e o usuario pode se ver envolvido nas referidas
investigacdes. Reportagem Fantdstico de 25/10/15 abordou o tema de Fraudes eletrénicas

. Armazenamento das chamadas moedas virtuais nas denominadas carteiras eletronicas apresenta o risco de que o
detentor desses ativos sofra perdas patrimoniais decorrentes de ataques de criminosos que atuam no espaco da rede
mundial de computadores



Conclusoes

v" A movimentacdo em espécie no Brasil ainda ¢é alta,
representando 38% das transacoes financeiras no Brasil;

v O Brasil ainda ndo estd maduro para a substituicio completa do
papel moeda neste momento;

v' Existem, contudo, algumas iniciativas para caminharmos na
direcao da maturidade a longo prazo. Além disso, deveriamos
avaliar medidas de incentivo a reducao da movimentacao do
numerario;

v/ E preciso avaliar com cautela as solucdes alternativas ao
dinheiro para nao gerar maior risco ao sistema financeiro e falta
de controle.
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