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Previsao PIB de 2015 e 2016 (FMI)
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Fonte: Bloomberg e FMI (WEO 2015)
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Elaboragao: Ministério da Fazenda

Fonte: Tesouro Nacional
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= Alimentos

Commodities em geral



Qual o efeito imediato?

BRESIL

Exportacdes para China (USS milhdes)
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Fonte: MDIC
Elaboragdo: Ministério da Fazenda
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Taxa de poupanc¢a e de investimentos no Brasil

BRESIL

Dados em % do PIB
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Elaboragao: Ministério da Fazenda
Fonte: IBGE



Por que o ajuste? SR A e
que ol BRASIL
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Por que o Ajuste?

* Reverter a deterioracgao fiscal e das contas externas

 Responder a descontinuacao das politicas anti-ciclicas dos
NOSSOS principais parceiros

* Reorientar a economia com o fim do super ciclo das
commodities

e Garantir condicoes de seguranca e competitividade para nossa
economia

* Proteger os ganhos sociais

* Fortalecer a nova classe média com a “inclusao por
oportunidades”
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Continuar melhorando a

distribuicao de renda

Proporc¢éo da populagdo vivendo abaixo da linha de pobreza (%) e indice de Gini
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Elaboragdo: Ministério da Fazenda



Diminuir as disparidades regionais

Rendimento médio mensal real de todos os trabalhos das pessoas de 15 anos ou mais de

idade da Regido Nordeste, ocupadas na semana de referéncia, em RS de 2013
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Fonte: IBGE (PNAD)
* A Pesquisa Nacional de Amostra por Domicilios (PNAD) n3o foi efetuada em 2010. Elaboracdo: Ministério da Fazenda
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A deterioracao fiscal TR TTIYS
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A Carga de Tributos Federais caiu significativamente

Receita liquida de restituicbes — participacdo no PIB
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Quanto pesam as renuncias?

Desoneragoes tributdrias e renuncias fiscais contribuiram para o desequilibrio fiscal

Impostos e contribui¢cées — RS bi m 2013 mm

Folha de pagamento setores selecionados 12,3 21,9 22,4
CIDE — combustivel 8,5 11,5 12,7 5,8
IPI (industrializados) — todas as categorias 9,5 11,8 10,8 7,2
Cesta Basica 1,0 6,8 9,3 10,3
“Simples” e MEI (Microempreendedor individual) 5,7 6,3 7,2 11,0
IOF 2,3 3,6 4,0 0,4
Nafta e Etanol - 1,9 3,6 3,9
Ampliacao do lucro presumido - 1,7 1,9 2,1
Transporte publico - 0,7 1,4 1,6
Telecomunicacdes e smartphones - 0,6 1,00 1,1
Outros 16,2 21,4 38,9 47,7

fotal | 469 | 786 | 1127 | 1135

Fonte: Receita Federal.
* Projecdo LOA Elaboragdo Ministério da Fazenda



Deterioragao fiscal:

Desoneracoes da Folha de Pagamento

Crescimento acentuado do impacto das desonerag¢des na folha de pagamento

Evolucdo do Numero de Contribuintes e da Renuncia da Desoneracdo da Folha de Pagamento de Jan

de 2012 a julho de 2014.
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Fonte: Receita Federal
Elaboracdo Ministério da Fazenda



Propor¢ao dos Contribuintes Beneficiados e sua

Participacao na Arrecadacao total g

Os beneficiados pela desoneracéo da folha séo 1,8% do total de contribuintes, mas correspondem a
19,6% do total arrecadado. Ou seja, as desoneracbes beneficiaram mais as empresas de maior porte

Em numero de contribuintes Em participagdo na arrecadagao total

Beneficiarios da desoneracdo

D &

Fonte: RFB
Elaboragao: Minstério da Fazenda




Estimativas de desoneracao da folha

Com a aprovacgdo do PL 863/2015, a estimativa de renuncia fiscal devida a desoneragdo
da folha em 2015 passaria de RS 25,2 bilhées para RS 12,4 bilhdes

TOTAL - ART. 72 - DARF A 2% E ART. 82 - DARF A 1%  UNIDADE: RS MILHGES

2,00% {Art. 72) 4,507 fart. 72
SHU.I.(,'.I.O ORIGINAL NOVA SISTEMATICA IMPACTO FINAL (MF)
CNAE f ALIQUOTA CPRB 1,00% {Art. 82) 1; fArt. 89)
GANHADORES PERDEDORES GANHADORES OPTANTES GANHADORES I
Quant. Valor Vinculos Quant. Valor Vinculos Quant. Valor Vinculos | Quant. Valor Vinculos Quant. Vinculos

PRIMARIO 293 -85,4 40.277 72 4,1 5.401 218 -48,36 22.270 147 84,09 23.408 290 27.671
INDUSTRIA 20.723 -10.207,7 | 3.918.811| 4.637 578,2 | 502.369 11.955 -4,057,87 | 1.954.012 | 13.405| 7.196,84 | 2.467.168 16.592 2.456.381
CONSTRUCAD 29.817 -4.871,5| 2132.491) 13.731 1.129,7 | 357.896 22.003 -2.647,01 | 1.464.584 | 21.545| 4.072,65 | 1.025.803 35.734 1.822.480
COMERCIO 13.730 -2,000,1| 1.232.816) 4.388 257,7| 233.880 £.993 546,39 | 438.764 | 11.125| 3.638,01 | 1.027.932 11.381 672.644
SERVICOS - DEMAIS 6.270 -2.307,7 966.812 | 2339 1266 | 315.098 4.484 -1.315,28 | 806.854 | 4.125 611,74 | 475.056 6.823 1.121.952
SERVICOS - TRANSPORTES | 11.627 -4.199,2 | 2.426.194] 3.684 1749 | 177.241 £.145 -1.818,00 | 1.474.347| 9.166| 1.608,74 | 1.129.088 9.829 1.651.588
SERVICOS - TECNOLOGIA 7373 -3.973,1| 1922296 8.264 164,7 | 150.697 4.474 -1.930,42 | 1.701.794 | 11.163 894,55 | 371.199 12,738 1.852.491
TOTAL GERAL 89.833 -2?.544,54 12.639.6587 | 37.115 | 2.435,82 | 1.742.582 56272 -12 .35?,34 7.862.624 | 70.676 | 18.106,62 | 6.519.655 93.387 §.605.206

Elaboragdo: Ministério da Fazenda
Fonte: Receita Federal



E os gastos permanentes?
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Elaboragdo: Ministério da Fazenda



Como financiamos os bancos

publicos?

Transferéncias do Tesouro para bancos publicos

BB, em RS bilhées
Banco do
CEF, Nordeste v
BNDES e BASA Por ano 190
(IHCD*)
5
100
2008 10 0 0 10
2009 105 2 0 107 80
2010 105 4 il 110 o
2011 60 0 0 60 105
2012 45 21,1 (13 0 66 40
CEF + 8,1
BB) 20
2013 26 23 (15 0 49
BNDES* +8 0 m . . . . . .
CEF) 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

2014 60 0 1* 61
* Instrumento Hibrido de Capital e Divida

DIVIDA PUBLICA EM MAQOS DE ESTRANGEIROS ULTRAPASSOU RS 400 BILHOES

W BNDES m BB CEF m OQutros

Fonte: Tesouro Nacional
Elaboragdo: Ministério da Fazenda



Como esta nossa divida publica?

Brasil possui relagdo divida bruta/PIB acima daquela de outros paises exportadores de
commodities. E possui rating de crédito* acima apenas de Iindia e Turquia.
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Fonte: FMI e BACEN. *Rating S&P
Elaboragao: Tesouro Nacional



O que pode acontecer a nota

soberana?

Investimento Estrangeiro Direto (IED) - em USS bilhées
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* Brasil recebeu grau de investimento das agéncias S&P e Fitch em 2008; e da Moody s Fonte: BACEN
em 2009. Elaboragdo: Ministério da Fazenda



Principais Caracteristicas do Ajuste BRASIH
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Quanto de Ajuste Fiscal?

Resultado primdrio e nominal do setor publico nédo financeiro
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Ajuste Economico - Fiscal

SRESIL,

TRIA EDUC

Ajuste nas despesas discricionarias
* Programacao financeira trazendo
despesas para o nivel de 2013
(decreto 1/18 do orcamento para
empenho — equivalente a reducao
de 30% nas despesa alvo)

Melhoria da qualidade do gasto

e Criacao do Grupo Técnico de
Acompanhamento do Gasto (GTAG)

e Reavaliacao dos Restos a Pagar

y enhum
Imposto

Diminui¢ao de Renuncias e Reduc¢oes de Impostos
 Recomposicao parcial da CIDE

* Equalizacdo do PIS/Cofins sobre importados (MP 668/2015)
* Equiparacdo do atacadista no IPI sobre cosméticos (MP 668/2015)
* Reducao das desoneragoes na folha de pagamento (PL 863/2015)
* Fixacao do Reintegra em 1%

* Retorno para 3% do IOF no crédito para pessoas fisicas
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Acoes Estruturais

Realismo Tarifario e Seguro-desemprego (MP
 Mudanca da TILP 665/2015): Mudanca nas
e Ajuste nas taxas do regras da concessao para
PSI/BNDES reduzir a rotatividade
e Suspensao do repasse para * Pensado por morte (MP
a CDE e “Bandeiras” 664/2015): revisdo das

condicoes de beneficio para
atualizar as mudancas
demograficas e sociais

e Ajuste no beneficio do defeso
para focalizar no pescador
efetivo (MP 665/2015)

* Maior exigéncia de
desempenho para
concessao do FIES




Tamanho do ajuste
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Fonte: FMI
Elaboragdo: Ministério da Fazenda



Eixos do crescimento ™ [ OIS
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Foco na produtividade

Crescimento médio da produtividade e variagdo do rendimento médio

PTE* Produtividade do Produtividade
Trabalho do Capital

2002-2010 1,6% 1,2% 0,4%

2010-2014 0,2% 1,1% -0,9%

Variacdao do Rendimento Médio
(% a.a.)

5,0
4,0

4,0
3,2 34 3,2
20 2,7
2,0 1,5
1’0 .
0,0
v

'2,0 _113
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3,8

B PME
Fonte: PME e PNAD (IBGE)
* Produtividade Total dos Fatores Elaboragao: Ministério da Fazenda



Eixos de crescimento

Agenda de competitividade Agenda Tributaria e

Financeira
e Maior participacao do Pais e Reforma do PIS-COFINS
nos fluxos de comércio e Harmonizac3do da
e Facilitacao de comércio Tributacao da Poupanca
(RECOF) e financiamento e Apoio a reforma do ICMS
e Abertura de mercados e BNDES dinamizando o
e Educacao & Inovacao mercado de capitais

Combater o patrimonialismo e fortalecer o Estado para oferecer a sociedade servigos de
qualidade e zelar pela manuteng¢do de um ambiente econémico competitivo, moldado em
institui¢oes de governancga solidas, com predominio do mérito e da eficiéncia em prol de ganhos
de produtividade e renda para a sociedade e a populagdo brasileira
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Eixos de crescimento - ||

BRESIL

Infraestrutura e logistica

e Ampliacao da participacao do setor privado
e CONCESSOES Rodovidrias — Aeroportos — Portos -
Ferrovias
e Integracao Agricultura — Logistica- Armazenamento
e Moldura favoravel a “Project Finance”
e Renovacao das concessodes das distribuidoras de energia

e Compartilhamento mais eficiente de infraestruturas
logisticas
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Eixos de crescimento - i

Convergéncia Macro & Concorréncia

e Equilibrio fiscal de longo prazo, permitindo
e Convergéncia da inflacao para a meta de 4,5%
e Queda da curva de juros longo
e Alongamento dos prazos de empréstimos
e Maior financiamento para novas empresas
e Menor concentracao geografica dos investimentos



MANTER O
INVESTMENT
GRADE!!!

Quais sao os principais

riscos?

RISCOS A SEREM EVITADOS
« NAO PROSSEGUIRMOS NO AJUSTE FISCAL

* Criacao de novas despesas sem novas receitas
tributarias — Reducao dos tributos sem reducao de
despesas permanentes

e Restricoes no mercado de trabalho, que dificultem a
mobilidade e a ascencao da nova classe média, ou a
tomada de riscos por empreendedores e empresarios

e Restricdes a concorréncia, ou aumento da protecao
efetiva com prejuizo a eficiéncia e competitividade real



Sumario — Visao do crescimento

1. Disciplina nos gastos da Uniao

2. Aprovacao de medidas de ajuste fiscal (e.g.,
desoneracao) e ajuste economico (e.g., MP 664-665)

Combate a inflacao e impulso ao mercado de capitais

. Aceleracao das concessoes — reforma da logistica
Crescimento das exportacdes com novos precos relativos
Incentivo a concorréncia--novas firmas

N o v s W

Destravar os investimentos criando novo marco
tributario (ICMS + PIS-Cofins)

- Mais emprego, maior renda, bem-estar social
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Operacgao Zelotes

* Fruto do controle interno (Corregedoria da
Fazenda) e externo independente

* Todos os apontados reponderao a
Processo Administrativo Disciplinar (PAD)
e autos poderao ser anulados

* PF, MPF e Corregedoria MF investigam o
Caso



Metas para a reestruturagao do

CARF

1. Melhoria da gestao
2. Aumento da celeridade

3. Fortalecimento da transparéncia e do
controle do orgao



Simplificacao das regras para edicao de sumulas
vinculantes

Ordenamento do tramite do julgamento
Obrigatoriedade do sorteio eletronico dos processos

Diminuicao do numero de turmas de julgamento das
atuais 36 turmas, para 18

Reducao do numero de conselheiros, que passarao a
incluir apenas Titulares e Suplentes

Dedicacao exclusiva dos conselheiros integrantes da
Camara Superior de Recursos Fiscais — CSRF

Redimensionamento do papel do Comité de Selecao de
Conselheiros
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Obrigado




