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Comparacao: Inicio do Governo Temer e agora
Inflagdo acumulada em 12 meses™ - % 9,3 2,7
Juros (SELIC) - % ao ano 14,25 7,50
Risco Brasil (CDS 5 anos) — pontos-base 328 173
Crescimento do PIB no ultimo 12 meses** - % -5,4 +1,1
Expectativa do PIB p/ préximos 12 meses™*** - % -1,7 +2,5
Fonte: Inflagdo e crescimento do PIB passados: IBGE e Focus (Banco Central); juros: Banco Central; CDS: Bloomberg; expectativas para inflagdo e PIB:
Focus (Banco Central).
* Refere-se ao IPCA-15 do més anterior.
** Crescimento do PIB nos ultimos 12 meses é trimestre contra mesmo trimestre do ano anterior. O de mai/16 se refere ao PIB do 1Q16, e o de
Nov/17 se refere a expectativa Focus para o crescimento do 3Q17 (saird 12 de dezembro), também em relagdo ao mesmo tri do ano anterior.
*** Expectativa de crescimento do PIB nos ultimos 12 meses é trimestre contra mesmo trimestre do ano anterior.
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Estratégia do Ajuste Fiscal

* A estratégia do ajuste fiscal é o corte gradual da despesa,
sem aumento da carga tributaria;

e Governo ja fez corte expressivo das despesas
discricionarias. Corte real de 26% até setembro deste ano
ante mesmo periodo do ano passado;

e Mas ajuste tem que vir de mudancas na despesa
obrigatoria, em especial, previdéncia. Despesa obrigatoria
do governo central ja € maior que toda a arrecadacao
liquida;

e Revisao da meta do primario decorreu de queda da
Receita e nao do aumento do gasto. Despesa primaria do
governo central vai cair no proximo ano como % do PIB.
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Evolucao do Gasto Primario do Governo Central

Despesa Primaria — Governo Central: 1997-2018
(% do PIB)
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Fonte: Tesouro Nacional. 2017 e 2018: Ministério do Planejamento (estimativas da apresentacdo da mensagem modificativa da PLOA 2018).
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Evolucao do Receita Primaria Liquida do Governo Central

Receita Primaria Liquida — Governo Central: 1997-2018
(% do PIB)
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Fonte: Tesouro Nacional. 2017 e 2018: Ministério do Planejamento (estimativas da apresentacdo da mensagem modificativa da PLOA 2018).
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Evolugcao das Despesas Discricionarias

Despesas com controle de fluxo discricionarias
(acumulado em 12 meses - pregos de set/17 — RS bilhdes)
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Fonte: Tesouro Nacional. 2017: estimativa presente na apresentagdo do RTN de setembro de 2017.



Importancia da Reforma da Previdéncia para o Teto dos Gastos

Evolucao das Despesas em Relacao ao Teto de Gastos
(%)
I RGPS e RPPS mmm BPC LOAS/RMV mm Demais despesas ===100% teto de gastos
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Fonte: Ministério da Fazenda
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O ajuste fiscal da EC 95/2016 exige a mudanc¢a na previdéncia

Gastos Previdenciarios Totais x Razao de Dependéncia
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Fonte: OCDE, Banco Mundial, ONU
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Vd ] V 4 [ ] o
Detentores da Divida Publica — Set/17 (%
Outros
Seguradoras 5,4%
4,7%
Governo
4,8%
Instituicoes
Financeiras
22,3%
N3o-residente
12,6%
Fundos de
Investimento
Fundos de 25,0%
Previdéncia
25,2%

Fonte: Tesouro Nacional

Nota 1: As estatisticas da DPF podem ser acessadas em https://www.tesouro.fazenda.gov.br/relatorio-mensal-da-divida
Nota 2: “Governo” compreende fundos que sdo administrados pelo setor publico, incluindo aqueles cujos ativos ndo sdo
publicos.
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Participacdo dos nao-residentes (Set/17)
25% -
o, -
20% IOF: 0%
(Jun/13)
15% -
IOF: 2,0%
(Out/09)
o .
5% a I0OF: 0%
(Out/08)
IOF: imposto sobre entrada de investimento estrangeiro
0% T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
N 0 ®® O & O O «wH «H N N M MM <« <« ;on VW VW N N
© O © © O dA HdA =H ®H =H =H =@ +HA +A 0 =+H o o=dH o =JH o o =H o o=+JH =1
- < - < - < - < - < - < - < - < - < - < -
9 © 9 © 9 © 9 © 9 © 0 © 9 © 9 © 9 © 9 © L]
Fonte: Tesouro Nacional
Nota 1: As estatisticas da DPF podem ser acessadas em
https://www.tesouro.fazenda.gov.br/relatorio-mensal-da-divida
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Infraestrutura e PPI
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Programa de Parcerias de Investimento — Leiloes e renovag¢oes promovidas

Aeroportos
g
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Fonte: Governo Federal (Projeto Crescer),
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Programa de Parcerias de Investimento — Resultado dos leiloes

Receita (RS)

Projeto Prami Investimentos
. . rémio
Planejado| Obtido . (RS)
Médio

ConcessoOes de Aeroportos 3,01 bi 3,72 bi 23,4% 6,61 bi

Terminais portuarios 15,0 mi | 69,4 mi 360% 1,20 bi

Concessao de Petréleo e Gas (142) 1,7 bi 3,85 bi 126,5% 845 mi

Privatizacdao de Distribuidora de Energia 1,71 bi 2,19 bi 28% 3,40 bi

Projeto de Expansao de Geragao 11 bi 12,13 bi 9,7% 8,17 bi
Total 17,4 bi | 21,9 bi

Desconto (RS)

- Investimentos
PIanejado Desconto

RAP Obtido Médio (RS)

Concessdo de Linhas de 2 63 bi 1,67 bi 12,73 bi
Transmissao

Total 2,6 bi 1,7 bi 12,7 bi

Fonte: Governo Federal (Projeto Crescer), 14



Programa de Parcerias de Investimento — Em andamento

92

Projetos em
andamento

RS 105 bi
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[
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25 1 1 1
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17 leildes

1 Expansao

Concessao do
direito de
exploragao

Parceria publico-
privada(PPP)

Privatizagao
4 \endas de
participagao

Fonte: Governo Federal (Projeto Crescer),
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Mineragao

a4

Concessodes para
exploracdo de
areas de mineragao

Oferta

2

Privatizagao
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CASEMG
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Retomada do Crescimento
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Fim da Recessao - crescimento se espalhou pelos setores

Demanda Final
(PIB excluindo exportacdes liquidas e estoques)
(série com ajuste sazonal, anualizada)
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Fonte: IBGE, elaboragdo: Ministério da Fazenda.
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Aumento da confiang¢a gera crescimento econémico

PIB vs Confianca
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Fonte: IBGE, FGV, elaborado por Ministério da Fazenda.
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Expressiva queda na inflacao e em seu nucleo

Inflagao

(Acumulado em 12 meses)
—IPCA/ IPCA-15 =—=Média Nicleos
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Fonte: IBGE.
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Crédito agora esta crescendo

Crédito as familias
(Crescimento real, concessoes liquidas, % anual)
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Fonte: Banco Central, elaborado por Ministério da Fazenda.
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Aumento relevante do poder de compra

Massa Salarial Real

(Més contra mesmo més do ano anterior, %)
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IBGE, elaborado por Ministério da Fazenda.
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Cesta Basica mais barata para trabalhador médio

Cesta Basica / Renda PNAD
33%

32%

31%

30%

29%

jul/16
ago/16
set/16
out/16
nov/16
dez/16
jan/17
fev/17
mar/17
abr/17
mai/17
jun/17
jul/17
ago/17

Fonte: IBGE, elaborado por Ministério da Fazenda.

24



Ministério da
Fazenda

Cesta Basica mais barata para quem ganha Salario Minimo

Cesta Basica / Salario Minimo
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Fonte: IBGE, elaborado por Ministério da Fazenda.
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