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Regimes Proprios - Resultado
Financeiro (RS Bilhdes)

ENTES 2015 2016 2017
Municipios 6, 47% 11, 25% 5,2
Estados/DF @ @
Uniao -72,5 -77,2 -83,1

Civis -35,5 -37,6 -40,2
Militares -32,5 -34,1 -36,1
Demais -4,5 -5,5 -6,8

Total -126,7 C 155,70 -180,0




Resultado Financeiro dos RPPS das

Capitais em 2016 (RS milhdes)

Capitais Resultado financeiro Capitais Resultado financeiro
Sao Paulo -3.769,71 Maceid -34,99
rio de anetro APENAS 11 DAS 26 CAPITAIS 15,77
orto Alegre 0,79
Goiania APRESENTARAM RESULTADO POSITIVO 260
Recife EM 2016. MAS NOS PROXIMOS ANOS, 7,69
Salvador TAMBEM ESSAS, TERAO RESULTADOS 27,81
Belo Horizonte NEGATIVOS, COM DEFICITS CRESCENTES 35,46
Aracaju 37,08
Campo Grande -72,69 Manaus 55,98
Florianopolis -48,96 Porto Velho 88,69
Joao Pessoa -48,61 Boa Vista 103,44
Fortaleza -45,80 Palmas 116,67
Belém -41,23 Curitiba 368,98

TOTAL

-6.126,17




DEFICIT ATUARIAL DOS RPPS ESTADUAIS E DA
UNIAO EM NUMERO DE VEZES A RCL
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DEFICIT ATUARIAL DOS RPPS DAS CAPITAIS EM
NUMERO DE VEZES A RCL
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DESPESA E DEFICIT PREVIDENCIARIO COMO PROPORCAO DA

RCL, SEGUNDO UNIDADE DA FEDERACAO (2016)

40%

Em média, 19,7% da RCL é
35% consumida para pagamento Isso significa que de cada R$ 100
de beneficios pagos em beneficios, R$ 70 s3o
previdenciario recursos de tributos, pagos por
5% todos os contribuintes
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= Custo do RPPS para o Ente em % da RCL — Déficit previdencidrio em % da RCL



O QUE E A SECURITIZACAO ?

> E A TRANSFORMACAO DE DIREITOS DE CREDITO DAS OBRIGACOES
TRIBUTARIAS E NAO-TRIBUTARIAS JA VENCIDAS DOS ENTES FEDERATIVOS
EM ATIVO FINANCEIRO QUE PODE SER COMERCIALIZADO NO MERCADO DE
CAPITAIS.

> OBRIGACOES PASSIVEIS DE SECURITIZACAO:
> DEBITOS INSCRITOS EM DIVIDA ATIVA AJUIZADOS OU NAO;
> DEBITOS NAO PAGOS E QUE PASSARAM POR TODAS AS INSTANCIAS DE
RECURSO ADMINISTRATIVO;
> PARCELAMENTOS DE DEBITOS TRIBUTARIOS EM VIGOR..

> AUTORIZAGAO LEGAL



QUAIS DIREITOS CREDITORIOS SAO
PASSIVEIS DE SECURITIZACAQ?

Podem fazer parte da operacao de securitizacao:

— Divida Ativa

Vencidos
(em parcelamento ou nao)

— Cobrang¢a Administrativa

Direitos Creditorios
(tributario ou ndo)

- Vincendos



E O QUE DIZ O PROJETO DE LEI 459?

A CONEXAO ENTRE SECURITIZACAO E EQUILIBRIO DOS REGIMES
PROPRIOS DE PREVIDENCIA E EVIDENTE (ART. 39-A, §62)

§ 6° A receita de capital decorrente da venda de ativos de que trata
este artigo observara o disposto no art. 44 da Lei Complementar n° 101, de
4 de maio de 2000 (Lei de Responsabilidade Fiscal), devendo-se destinar
pelo menos 50% (cinquenta por cento) desse montante a despesas
associadas a regime de previdéncia social, ¢ o restante, a despesas com
Investimentos.



PARECER PGFN

Parecer PGFN 1579/2014 confirma que ndo é operacdo de crédito e nao ha
necessidade da verificagdo prevista no artigo 32 da LRF e na RSF 43/2001

a) As operacdes de cessao definitiva de direitos creditdrios ou do fluxo financeiro decorrente
de tais direitos, quando nao implicar, direta ou indiretamente, qualquer compromisso de
garantir o recebimento do valor do crédito cedido, em caso de inadimplemento por parte do
devedor, NAO constitui operac¢do de crédito, no sentido da FRF;

b) A submissao de qualquer operacao de ente subnacional ao processo de verificacao, pelo
Ministério da Fazenda, de limites e condi¢des, previsto no art. 32 da LRF e em dispositivos
correlatos da RSF n?2 43, de 2001, depende da caracterizacao da referida operacao como
OPERACAO DE CREDITO, motivo pelo qual as operacdes de cessdo definitiva de direitos
creditorios ou do fluxo financeiro decorrente de tais diretos, desde que nas condi¢Oes
descritas no item “a@” acima, nao se submetem ao referido processo de verificacao.



SE SECURITIZACAO NAO E OPERACAO DE CREDITO
(E NAO E), E SE A PROPOSTA DE LEI DESTINA

RECURSOS PARA APLICACAO ESPECIFICA, ENTAO ...
S

A SECURITIZACAO PODE SER UM
PODEROSO MECANISMO PARA
ENFRENTAR A QUESTAO
PREVIDENCIARIA



Obrigado!

paulo.tafner@fipe.org.br
paulo.tafner@gmail.com



