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PLP 459/2017

(PLS 204/2016 no Senado)
— /| — /4
visa “legalizar”:

\/ Desvio de recursos arrecadados de contribuintes

v Contratagao irregular de Divida Publica

\/ Comprometimento do Estado com vultosas garantias
e indenizagoes
Transteréncia de propriedade (Aliena¢ao Fiduciaria)
do fluxo de arrecadac¢ao de fributos

\/ Desrespeito a toda a legisla¢@o de financas do pais
Prejuizos financeiros aos cofres publicos

NAO a esse ESQUEMA FRAUDULENTO mascarado de
“Securitizagdo de Créditos”

FOLHETO

disponivel em:
https://goo.ql/sd1c]



https://goo.gl/sd1cJe

PLP 459/2017 — Projeto Cifrado

“Art. 39-A. A Unido, o Estado, o Distrito Federal ou o Municipio

podera ceder onerosamente, nos termos desta Lei e de lei especifica que o

autorize, direitos originados de créditos tributdrios e ndo tributarios,

inclusive quando inscritos em divida ativa, a pessoas_juridicas de direito
privado ou a fundos de investimento regulamentados pela Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM).

v Qual é o0 6nus? Garantia Real exorbitante concedida pelo Ente Federado
e custos elevadissimos assumidos pelo Estado: taxas, advogados, seguros

v" Quais direitos séo cedidos? Fluxo da arrecadacao

v Quem sao as pessoas juridicas de direito privado? Novas empresas
estatais criadas para operar o esquema da “Securitizacao de Créditos”, a
exemplo da PBH Ativos S/A, CPSEC S/A, entre outras



Venda do Fluxo da Arrecadacao

§ 4° As cessdes de direitos creditorios realizadas nos termos deste
i ———— - ) . .
artigo ndo se enquadram nas defini¢des de que tratam os incisos Il e [V do
art. 29 e o art. 37 da Lei Complementar n° 101, de 4 de maio de 2000 (Ler

de Responsabilidade Fiscal), sendo consideradas operacdo de venda
definitiva de patrimdnio publico.

v Os créditos tributarios ndo sao vendidos. Continuam sendo cobrados
e administrados pela Fazenda Publica. Os contribuintes continuam
devendo para a Fazenda Publica.

v O que estd sendo vendido? O fluxo da arrecadacdo, em carater
definitivo! Contrato de cessao fiduciaria (transferéncia de propriedade) do
fluxo de arrecadacao analisados na CPI da PBH Ativos S/A



O que seria uma “Securitizacao de Créditos”

Operacao financeira que faz a conversao de ativos em titulos
negociaveis, a serem vendidos a investidores, que passarao a ser oS
beneficiarios dos fluxos gerados pelos ativos convertidos. Adquirente
assume os riscos da operacao.

O que propoe o PLP 459/2017:
v'Fazenda Publica continua cobrando todos os créditos

[I1 — assegurar 4 Fazenda Puablica ou ao drgdo da administragdo
publica a prerrogativa de cobranca judicial e extrajudicial dos créditos de

que se tenham originado os direitos cedidos;

v'Fazenda Publica nao fica livre dos créditos podres
vInvestidor fica com o fluxo da arrecadacao de créditos
liquidos e certos. Nao assume risco algum.

v'Volume de créditos tributarios a receber (inclusive inscritos em
Divida Ativa, sem perspectiva de arrecadacao) esta servindo para
comprometer as financas publicas com GARANTIAS exorbitantes e
taxas calculadas sobre esse volume



PROPAGANDA ENGANOSA

"Solucao para acelerar a
arrecadacao da Divida Ativa
qgue nao teria perspectiva de ser arrecadada”

REALIDADE:

v'Geracao ilegal de Divida Publica
v'Desvio de arrecadacao de créditos liquidos e
certos
v Comprometimento das geracoes atuais e futuras



DESVIO DE ARRECADACAO TRIBUTARIA

TRANSFERENCIA DE PROPRIEDADE (Alienacao
fiduciaria) do FLUXO DE ARRECADACAO de créditos
liquidos e certos, com compromisso de garantia e

indenizacao por parte do ente federado



GERACAO ILEGAL DE DiVIDA PUBLICA

*GARANTIA ESTATAL as Debéntures emitidas pela
empresa criada para operar 0 esquema

Empresas Estatais como CPSEC S/A e PBH Ativos S/A
funcionam como mera fachada para a contratagao de
operacao de crédito ILEGAL e ONEROSISSIMA, que é
paga por fora, com recursos arrecadados que sao
desviados durante o percurso pela rede bancaria e
sequer alcancarao o orcamento publico

‘Compromisso estatal com GARANTIAS exorbitantes,
INDENIZACOES e diversos CUSTOS injustificaveis



CUSTOS EXORBITANTES ARCADOS PELO ENTE
FEDERADO: Incidentes sobre todas as debéntures

Edital publicado em Goias para a escolha da instituicao:
Custo que o Estado de Goias se obriga a pagar a instituicao a ser
contratada para estruturar a emissao de debéntures estimado

inicialmente em R$ 325.532.926,33, sendo:
R$ 21.969.890,64 referente a Taxa de Estruturacao
R$ 45.000.000,00 a Taxa de Distribuicao

R$ 184.547.081,39 a Taxa de Administracao

R$ 74.015.954,30 a Taxa de Performance!

Além dessas taxas, ainda haverao outros onus, tais como “Prémio de
Performance”, atualizacao monetaria, garantias e indenizacoes.

https://auditoriacidada.org.br/conteudo/crime-contra-o-estado-tem-data-marcada-em-goias/



https://auditoriacidada.org.br/conteudo/crime-contra-o-estado-tem-data-marcada-em-goias/

NOVO MECANISMO GERADOR DE DIVIDA PUBLICA

"Montagem de engenharia financeira complexa e peculiar”
"Cessao de direitos como lastro de garantia para captacao de
recursos no mercado”

‘F SECRETARIA MUNICIPAL DE FINAM
SECRETARIA MUNICIPAL ADJUNTA DE ARRECADACOES

2| PREFEITURA MUNICIPAL SECRETARIA MUNICIPAL ADJUNTA DO TESOURD
SECRETARIA MUNICIPAL ADJUNTA DE GESTACADMINISTRATIVA

s/ DE BELO HORIZONTE CONTADORIA GERAL DO MUNICIPIO

Oficio GAB /SMF n° 017/2013 Belo Horizonte, 03 de 1aneird de 2013
Ref.: Carta PBH ATIVOS

F bg v e
bastante complexa e dada sua natyre%a peculiar, a | contratagao de instituigao

L -, : ;
Por se tratar de ﬂperacﬁﬁ--enunwendn-ﬂ- montagem; de engenharia financeira
financeira especializada, com e;pedish mmpmvaia neste campo, constitui

medida, prﬂvavelmenté,_uggegs_a;a;n_@ga:asaegurag efetividade da operagao.
Neste sentido ha inovagbes experimentadas por alguns poucos municipios e
estados, inclusive Minas Gerqis,rna\implantagﬁn le projetos que envolvem
cessdo pelo ente publico titularde 'direitos de crédjto tributarios efou outros,
como lastro de garantig para captagao de’récursos ng mercago.

L]




Securitizacao de Créditos: ESQUEMA FRAUDULENTO

DESVIO DE RECURSOS ARRECADADOS

INVESTIDOR ENTE FEDERADO
PRIVILEGIADO Unidio, Estado ou Municipio

CONTA VINCULADA
Desvio do Fluxo de Arrecadaciio

REDE BANCARIA

CREDITOS PAGOS POR CONTRIBUINTES




Securitizacao de Créditos: ESQUEMA FRAUDULENTO

CONTRATACAO DISFARCADA DE DiVIDA PUBLICA

Empresa repossa o
. maior parte do valor
- recebido para o ente

 foderodo: OPERACKO
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- (esforgos restritos,

sem registro
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COMO OPERA O ESQUEMA

A “Empresa Estatal Ndo Dependente” emite papéis financeiros — DEBENTURES — de 2 tipos:

SENIOR: DEBENTURES COM GARANTIA REAL, que sdo vendidas a investidores privilegiados
e pagam juros elevadissimos. A garantia é dada pelo ente federado, mediante contrato de ces-
sdo de direitos sobre créditos recebiveis. Tais debéntures sénior correspondem, na pratica, a
DERIVATIVOS FINANCEIROS COM GARANTIA ESTATAL.

SUBORDINADAS: DEBENTURES SIMPLES, que sdao entreqgues para o ente federado; nao po-
dem ser comercializadas, servindo apenas para documentar a garantia puablica concedida
pelo ente estatal para a “empresa estatal ndo dependente”. O estoque de créditos existentes
(inscritos ou ndo em Divida Ativa) serve apenas para dimensionar o tamanho da garantia publica
inicial, que sera atualizada monetariamente. Ou seja, os créditos autbhomos representam o lastro
da garantia estatal que é concedida a empresa.

CVM nao registra as Debéntures Sénior,
sob alegacao de que estas sao vendidas
com “esforcos restritos de colocacao”’
Instrucao CVM 476 burla a Lei 6.385/76




MINISTERIO PUBLICO DE CONTAS
ja disse que é ILEGAL

Conforme trechos transcritos do processo TC 016.585/2009-0 que tramita no TCU, o Ministério Publico de
Contas ja afirmou que o esquema é ILEGAL e fere a Lei de Responsabilidade Fiscal de forma nitida e clara:

m "Trata-se, portanto, de desenho que apresenta em sua esséncia a mesma estrutura adotada pelos entes que
optaram por criar uma empresa publica emissora de debéntures lastreadas em créditos tributdrios,
por meio da qual o ente federado obtém do mercado uma antecipacdo de receitas que serdo auferidas somente
no futuro e que, quando o forem, serdo destinadas ao pagamento dos credores, numa nitida e clara, ao
ver do Ministério Publico de Contas, operacao de crédito, conforme o conceito amplo adotado no
artigo 29, 111, da LRF.”

& "Arrumaram um subterfugio ilegal com aparéncia legal para antecipacdo de receita e burlar a LRF - que pres-
supbe a acdo planejada e transparente, em que se previnem riscos e corrigem desvios capazes de afetar o
equilibrio das contas publicas, e regras para antecipacdo de receitas.”

m "Esse mecanismo compromete as gestoes futuras e prejudica a sustentabilidade fiscal do Municipio — as re-
ceitas de parceladas em Divida Ativa ou espontaneamente entrariam também no futuro ( em outras gestées).”

, como o Tribunal de Contas da Uniao e o
Ministério Publico de Contas, , como o Tribunal de
Contas dos Estados de Rio de Janeiro, Minas Gerais, Pernambuco,
Parand, Rio Grande do Sul. VER INTERPELACAO EXTRAJUDICIAL A
PARLAMENTARES DA CFT



https://bit.ly/2vz8HYL

TCE — PARANA OBSTOU DEFINITIVAMENTE A PRSEC

O Tribunal de Contas do Estado do Parana (TCE-PR) manteve
integralmente e tornou definitiva a determinagcao para que o
governador, o secretario de Estado da Fazenda e os gestores da
Companhia Paranaense de Securitizacao (PRSec) nao realizem
operacoes de cessao de direitos creditorios.

Esse é o trecho da decisao:

Y No mérito, em conformidade com o exposto pela 1a Inspetoria de
Controle Externo, a Determinacdo no 16 do Acorddo de Parecer Prévio no
223/2016 — Tribunal Pleno devera ser integralmente mantida, para gue a
operacao pretendida pela Companhia Paranaense de Securitizacao seja
definitivamente obstada, por caracterizar alienacdo de crédito tributario e
vinculagcao de receita tributaria, alem de configurar uma operacao de
crédito gue acarreta custos ao Estado com controle e administracdo do
crédito tributario, bem como com a manutencao de empresa dependente.”
https://goo.gl/jndCVz



https://goo.gl/jndCVz

CPI DA PBH ATIVOS S/A

RELATORIO AUDITORIA CIDADA DA DIVIDA N 2/2017, de 3/11/17
https://qoo.gl/DyT28V

As operacoes com debéntures realizadas pela PBH ATIVOS S/A
envolvem, ao mesmo tempo:

(1)a realizacao de operacao de crédito disfarcada,
extremamente onerosa e nao expressamente autorizada;

(1)o desvio do fluxo de arrecadacao de créditos pagos pelos
contribuintes, durante o seu percurso na rede bancaria, €,
adicionalmente,

(1)a cessao fiduciaria de créditos publicos, de tal forma que

grande parte da arrecadacao tributaria sequer alcancara os cofres
publicos.


https://goo.gl/DyT28V

PREJUiZO DE R$ 70 MILHOES
AO MUNICIPIO DE BELO HORIZONTE

RELATORIO AUDITORIA CIDADA DA DIVIDA No 2/2017, de 3/11/17
https://goo.ql/DyT28V

Em pouco mais de 3 (trés) anos de funcionamento, essa perversa
“engenharia financeira” possibilitou, inicialmente, a realizacao de uma
operacao de crédito disfarcada que ingressou R$ 200 milhées nos
cofres do Municipio, porém, ja provocou (1) uma perda efetiva ao
Municipio de Belo Horizonte de cerca de R$ 70 milhées; (2) o
desvio dos recursos correspondentes aos créditos cedidos
arrecadados na rede bancdria (R$ 531 MILHOES), e (3) o sequestro
de cerca de 50% desses recursos em favor do banco BTG Pactual
S/A (R$ 270 milhdes) , conforme quadro comparativo das entradas e
as saldas de recursos na PBH ATIVOS S/A no periodo de abril/2014 a
Junho/2017, elaborado com base em dados recebidos pela CPI.



https://goo.gl/DyT28V

PBH ATIVOS S/A: VEICULO DE PROPOSITO ESPECIFICO

Comparativo de ENTRADAS e SAIDAS de recursos na PBH Ativos S/A revela lesdo ao Municipio de BH e
transferéncia de recursos para o BTG Pactual S/A

Periodo de Abril/2014 a Junho/2017

ENTRADAS

SAIDAS

Valor recebido pela PBH
Ativos S/A referente a cessao
do fluxo de arrecadacao de
créditos pelo Municipio de
Belo Horizonte

RS531.447.097,13

Valor repassado pela PBH

Ativos 5/A ao Municipio de Belo
Horizonte

RS 462.162.225,77
Ver NOTA

Valor recebido pela PBH
Ativos S/A referente a venda
de debéntures ao BTG
Pactual 5/A

R$231.654.000,00

Valor repassado pela PBH
Ativos S/A ao BTG Pactual S/A

R$259.962.952,93

Valor destinado a propria PBH
Ativos S/A

R539.526.143,39

Sub-total

R$763.101.097,13

Sub-total

R$761.651.322,09

Saldo disponivel no caixa da
PBH Ativas S/A, ainda nao
destinado

R5919.782,02

Total

R$763.101.097,13

" R$762.571.104,11

Fonte: Oficio PBH Ativos/CMBH/EXTER 189/2017, de 10/10/2017 - Resposta ao Requerimento 1117/2017 da CPI sobre a PBH Ativos 5/A
MOTA: RS 462 Milhdes correspondem a soma de R5200 Milhdes (repassados pela PBH Ativos 5/A ao Municipio quando vendeu as debéntures
ao BTG Pactual 5/4, caracterizando-se a operacio de crédito ilegal) + R5262Milhdes (referentes a parcela dos créditos arrecadados de
contribuintes e desviados para a PBH Ativos 5/A durante o seu percurso pela rede bancaria).




IRREGULARIDADES FLAGRANTES - PBH ATIVOS S/A

v'Criacao de “empresa estatal” que nao atende as condicoes do art. 173 da
Constituicao Federal

v'Desrespeito a Lei de Licitacoes devido a utilizacao de “pregao presencial”
para a escolha do banco BTG Pactual S/A

v'Desvio e sequestro de arrecadacao tributaria durante o seu percurso na
rede bancaria ofende a Constituicao Federal, o Codigo Tributario Nacional,
a Lei de Responsabilidade Fiscal, o Codigo Tributario Nacional, a Lei n°
4.320/64

v'CVM nao observou a Lei n° 6.385/76 nem a Resolucao CMN n° 2.931/97
v'Pareceres juridicos sem a devida fundamentacao legal, produzidos por
assessora contratada sem concurso publico que em seguida assumiu o
departamento juridico da propria PBH Ativos S/A

v'Comprometimento do Municipio com garantias de R$ 880,32 milhoes
disfarcadas de Debéntures Subordinadas, sujeitas a IPCA e juros, sem a
observancia de nenhum dos requisitos da LRF

v'Perda do controle sobre a arrecadacao tributaria em virtude da
“Cessao Fiduciaria de Créditos”, com reniincia de direitos em
carater irrevogavel e incondicional.



ILEGALIDADES

As debéntures com garantia real nao foram
autorizadas pela CVM

>0 caput do art. 19 da Leil 6.385/76 diz:

Art. 19. Nenhuma emissao publica de valores mobiliarios sera
distribuida no mercado sem prévio registro na Comissao.

>0 art. 6° da Instrucao CVM no 476/2009 diz:

Art. 69 As ofertas publicas distribuidas com esforcos restritos estao
automaticamente dispensadas do registro de distribuicao de que
trata o caput do art. 19 da Lei no 6.385, de 1976.

Arranjo: IN flagrantemente contraria a Lei



Instrucao
CVM n°
476/2009
ignhora a Lel
n° 6.385/76
e também a
Resolucao n°
2.391 do
CMN

BANCO CENTRAL DO BRASIL

mobilidrios

da por

direta ou mdiretaments
e pelo Distoto

S50 Ted
I, da mencionax

; Mobilian

i nformar a O
bilidrics, o qual devera

cada gqual dentro de
normas complementa

Art. 4

Este texto ndo substitul o publicado no DOU ¢ no Sisbacen.



Burlas a Constituicao Federal

Art. 164

§ 39 As disponibilidades de caixa da Unido serao depositadas no
Banco Central; as dos Estados, do Distrito Federal, dos Municipios
e dos orgaos ou entidades do poder publico e das empresas por

ele controladas, em instituicoes financeiras oficials, ressalvados os
casos previstos em /el.

Art. 167
S30 vedados:

1V - a vinculagdo de receita de impostos a orgao, fundo ou
despesa (...)

Art. 173

A exploracdo direta de atividade econémica pelo Estado so sera

permitida guando necessaria aos imperativos da seguranca
nacional ou a relevante interesse coletivo



Burlas a Legislacao de Financas

Lei 4.320/64

Art. 56. O recolhimento de todas as receitas far-se-a em estrita
observancia ao principio de unidade de tesouraria, vedada qualquer
fragmentacao para criacao de caixas especials.

Codigo Tributario Nacional

Art. 139 - O crédito tributario decorre da obrigacdo principal e tem a

mesma natureza desta.

Os créditos ditos autonomos teriam a mesma natureza da obrigacao
principal. E jamais poderao ser vinculados a esta operacao

Lei Complementar 101/2000 — Lei de Responsabilidade
Fiscal
Art. 1°, 29, 32, 37, 40 ...



ILEGALIDADES

EMISSAO DE DEBENTURES COM GARANTIA ESTATAL

v'Disfarce de operacao de crédito nao autorizada e, portanto, ilegal
v'Antecipacao de receita de forma extremamente onerosa e ilegal.
Comprometimento todas as futuras administracoes e geracoes

DERIVATIVOS FINANCEIROS COM GARANTIA PUBLICA
»Pagamentos por fora do orcamento publico

»Conta Vinculada desvia recursos arrecadados ainda na Rede Bancaria



Esquema de Geracao de Divida Publica e Subtracao
de receitas ainda na Rede Bancario

LESAO FINANCEIRA E PATRIMONIAL

Operacao de crédito nao autorizada

Custos elevados

Sequestro de receitas que sequer alcancarao o orcamento
Obrigacao de indenizacao e garantias exorbitantes



EC 95: Escancara o favorecimento ao setor
financeiro e o dano ao Estado

“ & 6°Nao se incluem na base de calculo e nos limites
estabelecidos neste artigo:

(...)

|V - despesas com aumento de capital de empresas estatais nao
dependentes. ”

Novas empresas estatais estao sendo criadas para operar esquema financeiro
fraudulento (PBH Ativos S/A, CPSEC S/A, Mgi Investimentos S/A etc.)

PROJETOS CIFRADOS
PLP 459/2017 (PLS 204/2016)

PLP 181/2015e PL 3337/2015
VISAM “LEGALIZAR” ESQUEMA FINANCEIRO




Mobilizacao contra o PLP 459/2017
(PLS 204/2016 no Senado) em tramitacao na
Camara dos Deputados
Visa legalizar esquema fraudulento.
Recomendamos VER:
*Novo folheto sobre o PLP 459/2017 disponivel em:
https://goo.gl/sd1cle
Folheto “Mentiras e Verdades” sobre o PLP 459/2017 disponivel
em: https://goo.gl/BYrnV1
Alerta aos Deputados e Deputadas Federais: Pela Rejeicao ao PLP
459/2017 disponivel em: https://goo.gl/vS097S
-Artigo “O ESQUEMA FRAUDULENTO DA SECURITIZACAO DE
CREDITOS” disponivel em: https://goo.gl/ufUxid
-Artigo “O QUE ESTA POR TRAS DA SECURITIZACAO DE
CREDITOS” disponivel em: https://goo.ql/dFVAiB



https://goo.gl/sd1cJe
https://goo.gl/BYrnV1
https://goo.gl/vSo9ZS
https://goo.gl/ufUxjd
https://goo.gl/dFVAjB

COMO ESSE ESQUEMA ENTROU NO BRASIL:

www.abbaconsultoriatreinamento.com.br/index.php/artigos/noticias-4/115-consultoria-sobre-estruturacao-de-emissao-de-debentures-nos-estados-e-municipios

&« ABBA AR TN AS PRIVADAS

Home Empresa Cursos Consultoria Palestras Artigos Contato

Consultoria Sobre Estruturacdo de Emissao de Debéntures EXPERTISE

nos Estados e Municipios

Emissdo de Debéntures - nova forma de geragado de receitas para Estados e Municipios - Confi

.- DO FMI

Nos altimos anos, Estados e Municipios brasileiros procuram alternativas para o financiamento de programas voltados para

investimentos publicos e obras de infraestrutura. Uma alternativa que os governos estaduais e municipais estdo buscando é a emissdo
e m re Sa de titulos com lastro em receblveis. A Comissdo de Valores Mobilidrios autoriza esse tipo de operagdo, desde que os entes publicos
’ interessados realizem a estruturag@o das emissdes dentro dos padrdes aprovados pela CVM e atendam algumas regras do mercado

de capitais.

-
Sed I a d a e m A ABBA Consultoria possui entre seus consultores, profissionais que ja realizaram com sucesso essas operagdes em governos
estaduais e municipais, a exemplo da prefeitura de Belo Horizonte e do Governo do Estado de Goiés.

Consulte-nos para conhecer essa nova forma de geracao de receitas em uma época de recursos escassos.

I u xe m b u rg o A ABBA Consultoria ajuda vocé e a sua equipe a viabilizar essa nova maneira de financiar programas governamentais.
’ Oferecermos Consultoria Presencial, Consultoria 3 distancia (perguntas e respostas), Cursos In
1 f- I
= CONSULTORES RESPONSAVEIS:
Europa, criada por
’ Economista pela Universidade Federal do Rio Grande do Sul - UFRGS (61) 3039.8126

Especialista em Administragdo Financeira: Fundagao Getdlio Vargas

- - ~y
I m pos I ‘I a 0 d o I M I Mestre em Administragdo Publica: Universidade de Brasilia— UNB

Assistant Consultant do Fundo Monetario Internacional -FMI

Company, Workshops




COMO O ESQUEMA SE ALASTRA

Edson Ronaldo do Nascimento

) A MESMA PESSOA
*Consultor responsavel da ABBA

v" Vende consultoria

-Presidente da PBH Ativos S/A , v' Preside estatal ndo dependente
*Superintende da Fazenda de Goias criada conforme sua consultoria
*Secretario de Fazenda de Tocantins ¥ Ocupa cargos em Estados onde
-Consultor Assistente do EMI estao sendo criadas estatais nao

dependentes conforme sua

*Secretario Planejamento no DF erEulierE

Cargo na STN

Edson Nascimento deixa Sefaz apds sete
meses; subsecretario respondera pela pasta

CONSULTORIAS PRIVADAS

CONFLITO DE INTERESSES

e
PEH ATIVOS S A . "

7

MNome: Edson Ronaldo Nascimento

Cargo: DViretor Presidents



E ESQUEMA FINANCEIRO NA GRECIA
e EFSF European Financial Stability Facility

o Criacao de Cia Estatal S/A sediada em Luxemburgo: EFSF
o Sociedade de Proposito Especifico

o SOcios: 17 paises europeus

o Emite instrumentos financeiros com garantia dos paises

o Criada em 2010 por imposicao do FMI

o Garantias bilionarias dos paises socios para a EFSF: 440 bilhoes de
euros em 2010, elevadas para 780 bilhoes em 2011

o EFSF “Nao é instituicao financeira” mas emite papeis financeiros

http://www.irishstatutebook.ie/2010/en/act/pub/0016/print.html



http://www.irishstatutebook.ie/2010/en/act/pub/0016/print.html
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v'Degradacao social: familias vivendo nas ruas, se alimentando de lixo
v'Suicidios

A FINANCEIRIZACAO QUEBROU O PAIS



BRASIL
Esquema sofisticado de geracao de divida publica

o Criacdo de Sociedade Andnima ESTATAL NAO DEPENDENTE
o Sociedade de Proposito Especifico
o Socios: entes federados (Unido, Estados ou Municipios)

o Emite instrumentos financeiros (DEBENTURES) com garantia dos
entes federados

o Consultorias com expertise do FMI
o Garantias prestadas pelos entes federados = Divida Publica

o “Nao e instituicdo financeira” mas emite papéis financeiros



= PARADOXO BRASIL

Estamos muito
distantes do
Brasil que

queremos

- 99 ECONOMIA MUNDIAL

e Pior diStribUigao de renda do mundo http://iepecdg.com.br/uploads/artigos/SSRN-id2479685.pdf

COMPARADO COM GINI index | Data | Table

- 79° no ranking de respeito aos Direitos Humanos — IDH

- Penultimo no ranking da Educacao entre 40 paises .o

Habilidades Cognitivas e Realizagdes Educacionais )

« Penultimo no rankina do crescimento economico em 2016


http://iepecdg.com.br/uploads/artigos/SSRN-id2479685.pdf
http://data.worldbank.org/indicator/SI.POV.GINI

Muito grata

Maria Lucia Fattorelli

www.auditoriacidada.org.br
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