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1 - DADOS SOBRE
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RPPS - GRANDES NUMEROS
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TOTAL RPPS - FEV/2017 2.105 REGULARES CRP 887 42,2%
SEGURADOS - 2015 ATIVOS APOSENTADOS PENSIONISTAS TOTAL
MILHOE
( O S) 6,3 2,6 1,1 10,0
TOTAL RECURSOS - 2016 INVESTIMENTOS OUTROS BENS/DIREITOS PARCELAMENTOS TOTAL
(RS BILHOES)
134,4 128,7 13,3 263,4
RESULTADO FINANCEIRO 2016 (RS BILHOES)
MUNICIPIOS ESTADOS/DF UNIAO TOTAL
RECEITAS 53,2 68,2 30,7 152,1
DESPESAS 42,1 157,8 73,8 273,7
RESULTADO +11,1 -89,6 -43,1 -121,6
% PIB +0,18% -1,44% -0,69% -1,95%
RESULTADO ATUARIAL 2016 (RS BILHOES)
MUNICIPIOS ESTADOS/DF UNIAO TOTAL
DEFICIT ATUARIAL -769,3 -4.623,5 -1.243,7 -6.636,5
% PIB -12,37% -74,33% -19,99% -106,69%
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RPPS - INVESTIMENTOS E OUTROS BENS, ATIVOS E DIREITOS - 2016

SEGMENTO ESTADOS/DF MUNICIPIOS TOTAL %
Renda Fixa 35.896.047.197,84 89.751.370.197,06| 125.647.417.394,90 47,74%
Renda Variavel 2.266.422.907,43)] 5.545.760.425,41] 7.812.183.332,84 2,97%

Disponibilidades
Financeiras
Total Aplicacoes
Financeiras
Demais bens, direitos e
ativos vinculados por Lei

Parcelamentos de débitos 936.145.513,65| 12.373.017.913,06f 13.309.163.426,71 5,06%

293.129.243,06 680.223.439,66 973.352.682,72 0,37%

38.455.599.348,33 95.977.354.062,13| 134.432.953.410,46, 51,08%

113.432.639.841,27, 2.009.638.229,09 115.442.278.070,36| 43,86%

Total Outros Ativos 114.368.785.354,92) 14.382.656.142,15| 128.751.441.497,07) 48,92%

Total Geral 152.824.384.703,25 110.360.010.204,28 263.184.394.907,53) 100,00%

Fonte: SRPPS/SPREV/MF - DAIR 62 BI/2016 e Relatorio Gerencial de Parcelamentos (extragdao em 28/08/2017)
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EVOLUCAO DE RECURSOS DOS RPPS - 2004/2016
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INVESTIMENTOS DOS RPPS
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SUPERVISAO DOS RPPS - MARCO NORMATIVO

- Lei n°9.717/1998: Regras gerais de organizacao e funcionamento dos RPPS.

—>Art. 6° - Aplicacdo dos recursos dos fundos previdenciarios, conforme
estabelecido pelo Conselho Monetario Nacional - CNM.

—>Art. 9° - Atribuicdes da Uniao, por intermédio do MPS (atual SPREV do MF):
- Orientacao, supervisao e acompanhamento.

—>Estabelecimento de parametros e diretrizes gerais sobre organizacao e
funcionamento.

- Decreto n° 3.788/2001: Institui o Certificado de Regularidade Previdenciaria -
CRP, exigido dos Estados, Distrito Federal e Municipios para que possam
realizar as operacoes previstas no art. 7° da Lei n® 9.717/1998 (recebimento de
transferéncias voluntarias de recursos pela Unido, acordos, contratos,
convénios, emprestimos).
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INVESTIMENTOS DOS RPPS - REGULACAO

RESOLUCOES CMN
2652/1999
3244/2004 opltacao dos ecorsos
LEI 9717/1998 3506/2007 ?Segmen?os de aplicagao e
(ART. 69, IV, C/C ART. 19, » » tipos de ativos
PARAGRAFO UNICO) 3790/2009 9Limitfs de aplicacdo e
concentragao
3922/2010 —>Vedagdes
(em vigor desde 29/11/2010)
4392/2014

(alteracdes pontuais)



EVOLUCAO DAS REGRAS DE GOVERNANCA

ATOS NORMATIVQOS - PORTARIAS MPS
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EVOLUCAO DAS REGRAS DE GOVERNANCA

- 2008:
—>Politica Anual de Investimentos.
—> Certificacao do responsavel pela gestao (acima R$ 5 milhdes).
- 2011:
—>Demonstrativo Anual das Aplicacdes e Investimentos dos Recursos - DAIR.
- Avaliacao de desempenho das entidades contratadas.
—>Relatoérios periodicos de avaliacao de rentabilidade e risco dos investimentos.
- 2012:
—> Cadastramento prévio das instituicoes e produtos que receberéo aplicacoes.
—>Autorizacao de Aplicacao e Resgate - APR.
- Obrigatoriedade Comité de Investimentos.
- 2013:
- Aperfeicoamento das regras credenciamento e do Comité de Investimentos.
—>Maior publicidade das informacdes relacionadas a governanca dos investimentos.
- 2015:
—~>Regras sobre investidor qualificado e investidor profissional.
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3 - SUPERVISAO DOS
INVESTIMENTOS DOS RPPS
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INFORMACOES SOBRE INVESTIMENTOS - TRANSPARENCIA

—>Todas as informacBes dos RPPS recebidas pela SPREV possuem natureza publica,
Inclusive as relativas aos investimentos de recursos.

<« C' | [ cadprev.previdencia.gov.br/Cadprev/faces/pages/index.xhtml

CADPREYV - Sistema de Informacgdes dos
Regimes Publicos de Previdéncia Social

Documentos = Consultas Pablicas - Acesso SPPS -

CADPREV - Sistema de Informacgdes dos Regimes Publicos de Previdéncia Social

= Selecione uma das cpcies do menu superior.

Demonstrativo Financeiro Demonstrativo de Aplicagées e Novos DAIR / DPIN

(bimestral - até 2010) Investimentos de Recursos - DAIR (mensal - a partir de 2017)

(bimestral - de 2011 a 2016)

« Informacoes basicas sobre Posicao completa das carteiras Passam a captar todas
investimentos de investimentos movimentacoes da carteira de
investimentos

Acompanham todo o processo
decisorio dos investimentos

Notificacoes automaticas (nao
apenas limites da Resolucao CMN)

« Nome do fundo e valor Informacoes bimestrais

« Sem analises e verificacoes NotificacGes automaticas
quanto a conformidade quanto aos limites da Resolucao
CMN

EDERNNMD
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AUDITORIAS DIRETAS REALIZADAS PELO MPS E SPREV/MF:

ANo 2012 2013 2014 2015 2016
T otal 396 483 377 391 362
Invetimentos 60 68 33 61 35

—>Foco das auditorias periodicamente redirecionado: operacdes com titulos publicos (2006 a
2009); fundos de investimento em credito privado (2010 a 2012); fundos de investimento com
carteiras iliquidas e com problemas de estruturacao (2013 e 2014); avaliacdo parametros de
governanca (2015 e 2016); matriz de risco dos fundos de investimento (2017).

—>Informacdes e Representacbes Administrativas para outros 6rgdos de controle, como:
Ministério Publico, Policia Federal, CVM e Tribunais de Contas.

—~>Cooperacao técnica para troca de informacdes com outros 6rgaos de supervisao: CVM,
PREVIC e Tribunais de Contas.
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AUDITORIAS DIRETAS DE INVESTIMENTO (ACHADOS)

- Desrespeito aos limites e condicdes previstos na Resolucdo CMN.

—>N3ao observancia do adequado processo decisério de investimentos:

—->N3ao demonstracdo da motivacao da escolha de produtos de instituicoes sem
tradicao em detrimento de produtos similares de outras com maior reputacao.

—>Falta de diligéncia para conhecimento do administrador e gestor do fundo e
das empresas emissoras dos papéis que compoem sua carteira.

—Falta de transparéncia na decisdo de alocacdo e auséncia de participacao dos
orgaos colegiados.
— Deficiéncia nos controles internos e no acompanhamento da carteira.

— Conflito de interesses entre prestadores de servicos de fundos de investimento

com prestadores de servico dos RPPS direcionando ou formatando fundos de
investimento com potenciais problemas.
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4 - ALTERACAO DA RESOLUCAO
CMN 3922/2010
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PROPOSTA DE
ALTERACAO DA
RESOLUCAO
CMN 3.922/2010

Mantida estrutura atual da Resolucao.

A excegao de FIDC aberto e poupanca (excluidos), demais limites mantidos,
com ampliac¢ao de fundos de renda fixa (+10%), ETF renda variavel, FIA (+5%),
multimercado (+5%) e inclusao de novo produto (COE).

As mudang¢as vém no sentido de se exigir maior transparéncia (prevendo FIP
‘entidades de investimento’, acabando com os fundos como ativo final), maior
controle (investimento em companhia aberta e institui¢cdes financeiras), menor
concentragao (5% ou 15% por fundo, 5% por gestor).

Reforgar principios éticos, de lealdade com participantes e de governanca dos
investimentos dos RPPS, promovendo como principios a motiva¢ao das
decisoes, qualificacao técnica, controle e avaliacao de ativos.

Mitigar risco de fundos criados especificamente para RPPS, com poucos
investidores e por gestoras com pouca tradicao e sem experiéncias exitosas.

Melhorar qualidade dos ativos de crédito privado.

Prever normas para reduzir conflitos de interesse entre gestores e prestadores
RPPS x administradores, gestores e prestadores de servi¢os de fundos.

Necessidade de adequar alguns pontos a nova regulacao CVM.
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LIMITES DA RESOLUCAO CMN 3922/2010
(10 e 15 Titulos Publicos de emissdo do TN (SELIC)
0] TR[e(e 1 OperacBes compromissadas

15%

Fundos carteira 100% Titulos Publicos 100%
§ o Fundos referenciados em IMA ou IDkA 80%
T g E Fundos de indices (ETF) - IMA ou IDKA °
g 3 E Fundos Renda fixa em geral 30%
E % E Fundos de ndices (ETF) - outros Indicadores °
oc E g Fundos Renda fixa - Crédito Privado 5%
- FIDCs - Aberto - Cota Sénior 15%
FIDCs - condominio fechado - Cota Sénior 5%
Poupanca
OUTROS [ : 20%
Letra Imobilidria Garantida
d Fundo de Acdes - Indices Bovespa, IBrX 30%
<>t " IC_) Fundos de indices (ETF) Ibovespa, IBrX 20%
[ a & Fundos de Ac¢bes em geral 15%
§ 8 E Fundos Multimercado 5%
< A
(@] E >
E = Fundos em Participacdes FIPs 5%
o Fundos Imobiliarios 5%

100%

NOVA PROPOSTA
Titulos Publicos de emissao do TN (SELIC)

Operagdes compromissadas

Fundos referenciados em IMA ou IDkA*
Fundos de indices (ETF) - IMA ou IDKA
Fundos Renda fixa em geral*

Fundos de ndices (ETF) - outros Indicadores

Fundos Renda fixa - Crédito Privado*
15% FHbEs—Aberto—Cota-Sénier
FIDCs - condominio fechado - Cota Sénior

Poeupaneca

Letra Imobilidria Garantida

Fundo de Acdes - Indices Bovespa e IBrx*
ETF (quaisquer indices abrangentes)
Fundos de A¢des em geral*

Fundos Multimercado*

Certificado de Operagdes Estruturadas
FIPs (que atendam requisitos governanca)

Fundos Imobilidrios (que sejam liquidos)

100%

5%

Fundos referenciados 100% Titulos Publicos 100%

60%

40%

5%

5%
20%

30%
30%
20%

10%

5%
5%

G OV ERNO Fi BB R R e e

10%

*Com requisitos para melhorar quailidade de créditos privados
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RPPS RPPS TOTAL % Recursos|, . .
ATIVOS ) Limite Atual
ESTADUAIS MUNICIPAIS BRASIL - Brasil
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 70, |’ "q" 8.849.396.819,02 5.182.284.218,54 | 14.031.681.037,56 10,4% 100%
Fl 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 16.173.295.109,70 | 56.234.272.208,88 | 72.407.567.318,58 53,8% 100%
Operagﬁes Compromissadas - Art. 70’ 1 212.766.347,71 98.761.105,99 311.527.453,70 0,2% 15%
Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, 11, a 1.981.693.476,09 9.031.266.954,89 | 11.012.960.430,98 8,2% 80%
indi indi - o 251.298.969,77 41.837.236,45 293.136.206,22 0,2% 80%
FI de Indices RF Subindices ANBIMA - Art. 79, Ill, b
Fl de Renda Fixa - Art. 7°, 1V, a 7.901.991.746,94 | 17.057.665.546,93 | 24.959.657.293,87 18,6% 30%
Fl de indices Renda Fixa - Art. 7°, 1V, b 0,00 9.233.689,67 9.233.689,67 0,0% 30%
Poupanga - Art. 70, V, a 0,00 25.895.702,05 25.895.702,05 0,0% 20%
Fl em Direitos Creditdrios - Aberto - Art. 7°, VI 79.004.521,86 1.040.132.226,59 1.119.136.748,45 0,8% 15%
Fl em Direitos Creditorios - Fechado - Art. 7° VI, a 116.275.927,66 291.004.325,49 407.280.253,15 0,3% 5%
Fl Renda Fixa Crédito Privado - Art. 70’ V||’ b 330.324.279,08 813.894.919,83 1.144.219.198,92 0,9% 5%
Fl AQGGS referenciados - Art. 80, | 358.101.316,92 537.453.169,45 895.554.486,37 0,7% 30%
FI de Indices Referenciados em Ac¢bes - Art. 82, 1| 0,00 70.139.128,18 70.139.128,18 0,1% 20%
Fl em Agﬁes - Art. 89, Il 513.583.577,70 2.089.545.708,83 2.603.129.286,54 2,0% 15%
FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 374.243.945,06 1.013.084.614,06 1.387.328.559,12 1,0% 5%
Fl em Participa(;(jes - fechado - Art. 80’ V 713.077.066,50 940.478.839,35 1.653.555.905,86 1,2% 5%
Fl Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 8%, VI 307.417.001,25 900.043.836,55 1.207.460.837,80 0,9% 5%
Saldo em Conta 293.129.243,06 681.980.282,08 975.109.525,14 0,7% -
Total 38.455.599.348,33 | 96.058.973.713,84 | 134.514.573.062,17 100,0% -
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Subsecretdrio dos Regimes Proprios de Previdéncia Social



