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Destagues do 2’RA517|G|/-::' fem 5 anae)

{3 +RS84 bilhdes de INVESTIMENTO PRIVADO produtivo
(crescem taxas de investimento e de poupanca)

O +1,1 milhao de EMPREGOS formais
3 Aumento da pauta de EXPORTACAO (médias empresas)
£3 +RS$2,5 bilhdes de GANHO LIQUIDO DE IR

{3 +RS$6,8 bilhdes adicionais de INSS/FGTS

{3 Ganhos ADICIONAIS com tributos estaduais/municipais
{3 FORMALIZACAO de cadeias produtivas

{3 Crescimento SUSTENTADO do PIB



Mercado de capitais esta travado

Valorizacao
empresa SEBRAE VCs/PEs B+COMPET
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Private Equity (ok) e
financialngntos de
longo p (raro)

Venture Capital (ok) e

financiameéntos de - divida (sim, mas
longo o (raro)

com garantias)

Empreendedores,
“angels”, amigos

e familia (ok)
\ \ Seed Capital (ok)

|deia/produto Fase inicial da Clientes e Tempo
inovador empresa contratos maiores

Receita anual RS 3,5 milhdes RS 16,0 milhdes




Ciclo vicioso | Mercado estagnado
Principais travas para as PMEs — Desde 2005

1) Cultura de renda fixa

(elevada taxa juros) e percep-
cao de complexidade da Bolsa

5) Intermediarios de 2) Exigéncias regulatorias

relevancia desinteressados em excessivas para mercado de
IPOs inferiores a RS400mm acesso (CVM e Bolsa)

4) Informalidade, sonegacao, 3) Fundos/QIBs ndo

desinformacao, cultura e interessados em investir em
custos elevados pré e pos-IPO empresas de menor liquidez




Como fazer o BORAS,%I !/-:;- acontecer ?

50% 50%

Acao estratégica de

Mobilizagao sem
destravamento do mercado

precedentes da sociedade

civil em prol da educacgao 30% / \ 20%

empresarial (“revolucao”)

og e o Incentivo a oferta Incentivo a
. Pa ra.competltlwda.de, (crédito tributario demanda (reducao
Investimento prod utivo e a empresa no IR a de IR sobre ganho
; L pagar, para de capital, para
perpetwdade dos NEEOCIOS reducao do custo reducao do risco
de capital) do investidor)

Piloto 4/outy’ "=ipue e e

(100% niciativa privad) PL 6558/2013 Dep. Otavio LeiteV’
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Modelagem econOmica BRASIL--
OW'!%WO
Premissas (calculos feitos para primeiros 5 anos):

= Crédito tributario (IR a pagar) de RS2,5 milhdes/ano/IPO (em média) para PMEs (total de 5 anos);

= Desoneragao de 100% dos 15% do IR sobre ganho de capital aos investidores (20% de ganhos ao ano);

= Cerca de 78% do capital levantado em divida ou equity é utilizado para investimentos (média 2004 a 2008);
= Margem EBITDA média de 15% e faturamento médio R$150 milh&es. Alavancagem média de 2x EBITDA;

= Ofertas até R$250 milhdes (minimo 70% primaria) e faturamento de até R$S300 milhdes (Lei n2 11.638);

* |PO médio de R$100 milhdes (retorno sobre K investido (antes de IR) 15% / Liquido (9%) e IR 34%).

# Cias Crédito Total Divida Captacao Lucro IR Sobre Ganho de Desoneragao

Ano Listadas Tributario Agoes Captada total para antes de IR Retorno/ Capital IR Invest.
ano/Acu- Acumulado para CAPEX para CAPEX CAPEX RSMM /Capital Investidores Acumulado

mulado RSMM RSMM RSMM RSMM Investido (PF/fundos) RSMM

Ano 1 50/50 125 3.900 819 4.719 708 241 - -
Ano 2 100/150 500 11.700 4.329 16.029 2.404 1.058 1.000 150
Ano3  200/350 1.375 27.300 11.349 38.649 5.797 3.029 3.000 600
Ano4  200/550 2.750 42.900 18.369 61.269 9.190 6.154 7.000 1.650

Ano5 200/750 (4.625) 58.500 25.389 83.899 12.583 10.432 11.000 C 3.300)

Calculo do impacto dos investimentos para gera¢ao de empregos (Modelo BNDES)

Receita Empregos Empregos Efeito renda TOTAL*
Liquida Diretos Indiretos* 2.518 mil
RS98bi 1.147 mil 1.400 mil empregos* 1,1MM
|
|
(*) Metodologia BNDES aplicada conservadoramente (desconsiderando efeito renda e apenas 50% de empregos indiretos). Adicionalmente,
como parte dos 78% pode ser utilizada em investimentos no exterior ou aquisi¢des, utilizada apenas 60% da gerac¢do de empregos.

Giro de

Ativos 117%




Geracao de beneficios BO%S}E:'

Ganho liquido de arrecadacio de IR (R$2,5 bilhdes, em cinco anos)
"

¥ Impulso de Geracdo de R$84bi Criacio de 1,1 vArrecadacdo de
R$7,9bi em em investimentos milh3o de postos R$10,4 biem IR
crédito tributario privados (CAPEX) formais de Circulagdo

eisenciode IR R$10bi de trabalho (modelo adicional de
ganho K (nada contribuicdo direta BNDES: projecao R$6,8 bi em INSS

antecipado) para PIB brasileiro conservadora®) e FGTS
(base AlM)

iveis

r

o0
&
[

Retorno GOVERNO FEDERAL e ganhos adicionais ESTADOS/MUNICIPIOS**

Criacdo de novos

Desenvolvimento Plataforma para . . .
polos industriais

Agao de Governo e . =
de alto impacto Sl Pl (ex. interior Pais)
va acoramila capitais e educacao competitividade '
. _ em renda variavel e crescimento Bolsa refletindo
Floresqmentc:, sustentado do estrutura
empreended?r PIB (+poupanca, prod.ut!va
(ex. tecnologia) +consumo) brasileira

Iivels

V' d

Ativag¢do da cadeia
produtiva e de
intermedidrios

Intang

(*) Estimativa conservadora: modelo BNDES com desconto de 40% (100% empregos diretos + 50% empregos indiretos + 0% empregos efeito renda)..

(**) Ganhos adicionais a ESTADOS e MUNICIPIOS néo estdo quantificados no B+COMPET.



Publico alvo do BORM;A;}E;'

PMEs-alvo para o
“B+COMPET”: <

3
+35 mil &

= Faturamento: >RS400mm

= Funcionarios: +500

= Empresas listadas: 285

= Faturamento: R$20mm a R$400mm
= Funciondrios: 100 a 500

= Empresas listadas: 66

4,5 milhdes = Funcionarios: até 100

" Empresas listadas: 10 (inclui pré-ops)

B+COMPET: O proprio mercado incentivando e financiando o crescimento do PIB, a
formalidade (mais impostos), a geracao de empregos e a distribuicao de renda =
com sustentabilidade e com igualdade de tratamento setorial

Fonte: CEMEC/IBMEC outubro 2012 (consolidagdo) de: IBGE Pesquisa Anual da Industria (2010); IBGE Pesquisa Anual do Comércio (2010); IBGE Pesquisa Anual
dos Servigos; IBGE Cadastro Central das Empresas (2010); empresas abertas Economdtica e maiores fechadas Maiores e Melhores da Revista Exame.



Racional do 2RAS;|{5;' para o Governo

{3 Impacto zero no Orcamento da Uniao = fluxo de caixa
IR é positivo no crédito tributario e no ganho de capital

{3 Governo capitaliza na “boa noticia” = e fica credor do
empresariado apos PL: educacao e investimentos

{3 Se 0 mercado de acesso nhao destravar > Governo nao
tera desonerado absolutamente nada (s6 no sucesso)

{3 Se o mercado de acesso destravar (sucesso) - Governo
captura RS$2,5 bi (IR liquido), além de demais beneficios

Nao ha desoneracdes, em linha com politica econdmica
do MF, e com simplicidade/rapidez de implementacao




ia o BRASIL=-
Quem desenvolveu/apma O ‘. o ?
{3 183 integrantes (20 meses de trabalho) sendo: 106

entidades, consultorias e associacoes, 49 escritorios de
advocacia, 17 bancos e 11 auditorias, incluindo:
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R CINIC

5/9/2013

A abertura de capital dessas empresas parece ser uma
tendéncia mundial. Por Antonio Everton Junior

Um programa para dar
competitividade as PMEs

Programa de Acelera-

pio do Crescimento pa-

3 Pequenas ¢ Midias

Empresas (PAC-FME) &
um compunio de wgbes de base
pihlice-privada. Foi elnhomdo
pate propiciar melhor comperi-
lividade e soesso o capital de
orescimenia de neghcios, itans-
lormandn & cultura empreende-
dora hrasileira, por meio da
ahertura de capital e oferla pi-
blice deagies (170,

sas), Estados Unides (4,102}, Ca-
nadi {3.876) ¢ Japdo (34TE], o5
qUuALTH Primeirns,

Com 353 empresas listadas, o
Frasil se aproxime dos gue pos
suem bl expressie eoannmi
. Comsegoe (toir § frente da
Alrica do Sul {48)], Mongilia
1320} e Vietnd { 311], mas se en-
contra ahaivo de eulres tom es-
ligio de deservolvitnento. infe-
tior, coma Paquistao (573, Thi-
landia {532} e Cingapura (472}

As pstitnadivis se destacum pe-
la crdern de grandera. ma ver
implantado, espera-se nos cinco
anos sepuintes gue 8 compelil-
vidlade das empresas cresga devi-
e a0 auments dos vvestimen-
o ¢ do nidmeero de empregos:

S estimaddas inversdes prod-
tivas i owdem de B3 84 hilhiaes;
criagio de mais g 1] milhi de
e, ganho Bouicdo de e
cucdaciio de B 2.5 hilhies em ime
pawstiy dle renda {Gnice instoemen-

A peouenas e médias empresas
{PMEs} ek hasje {as huturas grandes
empresas) carecem de altermativas
de capital de crescimenin, Custos
com ermprisstimos e inanciamen-
tas san, frequentements, imvidveis
e fatitlicos para a sshrevivincia do
empreendiments,  asdm como
emperram i melhoria da produti-
vitlade e elevagao da competitivi-
darle crovpresarial.

Ainda na conframan dorestado
mungin em alguns aspertos estra-
tégicns para o desemmlvimento, o
Trasil apresenta indicadares que
reflefem a necessidade de trans-
formaan para que possa s inserir
s mercadn global em melhores
condigiies, gragas ao fermentas da
prachagice da renda

Mo ranking do indice de com-
peiitividade internacional
{2001} medido entre 43 paises, o
Rrasil aparece quase enire os lli-
mas, e 377 lugar, estacionadas
na mesma posigic do ranking de
20082009, mostrando que &
competitividade das empresas
hasileiras e mudow

Encpuants a taxa de imvestimen-
oy cln Birasil diminuiv de 19% para
1% dao PIR entre 20011 ¢ 2002, na
Tnclia atingiu 34%, a0 passa que na
China, mesmo com a reducan do
sen ritmo de cresamento, o melas
canalcangon S0 do PR,

Estudes contexiualizam  gue
pard tormar as empresas brasilei-
a5 mais competitivas fortalecen-
do o mercadao intema, dobrando
de tamanhe o FIR per capita
abual, a taxa de investimenio pre-
cisuria aumentar para 25% do PR
perlos proximaos ireze anos.,

A favor do PAC-FME, a ahetiu-
ra de capital das PMEs pateoe ser
tendéncia mundial, altemativa
pard 8 pavimentacio da cami-
nhada a ser seguida pele desen-
valvimento econdmico ja experi-
mentada pelas nagoes oentrais.

Mo ranking dos paises com
ermpresas nas balsas de valores o
Rrasil aparece bem deslocado
dns que arupam as primeiras po-
sigoes, Em 212 lugar, enconira-se
distante da India [£.838 empre-

A proposia do PAC-PME apre-
senta-se fundamentada e € ino-
vadora por deslraldar handeira
importante para o mercado hra-
sileivo, Ela trata da injecio de ca-
pital de investidores privados
nas PMEs, aguelas que, apesar do
riscn, apreseniam potencial de
orescimenta em virtade da capa-
ridade produtiva ¢ eshutara ar-
ganizacional sOlida. Assim, o
PAC-PME visa melhorar s cultuma
empreendedora, bem coma am-
pliar a capacidade competitiva,

Trata da injecio de
capital deinvestidores
privados nas empresas
que tém potencial

de crescimento

A exposicaa de motivas para
implementagao considera a di-
rinaigan do custo de capital pa-
13 PMEs, haraicando a capiacan,
expandindo assim o mercado de
capitais — o ambiente apropria-
o para que as SMpTEsEs Possam
capitalizar-s2 3 1m ousic e
¢ hem mais competitiva,

Fara que o pregami possa
Hvangar precisa contar também
com a eletiva participacdo do go-
verne. A redugio desse casto de
capital para PMEs deve ser [eita
por meia de arédito iibutitiona
imposto de renda a pagar, para
compensal parcialmente despe-
s3s Com preparagao, olerta o
compliance regulatdrio por cin-
oo imos, com um limite de B 4,0
milhies an ano, além de isengan
de [R sohre ganhos de capital des
investidores nas nessas PMEs,

U dos méritos do PAC-PME &
[ o EOVELTEO, £ momento al-
gum, ahre mic do recalhimenta
de impostos, Todo programa si
se pletiva no sucessn das opera-
phes de IO {captagio de recor-
SO¥R MAIA CrEsCimenta), mamento
oM que 35 CMpresas jd eslaEn
pagande mais mpesios em de-
corréncia do investimenta pro-
dutive dos recursos captadaos.

toviahilizador do PAC-PME); e cir-
culagio adicional de recursas de
R% 6.8 hilhdes oo montante das
contas e NS5 & doFETS

Mais infwmagies sohre o
PAC-PME podem ser enconira-
das na weh . Almalmenie o pro-
grama comta com quase 150 in-
teganies, enire entidades de re-
preseniacio empresatial ¢ de
irahalhadores,  instingtos  de
competitividade ¢ empresnde-
darisma, institnigées financei-
ras, comsultorias, associagies de
classe, esoritfrios de advecacia e
auditorias,

Dalve & atingir cerca de 30 mil
empresas  com  [aburamenio
aral na faiva de BE 20milhaes
B 40 milhdes, empregando de
100 & 500 pessans,

Desenvolver uma aliernativa
na mercado de capitais para que
0 eSS cumprin a fungan
de facilitador do crescimento de
PMEs, por meio da aberiwa de
capital, & porsi st um grande de-
sufin, [ que alguns fatores pe-
sam &m conirfitio, como o eleva-
da custo para a aberura de capi-
1al; o haixe mimera de ermpresas
em holsa de valores: o oo do
pais nao ter iradigaoe em demo-
cratizar o capital; a forie concen-
iragan da renda e do mercade; e,
pear fim, também pesa o risco ad-
vindn do ganho varidve]l nao [a-
zerparte da culbora e da iradigaoe
das investidores hrasileiros,

O PAC-PME & tambEém um pro-
grama de inclosan empresarial e
educacional, O portal mestra o
vits educativo a fim de atrair em-
preendedores ¢ investidones,
Apresenia inlmmacies a respei-
to do tipo de operagio aonde
pretende chegar {equity o divi-
da}. As premissas sio as de gue a
participagan das PMEs deve [or-
ialecer o mercade de capitais e
incentivar o crescimenio susien-
vhvel da ecomormia — algo pareci-
do com oogue ji acontece 18 fora.

Connlederniio Mackanal da Camincia di
B, Servioos e Turksna CHE)
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Valor

B2 | Valer | iluzrtsfeira, T deoutube de 2012

Empresas

Valoi

de Ac

Capitalaberto Entidades elaboram projeto para facilitar entrada de pequenas

Acesso facilitado ao mercadc
sera discutido com governo

marco.

1443

? Angelo Pavini | WiJly ARENA
P/

14 Entidades levam proposta de isenc¢@o para compra de
acdes de empresas menores ao governo

Representantes dos empresdrios, entidades de mercada,
bancos, escritdrios de advocacia e consultorias se
reuniram ontem em Brasilia com funciandrios do Ministério

do Desenvolviments, Inddistria @ Comercio (MDIC) para buscar

apoio a um plana de incentivo 4 abertura de capital de
pequenas & médias empresas na bolsa. Batizado de Pragrama
de Aceleragio do Crescimento para Pequenas & Médias
Empresas (PAC-PME, numa alus3e 2o programa de governo
de incentivo 20s investimentos), o grupo de trabalho quer
obter do governo medidas fiscais que incentivem a ida das
pequenas e médias companhias 20 mercado

AnaPaula Ragaz! Mk, © mercado de aceso da empress que prepanm compr
Dofio hols pauliss whias pars sbernur de copinl, i~ RECUFSOS Para pequenas
Assim como 5 preveesn as e tmmediirie fnanveincs Propoctas Qs tidades i mecasa querem
1 hofe exacapta  dares de mercado, audores, ad-
ety i g seri e et emovirins  vogh isderelases W canthos B b
dltoris « enidadec de mereado et Nox clcules do g com iowestores Bass conslf  tadatiacie et A
i porsbur  imedity 5 bilizr por te- s s san
i univerac de 15 i, pod ds o e
o <t dor e e P a—
oo st .
pequemse [ s o e
meresda de capiais tirios conforme 3 proposta de  queelnterio scrédites Jetarasemina: S5 e
R4 milh por um d et
g de tabslhe fnalzou un P 5 I
conjunts de propostsa 30 quil 0 raserT0% primirid — cusefs, s  da pelas papéis, preckariam ter [ SOTOEE St erieked
e teve cecam qae evesS s Sopa 4 0% de sru Lo
inhado ¢ debatdo com. o i i a Eemmsise
Winsio da Fazenda A ideis £ ciar e ressimm i, dias Lo o Dovespa Mok A e i s s aetase 3
stacar s Aok peios principan 0 ganho para o governo, na  idci inical & que 3 pesies fska v de IR para empresa e Isengio para investidor
e trabalho, It
Ca misiao de Valores Moblligos [ommweommrmmmemeoeenn |

formalidad
v o cmesie (CVM)e.

liquidos < o custo de s manter s
ital b 3 bildad

Sao dais 03 pentos principais  cadacione futuro. regras, Foire chs, o3 procedi-
cnios da ofesta com eaforos
resaluos, come J3 exste para 3

debénmuies, Sugeriram também

tirem ogies prclercne)
minriticios (g

iois, com

Os créditos tributirios

i em algums qu esties relevantes. A
teriam doser gastos At welevan

via emiseio de agdes Segunde, a cragio de uma pova calegorls  migraci para os outrcs g
st i b com L2 Novohiar
oxtor 5 ! registroe i eria wma b
Pk, com engio oo b e
Renda sobre ganhos de capital. opost As mud decd 0 créditorr
Além. " simples, como publicar informa Az comversas no mercado co-

tomem mais smples os rimites 0 projeto estima que, cm cin-
das ofertas inicais de s, para. <o anos, terd cstimulado RS 84 Las na sedk o companhia, coma
tomar o proceso mais ropida & bilkoes em investimento priva- a i) até mais cusadas co-
memoscuzcaopara ssempresas,  do produtive, Estimse 3 cra-

o de 11 milhio d

1o, nio en nen metde

0 projto foi
batizado de “PACPME", aversio a0crs
para pequenas e médiss empre-  cimento do HD de 35 10 bilhoes
2 do Programa de Aceleracio < B 108 bilhoes em amecada-
dotresi s d

taces antes da oferta Akim dicso, BTGPty CrediSuisse 1126
i, B, tander <

Acada trimestre,  Votsrantiny; 2s audiecris 100,

Para adexir, 23

riam que ter facuramento anual  rios cbrigatceiaments teriods er  lairios gerencials, disruidos em  Tharnton KFMG « Pt « s sccck
de 316 5 300 milkioes ¢ captar  gastos com conaulicees externos, teeconleréhciscomiarestidare,  toris d adeocacia IMA, Lefowe,
Machade. Meyer, Martcs Filuo

ate 15 250 milhies no Bevepa  que 39 0s auteres s propesta— A propesa tambéim. preé a

FOLHA DE S.PAUL/(

w =% UM JORNAL A SERVICO DO BRASIL
22/31/7012 - 19H29

Proposta de incentivos tributarios pode
até 750 empresas a Bolsa

THIAGO SANTOS
COLABORACAC PARA A FOLHA

prémic pus
along”)de 100 ¢ dirito gk voto o,

o g spaiam o dscurmento 6,

Mayer I
Focha, Pin
con. Tl

ball Mais 750 empresas no mercado

na média.

Uma das principais medidas seria permitir 3 empresas desse segmento abaterem do imposto de renda os gastos
com aabertura de capital. Seria uma forma de & empresa compensar essas despesas, que pesam no orgamento dos
pequenos empresirios, Lembra Rodolfo Zabisky, sécio da Atitude Global e um dos idealizadores do projeto. Outr
medida que depende do govemo seria isentar os in
de renda sobre ganho de capital. Hoje, s pessoas fisicas pagam 15% de imposto sobre ¢ ganho com agdes sempre
que as vendas de papéls no més superarem R$ 20 miL

res que comprarem agdes dessas empresas do imposto

| Na estimativa do grupo, que & redine 62 entidades, escritérios de advecacia e empresas, incluindo 2 Federagio das
Indlistrizs de 530 Paulo (Fiesp), essas medidas pemitifiam 2 entrada no mercado da 750 novas pequena
empresas, com faturamento até R§ 400 milhdes porano, nes proximes cince 2nos, em ofertas de R3 250 mithdes

médias

Com base nesse nimero, o valor que o govemno deixaria de arrecadar com o desconto nos impostos das empresas
seria de R$ 4.6 bilndes em cinco anos. 2 3 iseng3o para os investidores em PMES alcangaria RS 3.3 bilhdes. © custo
eviecel] total do governo serfa, portanto, de R$ 7,3 bilhes em inco anos,

Ana Paula Ragazzi
Do Rio

Bancos de investimento, grandes es-
critorios de advocacia, auditorias ¢ en-
tidades de mercado resolveram buscar
D apoio do governo para desobstruir o
acesso de pequenas ¢ médias empresas
ao mercado de capitais. A proposta terd
dois pontos basicos:um pedido de cré-
ditos tributarios a companhias que fa-
cam captagoes por meio da emissao de
acoes ¢ a criacao de fundos de investi-
MENto qUue irdo comprar esses papéis e
terao isencdo do Imposto de Renda so-
bre ganhos de capital. Além disso, su-
gerem algumas facilidades nos trami-
tes da oferta inicial de agoes para tor-
nar o processo mais rapido.

Um grupo de trabalho discutiu a pro-
posta durante dois meses e a encaminha-

Ol Plano abre mercado de acoes
a pequena e média empresa

ra ao Ministério da Fazenda nos proxi-
mos dias. A ideia € atacar os dois pontos
principais que impedem o acesso de em-
presas menores ao mercado:a faltade in-
vestidores interessados nesses papéis
pouco liquidos e o custo de se manter
uma companhia de capital aberto.
Aosistema, inicialmente batizadode
programa de aceleracao do crescimen-
to de pequenas ¢ médias empresas
(PAC PME), poderao aderir compa-
nhias com faturamento anual de até
R$ 400 milhoes e que irdo captar at
R$ 250 milhoes no Bovespa Mais, o
mercado de acesso da bolsa. Pelos cil-
culos do grupo, de imediato, 750 com-
panhias, de um universo de 15 mil, po-
deriam participar do programa.
Conforme a proposta, para conguis-
tar créditos tributdrios de até R$ 4 mi-
Ihdes anuais por um prazo de cinco

anos a oferta precisara ser 70% “prima-
ria”, ou seja, a maior parte dos recursos
captados devera ir para o caixa da em-
Ppresa, € nio para os acionistas controla-
dores. O ganho para o governo vird da
formalizacdo da atividade dessas em-
Ppresas ¢ amaior arrecadacao no futuro.

O plano estima que, em cinco anos, ha-
verd R$ 84 bilhdes em investimento pri-
vado produtivo, RS 10,8 bilhoes em arre-
cadacio adicional de impostos e 1,1 mi-
Ihaode empregos criados.

O grupo jd se reuniu coma CVM e a
BM&FBovespa pedindo simplificacoes
de algumas regras. Dele participam
BTG Pactual, Credit Suisse, Itat BBA,
Bradesco BBI, Santander, Morgan Stan-
ley, Banco Votorantim, KPMG, Deloitte,
PwC, Grant Thornton , Ernst & Young e
BDO, além de mais uma dezena de ins-
tituigoes e entidades. Pagina B2

ACELERACAO DAS PMES

Movimento quer destravar R$ 84 bi em investi-
mento com incentivos para a entrada na Bolsa

PRINCIPAIS PROPOSTAS

~A Para oinvestidor
Isengdo de Imposto de

Renda sobre ganho de capital

na venda de acoes de PMEs,

Para empresas
Durante cinco anos, a
empresa desconta do seu
Imposto de Renda até R$ 4

FOLHA DE S.PA
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Grupo quer destravar acesso de PME a Bolsa

Acesso ao mercado de capitais deve atrair R$ 84 bi em investimentos, estima estudo

EiRecomendar 12
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Um projeto de criagdo de incentivos
tributérios para abertura de capital de
empresas com faturamento de até US$ 400

milhdies anuais pode levar cerca de 750
companhias & Bolsa em cinco anos.

Site promove "encontros” de

como atrativo para investi-
mento com mais risco e
menor liquidez

OBJETIVOS PRETENDIDOS EM CINCO ANOS

empresas e investidore:

A estimativa & do grupo elaborador do PAC-PME (Programa de Aceleracdo ¢
Crescimento para Pequenas e Médias Empresas), formado por mais de 40 |
financeiros, auditorias, associaces e entidades de mercado.

A medida visa elevar a participagdo dessas companhias na Bolsa € se basel
pontes principais: permitir a isencdo do Imposto de Renda sobre ganhos de
o investidor e crédito tributdrio para as pequenas empresas que realizarem

achies.

O documento serd entregue & CVM (Comissdo de Valores Mobllidrics) nestd
expectativa € que a entidade faga a interlocugdo entre o setor e o Ministéri

“Queremos destravar o ciclo vicioso no mercado de acesso”, afirma Rodolfd
representante do grupo PAC-PME. Ele explica que esse ciclo inclui uma cult
fixa no pais, com elevada taxa de juros, exigéncias regulatérias excessivas
mercado de acesso na Bolsa, fundos sem interesse por empresas com liqui
oustos elevados para a emissao.

0 trabalho foi desenvolvido ao longo de quatro meses. "Resolvemos tormar;

Oferta de agdes na Bolsa
de 750 pequenas e
médias empresas*

R$ 84 bilhdes de
investimentos privados
em empresas

Aumento de R$ 6,8
bilhdes de arrecadagao
de INSS/FGTS

milhées anuais com o que
gastou para entrar e se
manter na Bolsa

4

Formalizagdo e criagao
de 1,1 milhdo de
empregos

Aumento de R$ 10,4
bilhdes em arrecada-
¢do de tributos

R$ 10 bilhges em
contribuicao direta
para a expansdo do PIB

*0 valor médio esperado para cada captagio é de R$ 100 milhdes

Fonte: PAC-PME

puablicas para que ele possa ser discutido até mesmo por outras entidades Geecorow
elaborando propostas semefhantes”, diz Zabisky.

COLABORACAQ PARA A FOLHA

Para destravar o acesso de
empresas menores a capta-
¢do de recursos na Bolsa, o
movimento PAC-PME retine
89 participantes, entre asso-
ciagdes da inddstria, do co-
mércio, de trabalhadorese de
bancos, além de escritorios
de auditoria e de advocacia.

O grupo estima que, ao fa-
cilitara entrada dessas empre-
sas na Bolsa, seria possivel
atrair R$ 84 bilhdes em inves-
timentos, além de aumentara
arrecadacgaodetributosea ge-
racao de empregos.

A previsao € que, caso as
propostas sejam implemen-
tadas pelo governo, ocorre-
riam 750 aberturas de capital
emcincoanos, cadaumacom
acaptagao de R$ 100 milhdes.

Desses recursos, 78% se-

riam utilizados como investi-
mento nas empresas, que,
por seguir regras de gover-
nanga corporativa, também
conseguiriam mais recursos
por meio de empréstimos.

Até agora, a oferta de ages
em Bolsa no Brasil é mais res-
trita a grandes empresas.
Criado em 2008, o Bovespa
Mais, segmento de acesso pa-
ra empresas menores, tem
trés companhias listadas.

Questionado se a previsdo
de ofertas piiblicas nao seria
muito otimista, o idealizador
do movimento, Rodolfo Za-
bisky, cita dados do Banco
Mundial que colocam o Bra-
sil como o 23° pais em niime-
ro de companhias nacionais
com agoes em Bolsa, apesar
de ser a sexta maior econo-
mia do mundo.

Principal executivo do gru-

po de comunicagao corpora-
tiva @titude, Zabisky diz que
existe uma demanda reprimi-
da de empresas que teriam
como negociar agdes em Bol-
sa. “Sdo cerca de 35 mil com-
panhias com faturamento en-
tre R$ 15milhdes e R$ 400 mi-
lhdes. Acreditamos que 2,5%
delas iriam entrar na Bolsa.”

PROPOSTAS

Para Ailton Leite, vice-pre-
sidente de finangas da Ane-
fac, (Associagdo Nacional dos
Executivos de Finangas), a
cultura de investimentos
mais seguros, como conse-
quéncia de um passadode ju-
ros altos, e os custos para se
fazer uma oferta piblica ini-
cial (como com escritorios de
advocacia e auditorias) tor-
naram a Bolsa pouco atraen-
te para empresas menores.

Para modificar esse cena-
rio, o PAC-PME trabalha com
duas propostas principais.

Para estimular a demanda
do investidor, defende aisen-
¢ao de Imposto de Renda so-
breo ganhode capital na ven-
da de agoes de uma empresa
menor porte —e que natural-
mente representa mais riscos
e menor liquidez.

Ja para as empresas que fa-
zem a oferta, o grupo propde
um crédito tributario de R$ 4
milhGes anuais a ser descon-
tado em seu Imposto de Ren-
da durante cinco anos.

De acordo com a UGT
(Uniao Geral dos Trabalhado-
res), Giltimo integrante a ade-
rirao grupo, ao entrar na Bol-
sa as empresas sao obrigadas
a formalizar os seus funcio-
narios e geram mais empre-
ZOS. (FILIPE OLIVEIRA)
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Mercado monta projeto para IPOs de PMEs

PAC-PME pede a desoneracZo das empresas que buscarem o mercado de capitais

Beazlriz Souza , de fill EXAME.cos
) Siga-me

S&o Paulo - Sera lancado nesta quinta-feira, s 20h, o portal do PAC-PME (Programa de
Aceleracdo de Crescimento para Pequenas e Médias Empresas). O site abriga as propos
elaboradas pelo grupo de trabalho liderado por instituicdes comeo o MBC (Movimento Bra:
Competitivo) e @ BRAIN (gue reune as instituices Anbima, Febraban e Fecomeércio) e po
intermediarios financeiros coordenados pelos bancos BTG Pactual e Ital BBA

O projeto, gque leveou cerca de quatro meses para s
elaborado, visa destravar o mercado de capitais pz
as pequenas e médias e empresas. ‘E um conjunt(
soluges simples que, se aceitas pelo Ministério de
Fazenda e pela CVM (Comissdo de Valores
Mobilidrios) podem levar as empresas a bolsa— e
relorno ao governe federal’, diz Rodolfo Zabisky, p
voz e um dos lideres do projeto.

Leia Mais

15/03/2013 | As 10 agdes que mais calram e
subiram na semana

15/03/2013 | André Esleves é indicado para
conselho da BM&FBovespa

15/03(2013 | Melhor € nao confundi bolsa
com Ibovespa, diz Coinvalores

O ponto chave do projeto € o de permitir que o
empresario desconte de seu Imposto de Renda os
custos que teria com uma Oferta PUblica Inicial de
agBes (IPO, na sigia em inglés). “A realidade é que
empresario, quando pensa em fazer um IPO, desis
porgue vé que tera que abnr mio de margem”, argumenta Zabisky. “E um custo muito alt

15/03/2013 | Bovespa comega oS negicios
em afta

paraumw- TTTTTTT T

Na o FOLHA DESPAULO .
conside SR @& & UM JORNAL A SERVICO DO BRASIL mpuls-o
;z;q:;{ Site promove "encontros" de pequenas fma

empresas e investidores

THIAGO SANTOS
COLABORAGAD PARA A FOLHA

ERecomendar| 15, Q1 0

A equipe responsavel pelo PAC-PME (Programa de Aceleracdo do Crescimento para
Pequenas e Médias Empresas), projeto que pretende aumentar a participagdo dessas
companhias na Bolsa, langou nesta quinta-feira (22) um portal de orientagéc e de
estimulo ao crescimento de pequenas empresas.

tAri e levar até 750 empresas & Bol

Pr: S| Incentivo:

"A proposta & que funcione com um site de encontros”, diz Rodolfo Zabisky,
representante do grupo que retine mais de 40 intermedidrios financeiros, escritdrios de
advocacia, auditorias, associagbes e entidades de mercado.

A plataforma disponibiliza informacdes sobre ¢ projeto, além de treinamento, produtos e
servigos, técnicas de marketing e opgdes para que essas empresas possam se capitalizar
& crescer.

O acesso ac portal serd gratuito e pode ser feitc pelo endereco www.pacpme.com,br.
PAC-PME

O grupo do PAC-PME deverd encaminhar nesta semana o seu projeto & CVM (Comissdo
de Valores Mobilidrios). A entidade, segundo o grupo, devera fazer a interlocugdc de
equipes que oferecam projetos para o setor e o Ministério da Fazenda.

0 langamento do portal fez parte da apresentacéo oficial das propostas do grupo do PAC-
PME. As propostas se baseiam em dois pontos principais: permitir a isencdo do imposto
de renda sobre ganhos de capital para o investidor e crédito tributario para as pequenas
empresas que realizarem emissdo de agdes.

ECONOMICD

Brasil Politica Int

Home

22

172012 &:

PAC- PME lanca site educacional pa
pequenas e médias

Por Ana Paula Ragazzi e Fernando Torres | Valor Compartilhar:

RIO E SAO PAULO - O grupo de trabalho do mereado que langou o PA:
conjunto de propostas para viabilizar o acesso de pequenas e médias emp
mercado de capitais, encaminha hoje formalmente suas propostas ao Mir
Fazenda e 4 Comissio de Valores Mobiliarios (CVM).

Ao mesmo tempo, o grupo colocar no ar um site que, segundo Rodolfo Za
dos coordenadores do PAC-PME, tem carater educacional.

“Estamos aproveitando toda a mobilizagio em torno do programa para fa
voltado para as pequenas e médias. Ele vai conter informagoes titeis para
empresas que faturam até R$ 400 milhoes ac ano eonsigam ter acesso a ¢
conta Zabisky.

Além dos aspectos educacionais e de eonteiido sobre empreendedorismo,
15 cadactras

rese

MZ lanca iniciativas
para levar PMEs a bolsa

Com OTC Markets, consultoria oferece negoaacao nos EUA

Ana Pruls Riseirs

PRINCIPIOS EDITORIAIS
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Pequena empresa quer incentivo para entrar
na Bolsa

DE SAQ PAULO

PUSLICIDADE

ElRecomendar | 21

lgd 0

A BM&FBovespa, a Comissdo de Valores Mobilidrios, o BNDES
e outras instituicBes do mercado de capitais visitaram sete
paises -Reino Unido, Espanha, Canada, Polénia, Australia,
Coreia do Sul e China- para saber por que as empresas
pequenas desses locais chegam & Bolsa.

Bolsa € opcdo pouco usada por pequenas companhias
Em 2 anos. 1% de pequenas empresas buscaram a Bolsa

Nessas visitas, viram politicas de incentives fiscais para o investider que compra agdes
dessas empresas, auxilio financeiro para cobrir os custos da abertura de capital, até a
formulacdo de regras mais flexiveis para listagem na Bolsa.

"Uma coisa que nos surpreendeu € que o custo fixo com advogados, consultores e
auditores ndo € muito diferente do nosso. Nao € verdade que € mais caro abrir o capital
no Brasil", disse Cristiana Pereira, diretora da BM&F Bovespa.

BOLSAS REGIONAIS
Para o Conselho de Pequenas Empresas da Fecomercio-SP, a abertura de Bolsas

regionais seria um des mais importantes estimulos & abertura de capital de pequenas e
meédias empresas (PMEs).

A proposta faz parte do Plano Diretor da Micre e Pequena Empresa, que sera
encaminhado ao Ministério da Fazenda para destravar a participagdo das PMEs na Bolsa.

"Isso favorecerd modelos de negdcio como o de Bill Gates, que deu origem & Microsoft
nos EUA", afirma Paulo Roberto Feldman, presidente do conselho.

Segundﬂ Feldman, 99% das empresas rm pals san de pequenn purte Ern uma
g AP

:ada
R *E
£ g para
MOVIMENTO EMPREENDA  ABRA SEUNEGOCIO  CUIDE DE SEUNEGOCIO  FRANQUIAS 0s
IOMPARTILHE £ IMPRIMA TAMANHO DO TEXTD A- A+
NOTICIAS { JACK LONDON - 14/02/2013
enda

750 pequenas empresas na Bovespa

Q)2 P

: sz = zral e
ela entrada de negécios menores na holsa vingar, seré um marco

Por Jack London*

Em 1968, um jovem de 21 anos, Dick Fosbury, resolveu inovar na prova olimpica
de salto em altura ou, como alguns chamam, salto com vara_ Utilizando seus

h de fisicae haria, decidiu pular o sarrafo de costas, e ndo de
frente como todos faziam até entdo. Fosbury ndo apenas ganhou o ouro olimpico,
mas subiu o recorde de altura do salto num grau maior do que nos 40 anos
antecedentes. O Fosbury Flop imediatamente virou o novo padrao de saltos, &
tudo o que existia antes dele foi esquecido.

Achei essa histéria na abertura do livro Exceléncia Competitiva, do professor
Marcos Felipe Magalhaes, bela leitura para depois do Camaval

Flops s&o mudancas inesperadas, ndo planejadas e quase sempre disruptivas.

Que tal pensar em mudar totalmente a vida da Bolsa de S3o Paulo e propor que, num prazo razoavel, ela inclua
750 empresas de pequeno e médio portes? Uma ideia inesperada, desconcertante, mas sem davida um flop de
grandes dimensdes

Por diversas fontes, comeco a ouvir falar de um movimento chamado PAC-PME, ou seja, Programa de
Aceleracio do Crescimento de PMEs

13



Brasil
E

conomico

conomico.com. br

TR,

B FINANCAS

CAHADA

Royal Btnlﬁ qul‘r criar nava bolsa

L el
elEconomista

América.com |Brasil

3 | Brasil
Grupo tenta destravar entrada de
pequenas na Bolsa de Valores

Para lancar uma oferta inicial de agdes (negociacao conhecida pelo termo em inglés IPO) de RS 100
milhdes na Bolsa de S&o Paulo (BM&Bovespa) € preciso desembolsar entre RS 15 milhdes e RS 19
milhdes, sequndo levantamento feito por 121 empresas que defendem a implantacdo de um
programa de estimulos & abertura de capital de companhias com faturamento entre RS 16 milhdes e
RS 400 milhdes. Além do cuslo, especialistas apontam que a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)
e a propria Receita Federal mantém uma série de exigéncias que dificuliam a oferta de acdes no
Brasil

Rodolfo Zabisky, representante de um grupo que defende a capitalizacdo das companhias
brasileiras a partir da aplicacdo de um programa de estimulos fiscais conhecido como Programa de
Aceleragdo do C paraF e Médias P (PAC PME), explicou que as
condi¢bes hoje para se fazer um IPO s3o muitos restritivas. Ele encabeca um movimento que pede
ao governo federal medidas de desoneracio e estimulo ainda em 2013, que segundo Zabisky,
podem alavancar investimento de RS 84 bilhGes nos proximos cinco anos.

Pequenos
IPOs estao
a caminho

A proposta consiste em isentar de imposto de renda o ganho de capital na venda de acdes de uma
pequena empresa e oferecer crédito tributario de RS 4 milhdes para o imposto de renda
durante cinco anos. "Com 0 PAC PME o govemo deixara de arrecadar R$ 7,9 bilhdes em crédito
tributario e desonerag8es fiscals, mas, em contrapartida, deve ganhar aproximadamente R$ 10,4
bilhGes em imposto de renda, ou seja, na sematoria tera incremento de R$ 2,5 bilhdes em
receita”, disse Zabisky

Atualmente, a Bolsa de S3o Paulo possul 356 companhias listadas. Querendo alavancar as
negociagdes de corporages menores ela criou em 2007 um segmento chamado Bovespa Mais com
taxas de manuteng&o e fiscalizacdo mais baixas De la pra ca, apenas quatro companhias langaram
acdes (Desenvix Energias Renovavels, Nortec Quimica, Nutriplant e Senior Solution)

No inicio de junho o diretor-presidente da Bovespa, Edmir Pinto, apresentou um projeto para o
ministro da Fazenda, Guido Mantega, com o intuito de favorecer a listagem de empresas com
faturamento anual de até R$ 500 milhdes. O projeto defende uma politica fiscal que dé incentivos
aos investidores que comprarem papéis (litulos e agdes) de pequenas e médias

o £

U
T P Al analista da R h, expl que por ter poucas
Assuntos relacionados: politica econbmica companhias, a B e ko T = real do Brasil; "0 Pais tem um parque

corporativo plural e muito representativo, mas nossa bolsa ndo reflete isso. Paises

Fiesp quer levar empresas médias ao mercado de

emergentes como a Australia, China e Indla um nimero i de
. v 3
médias r agoes, aqui as de custo e capacitagdo
Cap lta lS travam as ées e difi i do setor privado”,

[e] especialista ilembrou que o baixo apetite pela entrada no mercado de a;ées também reflete um
receio ante a desvalorizagdo observada pelas ages da Nutriplan, que estreou na Bovespa Mais em
2008 e viu seus papéis derreterem em pouco tempo

SAD PAULO - Levar empresas de médio porte ao mercado de capitais. Esta é a meta da Federagio e do
Centro das Indistrias do Estado de Sio Panlo (Fiesp) para 2013. O trabalho ser...

Anna Franga - agéncias
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o pubdic, companies would
receive Lax bireaks that woisdd
lhelp them oifse the cost ol
listing. Inwestors would be
enemipled from capilal gains
tax onexil, a benedit that is al-
ready offered to forelgners. “A
wmall isswer spenids today 15
tonges of the capital raised
writh on listing costs which
i qpuiite: alok, se they'd rather
go for cheaper sources of
capital,” sid Rodelfo Zabbalboy
of ME Growp, an investment
ol biny

Mrarils small cops mardce
Rovespa Maks has sought to
attract businesses by allow-

ing them to obtain a stod
muarket listing witheaat hay-
img B ks an fmimiedeate
public offering. Comparndes
camn takie up Lo seven years of
preparation before issning st
lgast ryw of their shares. For
example, Senior Solutions, 3
software developer for finan-
chal services, taok almosta
year ta bamae fLa shares sbnee
joining the Bovesps Mads in
May sous. In March this year,
i rabsed $5.2m in an olfering
resirichod o Beagilian inves-
tor. Senbor Solutions has alsa
moerphit fo talie advantage of
the rise in invwestor inderest in
simaller companies in Brasil
by offiering them advice on
listimg, scoording o s chbel
excoutive, Bermando Comea.
*Today, investars in Brazil
are more | willing to consider
shares with les liguidity, but
with agood prospect lorlong

_ term retums,” he said,
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Poucos investidores e muitas regras afastam as PMEs da

Bolsa

Desde que foi criado, mercado voltado para empresas de pequeno e médio

porte s6 atraiu quatro companhias

Gabriel Ferreira

Ter acdes listadas na Bolsa de Valores & um dos grandes simbolos de sucesso que |
empresa pode ostentar. Mais do que uma forma de financiamento, ser uma compank
contribui para a imagem da empresa, facilitando contatos com clientes, fornecedores
Isso acontece porgue as regras de boa govermnanca exigidas para quem lista seus pa
maior seguranca para todos que, por algum motivo, tenham de negociar com aguela
No Brasil, ter acdes listadas na Bolsa ndo & exclusividade de gigantes como Petrobr:
Pequenas e médias empresas tém seu espago resernvado - ou, pelo menos, ha um c:
criado para que isso ocora.

Conhecido como mercado de acesso, a listagem das acdes de empresas de menor |
batizada de Bovespa Mais. Nascido em 2005, esse mercado custa a se popularnizar g
em alguns paises, como Inglaterra e Canada, o nimero de empresas inscritas nos
acesso ultrapassa os milhares, no Brasil apenas quatro companhias abriram capital 1
Dessas, apenas duas fizeram o processo de oferta inicial de acdes (IPO, na sigla em
serve para iniciar a comercializacdo dos papéis na Bolsa de Valores. Em 2008, a Nul
captou 20 milhdes de reais com a venda de acdes e, em margo deste ano, a Senior ¢
levantou 62 milhdes de reais em sua oferta inicial.

O baixo nimero de participantes ndo € sinal de que o mercado ndo tenha potencial ¢
desenvolvimento. A BM&FBovespa diz ter um mapeamento de 200 empresas com gl
potencial para aderir @ Bolsa. Esse abismo entre o nimero potencial e o real tem se

desafio de dificil resolu¢do para a Bolsa e também para as empresas. Um dos maion
a baixa participacao de pessoas fisicas no mercado de acGes. “Historicamente, os m
acesso sdo muito ligados aos investidores locais. O problema € que isso foge da rea
Brasil, ja que 70% das acdes lancadas em IPOs na Bovespa costumam ser comprad
investidores estrangeiros”, afirma Cristiana Pereira, diretora de Desenvolvimento de |
BM&FBovespa.

No pais, menos de 0,5% da populacdo investe diretamente em acdes. Em outros me
emergenies, a média chega aos 5%. Como nem todo grande fundo de investimento «
conhece as minlcias do segmento de PMES no Brasil - que correspende a 99% das

pais - a abertura de capital de uma companhia como a Nutriplant, que atua na produ
micronutrientes de solo, correria o risco de ndo ser percebida. Contudo, a empresa d
arriscar e direcionou todos os seus esforcos de captagdo para sua estreia na Bolsa. '
exigéncias e dificuldades do processo, achamos mais facil fazer a abertura de capita
buscar um fundo de investimento”, afirma Ricardo Pansa, presidente da companhia.

fol a primeira a entrar para o Bovespa Mais e aplicou grande parte dos 21 milhdes de
captados para engordar seu capital de giro. "Para nés também seria bom fer mais en
listadas, ja que isso atraina o interesse de mais investidores e aumentaria a liquidez |
o executivo.
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Pelo capitalismo
de risco no Brasil

MOVIMENTO Integrantes de
empresariais guerem remover os entraves ao acesso
de peguenas e maédias empresas a Bolsa de Valores
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SAQ PAULO - Um estudo do Banco Mundial
colocou a Bovespa na 23° posicdo em termos de
quantidade de empresas de capital abero,
contabilizando 353 companhtas listadas ao final
de 2012 Messa métnca, 2 bolsa brasileira estd
muito mais parecida com os mercados de
Mongtlia & Vietnd do que India e Estados Unidos
- campedes de listagem.
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Além disso, em termos percentuals a bolsa
brasieira ¢ a segunda que mais perdeu
empresas listadas entre 2008 & 2012 - através de
OPAs [Ofertas Piblicas de Aquisicdol, vendo a
quantidade encolher de 432 para 353 de 2008 a 2012 - queda de 183%. "Excetuando-se os
Estados Unidos, que fol o epicentro da derrocada financeira global que teve inicio em margo

pantes nopl de 2007, o Brasil fol o pals que registrou o malor encolhimento em termos de numero de
FMPMER ampresas listadas em bolsa’, afirma Rodolfo Zabisky, CEO (Chief Executive Officer) do
dimitaigio

@artitude e idealizador do movimento PAC-PME (Programa de Aceleracio de Cresamento
para Pequenas e Médias Empresas)
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BOM PARA O GOVERNO E PARA O BRASIL

e B+COMPET equivaleria ao 42 maior PAC em volume de recursos (e
privados), atras de energia (12), habitacao (22) e transporte (39);

e Sem qualquer impacto de arrecadacao (custo "zero" ao Governo);

e +RS$S84 bilhdes de investimento privado produtivo (cresce taxa de
investimento e cresce taxa de poupanca como % do PIB);

e +RS$2,5 bilhdes de ganho liquido de IR;

e +RS$6,8 bilhdes de INSS/FGTS (decorrente da geracdo de emprego);

 Ganhos adicionais com tributos estaduais e municipais;

 Formalizacao de cadeias produtivas e descentralizacao setorial; e

e Crescimento sustentado do PIB (com aumento da pauta de
exportacao por PMEs - setor que mais emprega).

B+COMPET: SETOR REAL DA ECONOMIA

Mais de 1,1 milhdao de empregos formais e crescimento produtivo
sustentavel, com +RS10 bilhGes em arrecadagdo ao Governo



BOM PARA AS EMPRESAS (TODOS SETORES)

 Melhoria de competitividade e inovacao;

e Acesso a capital de crescimento (menor custo de captacao e maior
capacidade de alavancagem, M&As e follow-ons);

e PMEs respondem por mais de 60% do emprego no Brasil, porém
ainda menos de 2% da pauta de exportacao;

* Mais governanca corporativa e perpetuacao dos negocios;
 Maior formalidade e liquidez patrimonial;
 Maior produtividade e sustentabilidade de PMEs brasileiras; e

e Crescimento sustentado do PIB (énfase no empreendedorismo).

B+COMPET: MAIOR COMPETITIVIDADE

Empreendedorismo, tecnologia, inovacao, produtividade e
crescimento sustentado da pauta de exportacao brasileira por PMEs
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BOM PARA OS TRABALHADORES DAS MEDIAS EMPRESAS

e Mais de 1,1 milhdo de empregos formais (modelo BNDES
conservador);

 Programa de opcao de acoes aos trabalhadores (oportunidade de
criacao de riqueza);

e Crescimento do poder aquisitivo dos trabalhadores;
 +Educacdo e descentralizacdo geografica/setorial;
e Favorece o empreendedorismo e a inovacao; e

e Crescimento sustentado do PIB (com aumento da taxa de
poupanca interna).

B+COMPET: CRESCIMENTO DO TRABALHADOR

Inovacao em programas de opcoes de acoes possibilita maior
engajamento e maior renda aos trabalhadores
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