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A associagao Promover e Pluralidade
representativa da desenvolver os Mais de 200 Membros:
indudstria brasileira investimentos de gestores de fundos,
de capital de longo prazo no investidores e
investimento Brasil prestadores de
produtivo Servigos

www.abvcap.com.br
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Parcerias Estratégicas
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... € buscando mais recursos para o Brasil

e Convénios APEX BRASIL E BID-FUMIN
INTELIGENCIA — INFORMAGAOQ — PROMOGAO - CAPTACAO

® Acordos com entidades similares — BVCA, EMPEA, LAVCA, CVCA

INTERCAMBIO - EVENTOS - PROMOCAQ

* Intensa presenca internacional

www.abvcap.com.br
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Fundos de Participacao (PE e V(C)

* Fundo de Participagao é uma forma de investimento,
onde a empresa “recebe” um socio;

» Este socio quer participar do potencial de crescimento,
adicionando valor a uma base ja existente, na forma
de capital, relacionamento e governanga corporativa,
influenciando na gestao empresarial.

Em suma, capital empreendedor!

www.abvcap.com.br
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Mais do que recursos...

Rede de Contatos

Gestao Profissional

) | 1%
Emprgsﬂgdora .
“‘ ‘ ‘ ‘ ’ * ﬂespunsahil:qéde |

com os resultados EMPRESA  Transparéncia
ACCOUNTABILITY

Conformidade

Estratégia Empresarial
CoMPLIANCE

*****
. Governanca

www.abvcap.com.br Executivos Qualificados
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Estagios de Empresas e Alternativas de Capitalizacao

EMPRESAS
Faturamento acima de R$ 100 milhdes:
Investimentos acima de R$ 30 milhdes
via fundos de private equity.

EMPRESAS
Faturamento de R$ 5 a R$ 100 milhdes:
investimentos R$ 5 a 30 milhdes

via fundos de venture capital.

EMPRESAS

Faturamento até R$ 5 milhdes:
investimentos de R$ 2 a R$ 5 milhes
via fundos de seed capital.

Incubadas / Nascentes / Startups:
investimentos até R$ 2 milhdes

via anjos e subvencoes.

fvvAbveap.com.br Obs: Valores meramente estimativos e exemplicativos
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PE & VC no Brasil: Numeros
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« RS 83 bilhoes de Capital

. Comprometido em 2012
Investidores *O capital comprometido é a soma (i) dos valores
ja investidos e (ii) do saldo ainda disponivel para
novos investimentos, dos fundos em operacdo em
31/12/2012 (ou seja, inclui fundos captados desde
0 inicio da década passada até fundos captados
em 2012).

O 363 Instituicoes
O 624 Fundos

O 1.016 Empresas

d 3.514 Investimentos

197 Desinvestimentos
Dados de 31.12.2013 ABVCAPData

Ecossistema

www.abvcap.com.br
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PE & VC no Brasil Panorama

Investidas por Estado * Investidas por Setor*
AM 1 Agronegocio 45
BA 9 Alimentos e 19
CE 154 Bebidas

Biotecnologia 3
DF 2 . ..

Clean Tech/Energias Renovaveis 159
ES 2 s .

Comunicag¢do/Midia 8
GO 2 Construcao Civil 19
MA 1 Educagao 4
MG a4 Energia 47
MS 10 Entretenimento/Turismo 5
MT 2 Infraestrutura 16
PA 1 Logistica/Distribuicdo 12
PE 11 Mineragao 8
PR 9 I\’llultiset?rial 23
RJ 87 gleo e Gas 14;
RN 5 utros N .
RS )8 Produtos Industriais e Servigos 11

Real Estate 24
sc 28 Saude, Farmacia, Medicina e 31
SE 1 Estética
SP 272 Servigos Financeiros 17
TO 2 Telecomunicag¢ao 4
Total TI 36
geral 671 Transporte 12

Varejo / Shopping Centers 19

www.abvcap.com.br

Fonte: Cédigo ABVCAP | Anbima de Regulagéo e Melhores
Préticas para o Mercado de FIP e FIEE *N(meros preliminares
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PE & VC: Casos de Sucesso
Nacionais
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PE&VC - Geracao de Renda e Emprego nos EUA ‘

Venture-Backed Revenue - 2010

0/ $3.1 trillion in venture-backed revenue =
1 0 O 10% of Total U.S. Sales

$30 trillion U.S. Total Sales

Venture-Backed Jobs - 2010

O/ 11.9 million venture-backed jobs =
1 1 O 11% of UsS. Private Sector Employment

Fonte: NVCA

107.3 millionFEg taivdNA/AEAor Jobs

www.abvcap.com.br
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Desafios para aumentar investimentos de
longo prazo em empresas brasileiras

 Estudo realizado pela Consultoria Legislativa (Conle) e pelo Centro de
Estudos e Debates Estratégicos (CEDES) da Camara dos Deputados.

1 | |

 Tema: Capital Empreendedor — Oportunidades de profissionalizacéo,
Inovacao e crescimento para as empresas Brasileiras.

* |InstituicGes Convidadas: BNDES, CVM, FINEP, ABDI, ABVCAP, ANBIMA,
IUPERJ e GVCepe.

* Plano de Trabalho com 12 pontos de melhorias legais.

www.abvcap.com.br
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Desafios para aumentar investimentos de
longo prazo em empresas brasileiras

1. Obrigatoriedade legal de saida do regime tributario do Simples
para gue as empresas possam receber investimentos de Fundos;

1 | |

2. Obrigatoriedade de analise prévia do CADE para investimentos de Fundos;

3. Repercussao de decisoes judiciais na esfera trabalhista sobre o patrimonio
dos gestores e investidores (desconsideracao da personalidade juridica);

4. Utilizacao de FIPs e de FMIEEs para diferentes finalidades, que n&o o
capital empreendedor, sem que haja uma devida segregacao regulamentar;

5. Necessidade de incentivos tributarios adequados para investimentos por
meio de Fundos de capital empreendedor:

6. Necessidade de incentivos tributarios adequados para “investidores-anjo”;

www.abvcap.com.br
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Desafios para aumentar investimentos de
longo prazo em empresas brasileiras

7. Estimulos ao investimento em empresas inovadoras;

1 | |

8. Inexpressividade dos investimentos das seguradoras e resseguradoras nos
Fundos de capital empreendedor;

9. Obrigatoriedade de publicacoes de balancos de empresas e outras
informacdes em jornais impressos, e nao na internet;

10. Dificuldades expressivas para desinvestimentos via mercado de capitais
(resolucoes encaminhadas via Projeto de Ofertas Menores — POM):

11. RestricOes legais para que os fundos constitucionais de financiamento (FNO,
FNE e FCO) possam investir por meio de Fundos de capital empreendedor;

12. RestricOes legais para que os fundos setoriais de ciéncia e tecnologia possam
iInvestir por meio de Fundos de capital empreendedor.

www.abvcap.com.br
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Incentivos tributarios: exemplos internacionais

1 | |

* Franca:

e PFs: Deducédo de IR de 25% do total investido até o limite de EUR
20.000 (EUR 40.000 para casais) - Manutencéao do investimento por 5
anos, Investimento em uma SME;

e PJsl: Deducéo de IR de 25% do total investido até o limite de EUR
20.000 (EUR 40.000 para casais) - Manutencéao do investimento por 5
anos, Investimento em uma SME;

e PJs2 (capital risk company — “SCR”): isencéo de IR sobre ganho de k e
isencéo de IR - Manutencéo do investimento por 5 anos, limitacao de
participacao no equity da portfolio company;

 Fundos de VC/Inovacao: Isencao de IR sobre ganho de k. Deducéo de
IR para quotistas até o limite de EUR 12.000 (EUR 24.000 para casais)
- Manutencéao do investimento por 5 anos, atendimento a um critério
de investimento nas portfolio companies.

www.abvcap.com.br
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Incentivos tributarios: exemplos internacionais

1 | |

* |nglaterra:

 PFs: Deducéo de IR de 20% do total investido até o limite de GBP
500.000, isencao de IR sobre ganho de k, Perdas dedutiveis até o limite
de 50% - Manutencéo do investimento por 3 anos, investimento
efetuado através do modelo EIS (Enterprise Investment Scheme),
empresa com menos de GBP 8M de faturamento e com menos de 50
empregados;

* Fundos de Anjos/VC/Inovacéao: Isencéo de IR sobre ganho de Kk,
deducéo de IRPJ para o fundo, limitado a GBP 200.000.

www.abvcap.com.br
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e Portugal:

PFs: Deducao de 20% do total investido até o limite de 15% do IR anual

—> investimento feito através da BES (“Business Expansion Scheme”)
em uma SME; anjo certificado;
PJs: Isencéo de IR sobre ganho de k - Manutencao do investimento

por 1 ano, empresa investidora certificada pelo governo;

Fundos de Seed/VC/Inovacéao: Isencdo de IR sobre ganho de k -2

Manutencao do investimento por 1 ano, fundo certificado pelo governo;
Utilizac&do de dinheiro incentivado — Fundo da UE co-investe, com o
investidor anjo — até o limite de 500k euros.

www.abvcap.com.br
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Incentivos tributarios: exemplos internacionais

Italia;

 PFs: Isencao de ganho de k - Manutencéo do investimento por 3
anos, limitacao de participacédo no equity da portfolio company;

e PJs: Isencéo de IR para 95% do ganho de k > Manutencao por um
periodo de 1 ano, contabilizacdo como ativo financeiro, Investimento

em uma SME.

RUssia;

* PFs e PJs: Baixa tributacao (13% PFs e 20% PJs) e concessao de
credito tributario por investimento anjo realizado (como PF ou PJ).

www.abvcap.com.br
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Incentivos tributarios: exemplos internacionais

Alemanha:;

* PFs e PJs: Deducéao do investimento no IR, até o limite de EUR 50.000
- Manutencéo do investimento por 3 anos, Investimento em empresa
de até EUR 20M de capital — lei ainda a ser aprovada pela UE;

 Fundos de Anjos/Inovacéao: Isencéo de IR para 95% do ganho de K.

Espanha:

e PFs e PJs: Financiamento publico e privado - investimento em
empresa SME.

www.abvcap.com.br
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Incentivos tributarios: exemplos internacionais
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* J|rlanda:

e PFs e PJs: Credito fiscal de até EUR 150.000, podendo ser utilizado em
até 5 anos - investimento feito através da BES (“Business Expansion

Scheme”), limite de aporte anual na empresa;
 Fundos de Anjos/VC/Inovacéo: Isencéo de IRPJ e IR sobre ganho de K.

www.abvcap.com.br
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Incentivos tributarios: exemplos internacionais

 Turquia:

e PFs e PJs: Isencao de IRPF para pessoal de P&D, isencao de IRPJ
para receita de P&D - investimento em zona de desenvolvimento
tecnoldgico.

e Chile:

e PFs e PJs: Programa Start-Up Chile - U$40.000 de ajuda de custo ao
empreendedor e acesso a infraestrutura - ser aprovado no programa e
desenvolver seu produto durante 6 meses.

e Holanda:

e PFs: Deducao das perdas, limitada até EUR 50.000.

www.abvcap.com.br
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Incentivos tributarios: exemplos internacionais

1 | |

e Estados Unidos:

 PFs: Crédito fiscal a ser abatido do IR de 10% a 100% do valor total
investido, dependendo do estado, com limites > Empresas em early
stage. Exemplos:

e Havai — 100% de crédito fiscal, amortizado em 5 anos, com limite
de U$2M por ano - Empresas que facam pesquisa qualificada
(tecnologia);

 New Jersey — 10% de crédito fiscal, no mesmo ano, com limite de
U$500.000 por ano - Empresas com menos de 225 empregados,
desenvolvedora de tecnologia.

www.abvcap.com.br
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Incentivos tributarios: exemplos internacionais
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e Singapura:

e (Governo co-investe na proporcao de 1,5:1 de S$75K a S$750K.

e (Governo co-investe com grupos de Anjos pré aprovados que se
comprometam em investir ao menos S$10m ao longo de 5 anos em
investimentos de até S$ 1m por deal. Investidores pode comprar a
participacao do Governo em 5 anos por 1,25 vezes o valor original do
investimento.

* Fundos de investimentos “follow-on” de VC e startups nacionais de alta
tecnologia em incubadoras de tecnologia selecionadas (nacionais ou
estrangeiras) se beneficiam de esquemas de apoio (ie., co-investimento
de 1:1).

www.abvcap.com.br
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Incentivos tributarios: exemplos internacionais
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e |srael:

e |nvestidores privados podem deduzir seu investimento de qualquer
outra fonte de receita (i.e., salario, ganhos de capital, etc.) sob algumas
condicOes (i.e., apenas PF, s6 investimento por equity, max de $1,4m
por startup, reter participacado por 3 anos, etc.)

e Protecdo de até 25% do capital investido em fundos de venture.
Encorajamento para investidores institucionais investirem em fundos
domésticos.

e Fundos de VC autorizados pelas autoridades tributarias podem obter
iIsencéo fiscal para investidores estrangeiros (fundo precisa arrecadar
mais de $ 10m; 50% deve vir de investidores estrangeiros; ao menos
30% dos fundos deve ser investido em companhias israelenses ou que
desempenhe a maioria de suas atividades em Israel).

www.abvcap.com.br
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Incentivos tributarios: exemplos internacionais

1 | |

e Resumo:

 Deducéao dos investimentos e/ou das perdas no imposto de renda dos
investidores.

* |sencao ou reducao de pagamento de IR pelos investidores sobre
ganho de capital.

* Protecao do capital investido.

e Financiamento conjunto publico/privado da atividade empresarial
inovadora.

e Baixa tributacdo sobre a atividade empresarial.

* Disponibilizacao de capital e infraestrutura.

www.abvcap.com.br
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abvcap@abvcap.com.br
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Rio de Janeiro 20040-005 | R | Brasil

Tel + 55 21 3970 2432 | Fax + 55 21 2292 5607
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Governan¢a da Associacao

Conselho Deliberativo

Presidente: Clovis Meurer (CRP — Companhia de Participacoes
Vice-presidentes:
Fernando Cezar Borges (Carlyle Group)

Luiz Eugenio Figueiredo (Rio Bravo Investimentos)

Conselheiros:

Bernardo Portugal (Confrapar) Duncan Littlejohn (Paul Capital Partners)
Eduardo Grytz (Performa Investimentos) Eduardo Klingelhoefer de S& (BNDES)
Marco Antonio Pisani (Lions Trust) Mauricio da Rocha Wanderley (Valia)

Martin Miralles Pose (TozziniFreire Adv.) Patricia Freitas (FINEP)
Sidney Chameh (DGF Investimentos.

www.abvcap.com.br
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Governan¢a da Associacao

Conselho Consultivo

Conselheiros:

Alvaro Gongalves (Grupo Stratus)

Jodo de Negri (Finep)

Julio Ramundo (BNDES)

Eduardo Guardia (BM&FBOVESPA)

Luiz Eugenio Figueiredo (Rio Bravo Investimentos)

Luiz Leonardo Cantidiano (Motta Fernandes Rocha Advogados)
Maria Cecilia Rossi (Inter-link Consultoria de Mercado de Capitais)
Marcus Regueira (FIR Capital)

Roberto Hesketh (Multicapital do Brasil Participacoes)

Sidney Chameh (DGF Investimentos)

Susana Garcia-Robles (MIF/FOMIN)

Thomas Tosta de Sa (IBMEC)

www.abvcap.com.br
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Governan¢a da Associacao

Comités Executivos

CER - Comité de Regulamentagao
Coordenador: Luiz Eugenio Figueiredo (Rio Bravo Investimentos)

CEll — Comité de Investidores Institucionais
Coordenadora: Patricia Freitas (ABVCAP)

CEICS — Comité de Empreendedorismo, Inovagao, Capital Semente e Venture Capital
Coordenador: Rodrigo Menezes (Derraik & Menezes Advogados)

CEINFRA - Comité de Infraestrutura
Coordenador: Claudio Ferreira (Rio Bravo Investimentos)

Nucleo de Recursos Humanos
Coordenador: Marco Pisani (Lions Trust)

www.abvcap.com.br
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Representacao da Indistria

" x b .E'.“-__

® Aprimoramento do marco regulatério

* Colaboracgao com reguladores

® Melhores praticas e PRI

* Parcerias estratégicas e alinhamento com politicas p(blicas
de fomento a inovacao, ciéncia e tecnologia, e a politica de
desenvolvimento produtivo

® Codigo de Regulacao e Melhores Praticas

www.abvcap.com.br
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Fomento a Capitalizacao de Empresas...

* Descentralizacao e Regionalizagao — divulgacao e disseminagao
da cultura do capital empreendedor: investidores estratégicos,
empreendedores, universidades e incubadoras

* Prospecc¢ao de empresas, treinamento

* Internacionalizagao — mapeamento de investidores,
rodadas de negocios, divulgac¢ao de oportunidades

* Atracao de novos investidores para a inddstria — fundos de pensao,
seguradoras, investidores internacionais, family offices,
endowments, etc

* Prospeccao de novos negécios - Promovendo networking e

aproximando empresas e gestores

www.abvcap.com.br
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Programa Venture Forum
Ja sao
10 Venture Foruns realizados
Empresas Investidas
Acordos de Confidencialidade Assinados
Empresas em Negocia¢ao
Capacitadas e Apresentadas a Investidores

+ de empresas registradas na plataforma de
cadastro
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Conhecimento

www.abvcap.com.br

Estrategia,
gestaoe
recursos para
sua empresa
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Bulilng & better
working warld

Cases de Private Equity
e Venture Capital:

construindo empresas para o futuro
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Boas praticas

Guia de

Venture Capital e

Private Equity
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I m I e Estrutura Legal
r e V e t dos fundos de Private Equity
. : e Venture Capital no Brasil
B M

Série Juridica : ’

- Estruturacao de Fundos de PE&VC
- Tributacao Aplicavel aos Fundos de PE&VC

a
ApexBrasil © £ azzmIFRERE
“,P?ﬁ(:':a:ﬂ _?')_}_..d_.léqilln TOZZIIZREIHE

-
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N Priate Equity & Venture Capial

Cartilhas para empreendedores

- Como funcionam os fundos de participacao?

- Quanto vale o0 meu nego6cio?

- Como preparar minha empresa para atrair um
investidor

- O que é due diligence?

- Acordos Legais com investidores

www.abvcap.com.br
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Ciclo Virtuoso

Capital Investidores _

{:ap!lc‘:t e Gestao Empresas

Investidas

Capital Empreendedor

www.abvcap.com.br
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Perfil das Empresas

Inovagao no processo,
na estratégia comercial
e de marketing,

no modelo de negdcios.

® produtos e processos
de producao devem apresentar
o maximo de caracteristicas
proprietarias e de inovacao,
de forma a diferencia-lo de seus
conhcorrentes.
Diferencial deve permitir
vantagens competitivas

explicitas.

www.abvcap.com.br
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Mercado com altas taxas de
crescimento, grande o suficiente
para sustentar a entrada de uma
nova empresa com razoavel
participacao.

Rentabilidade do
empreendimento é determinante.

Equipe de empreendedores
experientes que formem um
excelente time, com perfil e
interesse em receber aporte de
fundos de participacao para
alavancar seu crescimento.

Alternativas de saida.
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PE & VC - Ciclo de Investimento

Originacdo Anilise Precificacdo Negociacdo 3.1l [ BEETLE

Até 1 ano 2a8anos Até1ano
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10. Desinvestimento

9. Criacao de Valor Governanca Corporativa
8. Investimento e Documentacao

7. Auditoria Legal

6. Due Diligence

5. Analise do Comité de Investimentos

4. Negociacao

3. Precificacao

2. Analise

1. Originacao
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1994

Plano Real

ICVM 209

o~

Historico da indastria no Brasil

1997-98
Investimentos dos
Fundos de PE/VC
1995-97  nas privatizacoes
Inicio dos
primeiros fundos
de PE/VC

www.abvcap.com.br

o

Diminuicao dos
investimentos:
desvalorizacao
cambial, crise
energética,
incerteza eleitoral

) e
g@>

1999-02

2003-08

ICVM 301

Criacao do Novo
Mercado Bovespa

Tese de Investimento

nos BRICs
Aceleracao de |IPOs
Finalizacdo 12 Ciclo

2009-hoje
Inicio de novo Ciclo
Maior atracao e
participacao de
gestores globais
Atuacao mais
coordenada de
investidores
institucionais
Aumento do
compromisso via
Programa
INOVAR-FINEP
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PE&VC - Impacto Econdmico nos EUA

Employment Growth

0.0
-2.0%

05+ VC-Backed

Companies
”10 =
25 | -3l 1 %

U.S. Private

30} Employment

www.abvcap.com.br

Revenue Growth

\/C-Backed
Revenue

-1.5%

U.S. Sales

Fonte: NVCA
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