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dificuldades

EUA:

v'Lenta recuperacdo econbmica
v'Bons indicadores de emprego e do setor imobiliario

Vendas de Imoveis (Existentes)
Milhoes anualizado

— 7,2

6,0

1 _ Desemprego EUA (% da PEA)
10 [ 10,0 7,5
7,0
91
6,5
8 7,6
70 55
6 == Nivel indicativo FED (6,5%) 5,0
5 4,5
4,0
4
3,5
39 e
SISO

R R N N N I
U LR L S SR SO i i)

)
S A R

‘so‘ @".’ ‘g& é{b\ ‘gb‘ ‘S"\ @6 @"\ é@\ “@‘ @"’\ “@‘ é\"\ é@\ ‘sb‘ ‘so‘ é@\ é@\ “@ \l@\

5 '»Qo“ ov 06”‘00“ & Qo".oo".Qo‘*"Qe"' .
S A S A

Q \ Yy o0
N D ‘\ N
A

Fonte: Bradesco e Bloomberg - 2
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v'Continua recessio
v'"Mercado de trabalho estagnado
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China: novas dificuldades

v'Desaceleracdo econdmica
v’ Desajustes no setor financeiro: créditos ndo-bancarios

Crescimento do estoque de crédito na China,
por tipo, variacao % YoY
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Ligeira melhora do comércio mundial

Crescimento do comércio mundial (quantum), em % a.a.
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v’ Elevacdo dos juros dos Treasuries
v’ Valorizacdo do ddlar

v’ Saida de capitais e bolsa - desvalorizacdo
cambial

v’ Continua grande volume de liquidez
internacional




Variagao das moedas em relagao ao ddlar norte-americano, em indice (12 de
junho de 2013 = 100)
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Forte recuo das bolsas nos ultimos dias

Variagao das bolsas de valores, em indice (12 de junho de 2013 = 100)
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mais um cap|tulo da crise mternacmnal

v’ A estratégia de desenvolvimento dos Ultimos dez
anos gerou as condicdes para o enfrentamento de

uma crise prolongada:

* Crescimento mais forte do PIB: 3,6% ao ano entre 2003

e 2012

 Crescimento do investimento: 6,1% ao ano entre 2003

e 2012

* Consolidacao do mercado interno

* Solidez fiscal e financeira _
e Controle da inflacdo =




fortalece os fundamentos da economia

Comparacao com dezembro de 2002 e agosto de 2008
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Solidez do sistema financeiro brasileiro

Em %
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Aceleracdo do crescimento
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Geracao recorde de empregos formais

Novos postos de trabalho, em milhoes
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* Dados do Caged, inclusive declarag¢oes fora do prazo. Fonte: RAIS e CAGED/MTE

** Dados do Caged, acumulado em 12 meses até maio de 2013. Elaboragao: Ministério da Fazend




Reducao sustentavel do desemprego

Taxa de desemprego aberto, em % da populacao economicamente ativa
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Inflagao sob controle

IPCA, em % a.a.
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Fonte: IBGE e Banco Central do Brasil
Elaboragao: Ministério da Fazenda
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Comportamento do IPCA mensal

IPCA, em % a.m.
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PACTOPEL RESPNSABILIDADE FISCAL

Resultado do setor publico consolidado*, em % do PIB
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Fonte: Banco Central do Brasil e Ministério da Faz
* Para valores anteriores a 2002, a série histérica do Setor Elaboragdo: Ministério da Fz =
Publico Consolidado inclui Petrobras e Eletrobras. pr—

** Projecoes



Bom resultado fiscal em maio

Monitoramento da Meta Fiscal 2013
Resultado Primério - Governo Central - RS Bilhdes

No més de maio, o
superavit primario
do Governo Central
foi de RS 6,0 bilhdes.
E 0 maior resultado
para o més de maio
da série.

82,5% -

Meta Il Quadrimestre Realizado até Maio*

Fonte: Ministério da Fazenda=
Elaboragao: Ministério da da
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Central sob controle: previdéncia

Receitas e beneficios da previdéncia, em RS bilhées e % do PIB
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Despesas com pessoal estaveis

Despesas com pessoal e encargos sociais, em % do PIB
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declinantes

Em % do PIB
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nternacional

ha comparacao |
Em % do PIB
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Divida do setor publico em declinio

Divida liquida do setor publico, em % do PIB
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estratégia de desenvolvimento

v" Nova matriz macroecondmica, sem alterar
fundamentos:

O Juros e spreads mais baixos (nao é a SELIC)

o Taxa de cambio competitiva

o Reducao de tributos e custos

o Grande programa de investimentos

v’ Aumentar competitividade

v’ Vai garantir crescimento nos proximos anos




Programa de Infraestrutura

Setores de Infraestrutura RS bilhoes Meta fisica
Logistica 242,0
Rodovias s 42,0 7.500 km
Ferrovias J B B B R 91,1 10.000 km
Portos wiisse 54,6 159
TAv Gl 35,6 511 km
Aeroportos &= 18,7 2 Internacionais + Regionais
Energia @ 148,1 32.971MW e 23.200 km
Petroleo e Gas m 80,0 3 Rodadas de Concessao
Total 470,1

Fonte: EPL, EPEe MME
Elaboragdo: Ministério da Fazenda—
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Industria

Pesquisa Industrial Mensal (PIM), variacdo mensal contra més anterior, com
ajuste sazonal, em %
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Producao Industrial de Bens de Capital

PIM-BK, variacao mensal contra més anterior, com ajuste sazonal, em %
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Indice de produtividade do trabalho na industria geral (Produgdo /
Horas Totais Pagas), variagao acumulada em doze meses, em %
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Comeércio varejista cresce moderadamente

Pesquisa Mensal do Comércio, vendas no comércio varejista restrito e ampliado,
com ajuste sazonal, em % a. m.
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Comeércio varejista cresce moderadamente

Pesquisa Mensal do Comeércio, vendas no comércio varejista restrito e ampliado,
em %, acumulado em doze meses
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Credito em desaceleracao

Variagao nominal do saldo em % — acumulado em 12 meses
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na economia

v" Maior IPO do mundo em 2013: BB Seguridade

O Oferta no valor total de RS 11,4 bilhdes

o Demanda total: 3 vezes o tamanho da oferta

o Participacao de 240 investidores institucionais, incluindo principais
investidores globais

v' 112 rodada de licitacdo de petréleo e gas
o Valor recorde de bénus de assinatura pelas concessdes: RS 2,8 bilhdes

v’ Captacdo da Petrobras
o Emissdo de USS 11 bilhdes
o Maior captacao ja realizada por empresa de mercado emergente

v’ Investimento direto estrangeiro
o Ingressos liquidos de USS 22,9 bilhdes (jan-maio de 2013)




Pesquisa realizada pela Camara Americana do Comércio com 92 companhias
dos EUA mostra investidores otimistas com o Brasil
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instalados no pais
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Fonte: Camara Americana de Comércio - AMCHA
Elaboragao: Ministéri



spread da historia

Taxa de emissao (% a.a.) dos titulos globais de 10 anos
15 14,6

Em maio, o governo brasileiro captou
US$ 800 milhées, pagando o menor
10,6 10,8 spread (98 pontos-base) ja obtido nas
emissoes soberanas desde quando o
Brasil voltou a emitir no mercado
8,2 79 7,7 7,8 externo, em 1995.
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confianca no futuro

“De agora até o fim de 2014, sua vida vai melhorar?”, Pesquisa Vox
Populi/Carta Capital realizada entre 7 e 11 de junho.
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Fonte: Revista Carta Capital de 26/6/2013, p-40
Elaboragao: Mit' C
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