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Sumario executivo

* O resultado contabil do Banco Central em 2012 foi positivo
em R$24,6 bilhdes

* Perspectiva para a economia global continua sendo de
baixo crescimento por periodo prolongado

* Economia brasileira apresenta recuperacao gradual da
atividade, com moderacdo do consumo e expansao do
Investimento

* Inflagcao no Brasil esta e continuara sob controle.
Acoes do Banco Central garantem convergéncia da

inflacdo em direcdo a meta a partir do segundo semestre
de 2013
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Demonstracoes
financeiras

31 de dezembro de 2012




Resultado do Banco Central - 2012

e Resultado contabil do Banco Central em 2012
fol positivo em R$ 24,6 bilhoes

- No _1° semestre de 2012, o BC apresentou resultado
positivo de R$ 12,3 bilhbes

- No 2° semestre de 2012, o resultado do BC ficou
positivo em R$ 12,3 bilhdes

- De acordo com a legislacdo aplicavel, o resultado
apurado no 1° semestre de 2012 foi transferido ao
Tesouro Nacional em setembro de 2012, e o referente
ao 2° semestre de 2012 foi transferido em marco de
2013
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Resultado do Banco Central - 2012

R$ milhdes
1°sem/2012 2° sem/2012 2012

Resultado de Operacdes de Mercado Aberto 22.586 21.811 44.397
Juros com operacdes com titulos 45,255 44.174 89.429

Juros com operac¢des compromissadas (22.669) (22.363) (45.032)
Depositos Compulsorios (14.350) (10.035) (24.385)
Juros com o Governo Federal (25.937) (25.839) (51.776)
Resultado de Oper. com Instituicdes em Liquidacéao 3.143 25 3.168
Operacdes em moedas estrangeiras (OFI, outras) (406) (433) (839)
Outras Receitas e Despesas Administrativas (91) (281) (372)
Outras Receitas e Despesas Financeiras 27.373 27.048 54.421
Resultado no Periodo 12.318 12.296 24.614
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Manutencao das reservas internacionais

1°sem/2012 2° sem/2012 2012
Custo de captacao -4,17% -3,51% -7,63%
Rentabilidade 0,86% 0,74% 1,59%
Custo de carregamento® -3,31% -2, 77% -6,04%

(1) SEM considerar a variagcdo cambial

1°sem/2012 — Saldo médio: R$679,4 bilhdes x (3,31%) = (R$22,5 bilhdes)

2° sem/2012 — Saldo meédio: R$770,7 bilhdes x (2,77%) = (R$21,3 bilhdes)

Exercicio 2012 — Saldo médio: R$725,3 bilhdes x (6,04%) = (R$43,8 bilhdes)

4 L BANCO CENTRAL

L
% DO BRASIL



Manutencao das reservas internacionais

Resultado com a Politica de Manutencao das Reservas
Internacionais — COM Variacao Cambial

R$ bilhdes
1° Semestre 314
2° Semestre -10,2
Total do ano 21,2

Exercicio 2012 — Saldo médio: R$725,3 bilhdes x 2,92% = R$21,2 bilhdes
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Posicao liguida em swaps cambiais
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Resultado dos swaps cambiais
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Resultado dos swaps cambiais
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Cenario
Internacional




Sumario do cenario internacional

Economia global - Perspectiva de baixo crescimento por
periodo prolongado, nivel de incerteza acima do usual e
riscos para a estabilidade financeira global ainda elevados

Area do Euro — atividade mostra sinais de fragilidade. Canais
de transmissdo da politica monetaria nao tém funcionado
apropriadamente

EUA — QuestOes fiscais reduzem expectativas de
crescimento no 1S13; espera-se recuperacao no 2513

Japao — Agressivo relaxamento monetario eleva expectativa
de crescimento, mas ha riscos de possiveis efeitos colaterais
nao desejados

Economias emergentes - intensificacdo do ritmo de
atividade amparado pela resisténcia da demanda domestica
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Economia global — expectativas de crescimento 2013
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Economia global — expectativas de crescimento 2013
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Economia brasileira

Atividade economica




Atividade econdmica

° A recuperacao da atividade econOmica tem se
materializado de forma gradual

* A Industria mostra sinais de retomada, inclusive
com maior nivel de disseminacao

* O setor de servicos mantera crescimento
moderado

* Asafra de graos deve bater novo recorde em 2013

* Sinals de recuperacao do Investimento e
moderacao do ritmo de expansao do consumo
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Crescimento acumulado do PIB
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Dinamica de crescimento das economias em 2012
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* Crescimento observado trimestral dessazonalizado.
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Crescimento

esperado do PIB em 2013
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PIB — variacao

acumulada em 4 trimestres
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Producao industrial em recuperacao
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Indicadores da industria

Estoque na industria Difusao (%)*
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Safrarecorde de graos esperada para 2013

Producao de gréaos
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Producao de maquinas agricolas
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Producao e venda de maquinas agricolas
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Moderacao do crescimento do consumo
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Recuperacao do investimento

Producdao industrial e de bens de capital

Crescimento da import. de bens de capital
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Fontes de financiamento do investimento

Poupanca doméstica (baixa) nédo sera suficiente para
financiar todos os investimentos necessarios

Poupanca externa continuard& como fonte importante de
recursos para financiar o nosso desenvolvimento

Contexto internacional favorece absorcao de poupanca
externa

— Alta liquidez e juros em minimos historicos

— Baixo crescimento nas economias avancadas favorece
recomposicao de portfolio em direcao aos emergentes

Brasil apresenta solidos fundamentos econOmicos, que
viabilizam financiamento externo dos investimentos via
eventual aumento temporario do déficit em conta corrente
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Politica de reservas e credor externo

Reservas internacionais

Divida externa liquida
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Brasil € um dos principais destinos para IED

2010 2011 2012
EUA 197,9 EUA 226,9 EUA 146,7

China China China 119,7
Bélgica Bélgica Hong Kong
Hong Kong Hong Kong Brasil
Reino Unido 50,6 Brasil 66,7 Reino Unido
llhas Virgens 49,1 Australia 65,8 Franca
Cingapura 48,6 Cingapura 64,0 Cingapura
Brasil 48,5 llhas Virgens 53,7 Australia
Alemanha 46,9 Russia 52,9 Canada
Rulssia 43,3 Reino Unido 51,1 Russia
Irlanda 42.8 Canada 41,4 Irlanda
Espanha 40,8 Franca 40,9 india
Australia 35,2 Alemanha 40,4 Chile
Suica 32,5 Italia 34,3 Luxemburgo
Franca 30,6 india 31,6 Bélgica
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Economia brasileira

Inflacao




Inflacao esta e continuara sob controle

Acoes do Banco Central garantem convergéncia para a meta

Choques de oferta contribuiram para manter inflacdo alta e
resistente nos ultimos trimestres

— Commodities (2512) e alimentos in natura (1T13)

— Mudancas estruturais na economia = inflacao de servicos
Indices Gerais de Precos ja estdo desacelerando

Precos de alimentos no atacado em deflacao

— Repasse da deflacdo dos precos dos alimentos do atacado
para o varejo esta ocorrendo de forma lenta

Inflacdo acumulada nos ultimos 12 meses ira iniciar trajetoria
de convergéncia para a meta no 2513
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Impactos das acoes do Banco Central
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Fatores de resisténcia da inflacao

Inflacao de servicos esta moderando
10

Presséo da inflacdo de alimentos
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Indices gerais de precos recuando
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Repasse do atacado para o varejo esta lento
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Inflacao val convergir no segundo semestre
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Consideracoes
FInais




Consideracoes finais

* Perspectiva de Dbaixo crescimento para a
economia global

* Recuperacao gradual da atividade econOmica no
Brasil

* Ampliacao dos investimentos e moderacao do
rtmo de expansao do consumo

* AcOes do Banco Central garantem convergéncia
da inflacao a meta a partir do 2513
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