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O Comitê de Estabilidade Financeira (Comef)
foi criado em maio de 2011 com o objetivo de
“avaliar a estabilidade financeira e definir as
diretrizes e as estratégias do BCB para a
mitigação do risco sistêmico”.

Comef
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� FMI já destacava antes da crise, no conceito de
Política Financeira1, a promoção da estabilidade
financeira

� Em 2001, FMI implanta os Financial Soundness
Indicators (FSI) visando avaliar as fragilidades dos
sistemas financeiros

� Líderes do G-20, em 2008, reconheceram que a
estabilidade financeira é um bem público,
comprometendo-se a adotar ações para fortalecer os
mercados financeiros e evitar crises

1) Política Financeira consiste na “Supervisão dos Sistemas financeiros e de pagamentos,
abrangendo os mercados e as instituições, com vistas a promover a estabilidade financeira,
a eficiência do mercado financeiro e a proteção dos consumidores e dos ativos de clientes”.

Antecedentes
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Estabilidade Financeira

� A estabilidade financeira pode ser definida como a
situação em que o sistema financeiro é capaz de
desempenhar eficazmente as suas funções básicas
de alocar recursos, distribuir riscos e dar curso a
pagamentos, fornecendo regularmente os serviços
financeiros para o setor real da economia
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Regulação e Supervisão Micro e Macroprudencial

Enfoque microprudencial

� Tem como foco a saúde e a solidez de cada
instituição financeira individualmente

Enfoque macroprudencial

� Tem como foco a relação entre as instituições
financeiras, os mercados e a economia como um
todo; objetiva fortalecer a resistência do sistema
financeiro a choques externos e internos,
reduzindo o risco sistêmico
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Comitês internacionais criados após a crise:

• Comunidade Europeia - European Systemic Risk

Board (ESRB) – final 2010

• EUA - Office of Financial Stability Policy and Research

– final 2010

• Inglaterra - Financial Policy Committee (FSC) –

fevereiro de 2011

• México – Consejo de Estabilidad del Sistema

Financiero – agosto de 2010

Melhores Práticas Internacionais
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� A estabilidade financeira está embutida na missão
do Bacen:

• Assegurar a estabilidade do poder de compra da
moeda e um sistema financeiro sólido e eficiente

� Evidenciado pela crise financeira: a estabilidade
financeira envolve a interação entre várias áreas
(supervisão, regulação, políticas monetária, cambial
e creditícia)

Antecedentes
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I. Definir as estratégias e as diretrizes do Banco Central do Brasil para a
condução dos processos relacionados à estabilidade financeira, bem como
os mecanismos de prevenção e os planos de contingência para a solução
de crises financeiras;

II. Determinar a realização de estudos, pesquisas e trabalhos relativos à
estabilidade financeira e à prevenção do risco sistêmico;

III. Orientar a atuação do Banco Central do Brasil no Comitê de Regulação e
Fiscalização dos Mercados Financeiros, de Capitais, de Seguros, de
Previdência e Capitalização (Coremec) e em fóruns similares, assim como
o relacionamento com outras entidades detentoras de informações úteis à
manutenção da estabilidade financeira; e

IV. Alocar responsabilidades entre as unidades envolvidas com vistas à
atuação integrada e coordenada, conforme as respectivas atribuições
definidas no Regimento Interno do Banco Central do Brasil.

Comef - Competências
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� Consolida as análises das informações provenientes
das diferentes áreas do Bacen, estimula a melhoria dos
processos de regulação e supervisão e facilita a
identificação de potenciais ameaças à estabilidade
financeira

� Sistematiza e integra processos já existentes no Bacen

� Contribui, por meio das análises e reflexões geradas,
para a tomada de decisão pela Diretoria, tanto em
relação aos instrumentos prudenciais, quanto em
relação às políticas monetária, creditícia e cambial

� A constituição do Comef está inserida no processo de
contínuo aprimoramento institucional

Comef
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� Melhora o processo de avaliação, garantindo que
informações sobre eventos ou percepções sejam
compartilhadas com agilidade

� Orienta a participação do Bacen nos vários fóruns
internacionais dos quais faz parte, em especial, o BCBS,
FSB, G20, dentre outros

� Subsidia a atuação do Bacen no Comitê de Regulação e
Fiscalização dos Mercados Financeiro, de Capitais, de
Seguros, de Previdência e Capitalização (Coremec)1, em
parceria com a CVM, Susep, e Previc.

Comef

1O Coremec e seus subgrupos trabalham com o intuito de garantir o melhor
funcionamento dos mercados sob a sua regulação e fiscalização, bem como planejar,
debater e propor ações coordenadas de fiscalização
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� Em sintonia com o entendimento internacional da
necessidade de maior integração entre a política
monetária e a estabilidade do sistema financeiro
(regulação e supervisão do sistema financeiro)

� O Bacen busca, continuamente, o aprimoramento da
governança dos processos de trabalho relacionados à
estabilidade

� O Comitê contará com a contribuição de todas as
diretorias do Bacen para a identificação de riscos à
estabilidade financeira por meio de estudos, trabalhos e
análises correlatos

Comef
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� O Comitê tem caráter interno e não publicará
ata de suas reuniões

� A avaliação do BC quanto à estabilidade
financeira continuará sendo divulgada por meio
Relatório de Estabilidade Financeira (REF1),
publicado semestralmente, desde 2002

1Objetivo de tornar transparente o diagnóstico sobre a eficiência e a solvência do SFN.

Comef - Divulgação
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Membros com direito a voto

� Presidente e Diretores do Bacen

Membros sem direito a voto

� Chefes dos Departamentos com atribuições associadas
à estabilidade financeira:

Derin, Depec, Depep, Desig, Denor, Deban, Demab,
Depin, Deorf, Desup, Desuc, Gence e PGBC

Comef - Constituição
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