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* Os aumentos dos precos dos derivados, nos ultimos anos,
impactaram de forma significativa na inflacao brasileira.

* Em 2021, os expressivos aumentos para o consumidor da

gasolina (47,4%), do diesel (46,1%), do oleo lubrificante
(18,6%) e do gas de botijao (36,9%) contribuiram de
forma direta com cerca de 38% da inflacio brasileira em

2021, que foi de 10,6% (IPCA).
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Fonte: ANP. Elaboracao Ineep.



Preco Vendas Refinarias Petrobras - T2 1722 1722 X 1T21

R$/barril (mercado interno) (variacao (%)
Diesel 382 | 603 58%
Gasolina 360 | 536 49%
Oleo combustivel 363 | 574 58%
Nafta 292 | 471 62%
GLP 247 | 345 40%
QAV 354 | 593 67%
Outros 317 425 34%
Total de derivados 347 | 532 53%

Fonte: ANP. Elaboracao Ineep.



Medidas Governo Bolsonaro

Evolucao do Preco Médio
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Fonte: ANP. Elaboracao Ineep.



Componentes do preco do Diesel Componentes do preco da Gasolina

Carga tributdria Carga tributéria
. 37%
ICMS —_—
Distribuicio e Revenda
Custo Biodiesel Distribuicio e Revenda

CIDE e PIS/PASEP e COFINS Custo Etanol Anidro

CIDE e PIS/PASEP e COFINS

Realizacdo Petrobras Realizacho Petrobras

Fonte: Relatorio Fiscal de 2021 da Petrobras



Petrobras - Principais indicadores Variagao (%

RS bilhoes 1722 X 1T21
Receita de vendas 1416 862 64%
Lucro liquido (Prejuizo) - Acionistas Petrobras 446 12 3718%
Margem Liquida (%) 1% 1% 2223%
Fluxo de caixa operacional 028 401 32%

Fluxo de caixa livre 405 311 30%



Lucros extraordinarios da Petrobras continuam
no 1722

Indicadores financeiros comparados 1T22: Petrobras e Petroleiras internacionias

. , . ROE(%) Dividendos | Dividendos/

Empresas Pais Sede Reieilllt;SeSJ% I(Jlljlgg)bl;lll?;::)) liz/lll?drag e(f;:) (acumulado 12 .(U~S$ , L.ucro
meses) bilhoes) | liquido (%)

BP UK 51,2 -20,4 -39,8 -21,0 1,1 5,2
Chevron US 54,4 6,3 11,5 14,0 2,7 43,1
Equinor NO 36,4 4,7 13,0
Exxon Mobil US 87,7 5,5 6,2 15,0 3,8 68,6
Petrochina CN 122.9 06,2 5,0 8,7 0,1 1,3
Royal Dutch Shell NL 84,3 7,1 8,5 5,4 75,8
Total energies FR 64,0 4.9 1,7 15,0 1,9 39,0
Média das empresas estran. 71,6 2,0 1,7 6,4 2,5 37,1
Petrobras BR 29,9 92,4 31,5 34,5 10,2 108,8




Petrobras (estrutura de receitas e custos refino integrado)  BYVAPAY PAVIPAY RYVIPAY EY VLAY B VI1PH)

Pre:ios de(;‘lva(ios (expsl;a;o + V(ei?dd;dOS) (A)t(ﬁ;)e A2 64 76 8 g8 101 599,
Bitruturade (25  evendas dos desvados as refinaris (USSbar)
precos (;elg)o e vendas dos derivados nas refinarias a 6 76 2 3 102 60%
Preco de exportacdo dos derivados (US$/barril) (A2) 66 74 9 89 99 49%
Custo total dos derl.vados produzidos e importados (ponderado) 0 16 19 51 56 349
(CTDPI) (US$/barril) (B) (B.1 e B2. ponderado)
B trutura de ((;:i t)o total dos derivados produzidos (CTDP) (US$/barril) 11 14 15 48 53 30%
custos do . ‘ :
derivados Custo da Carga fresca'l processada (Petrdleo nacional e 3 37 36 10 15 30,
importado) (US$/barril) ( B.1.1)
id
produzidos e Custo total de Petroleo Produzido (CTPP) (USSbarril) | 32 | 33 | 34 | 37 | 4 29%
importados
Outros custos de producdo do refino (US$/barril) (B.1.2) 7 7 9 7 8 19%
Custo total do derivados importados (CTDI) (US$/barril) 51 60 73 8 84 659%
(B.2)
Res ulfado Resultado Operacional Refino (integrado) (US$/barril) 2 30 33 38 45 106%
Operacional
Refino  |Margem operacional do refino integrado 35% | 39% | 40% | 43% | 45% 29%




Petrobras (estrutura de receitas/precos e custos venda e
exportacdo de petroleo)

1T20211 272021 3120211472021 172022
o1 | 6 | 75 | 8 | N

1T22x1T21

Precos do petroleo (exportado + vendidos) (A) (Al e A2 61
Estrutura de |ponderando pela quantidade vendida e exportada)
precos Preco de vendas para mercado interno (US/baril) (A1) 0 0 0 80 98
Preco de exportacdo dos derivados (US$/barl) (A2) 01 10 76 §3 98 59%
Custo total de Petroleo Produzido (CTPP) (US$/barril) 32 33 34 31 41 29%
Fstrutura de
custosdo | Custo de extracdo (Ifting cost - petroleo e gés) 5 5 5 5 5 6%
petroleo | Participacio govemamental i |13 ] 151 1%
produzido Deprec'lagaf), deplecio ¢ amortizagdo ¢ despesas (6 (6 (5 7 (6 o
0pEracionais
Resultado  Resultado Operacional Refino (integrado) (US$/barril) 294 | Joo | 419 | 400 | 573 95%
Operacional |Margem operacional do refino integrado 48% | 53% | 56% | S6% | S8% | 21%




Precos de paridade de importacao (PPI):
politica de preco da Petrobras

 PPI = (cotacao internacional dos precos do
derivados + adicionado dos custos de frete,
perdas, seguros e imposto da marinha mercante
quando aplicavel) * (taxa de cambio) + Parcela fixa
equivalente ao custo estimado de frete rodoviario
+Parcela fixa equivalente ao custo estimado de
armazenamento e movimentacao no terminal

- Resolucao ANP N¢ 743 DE 27/08/2018
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Grafico 4 — Petrobras: VA, tributos pagos; proporcao de pagamentos de tributos
(R$ bi. deflacionado pelo IPCA de 31/12/2021; %)
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[ Valor adicionado total
gerado/distribuido(RS bilhdes; deflacionado 197 214 201 204 113 123 152 171 190 176 116 288
IPCA de 31/12/2021)

B Tributos pagos pela Petrobras (RS bilhdes;
deflacionado IPCA de 31/12/2021)

—@-Propor¢ao do tributos pagos em relagao ao
VA (%)

66 75 69 65 47 41 40 48 45 45 7 72

3% 35% 34% 32% 42% 33% 26% 28% 24% 26% 6% 25%

Fonte: Demonstragdes contabeis da Petrobras. Elaboragdo propria.
* No ano de 2020 a Petrobras pagou menos imposto em virtude da recuperacao de PIS e Cofins no valor
de R$ 16,8 bilhdes que foi repassado indevidamente entre out./2001 e ago./2020.
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Propostas INEEP: Ha alternativas para as
altas dos combustiveis no Brasil

« Um estudo do Ministério da Fazenda, de 2018, sugeriu a adocao de um
Mecanismo Automatico de Amortecimento de Precos, no qual a Cide
oscilaria positivamente quando o preco do barril internacional do petrdleo
estivesse mais baixo e negativamente quando estivesse alto;

e “Uso da “banda de precos” como um mecanismo de curto prazo para evitar
abruptas variacoes nos precos dos combustiveis. (estudos do Fundo

Monetario Internacional/FMI)

e Custos de refino e exploracao e producao de petroleo



Tabela 3 — Petrobras: DRE, indicadores financeiros e estimativa para 2021

Receita de vendas 452,7 398,1
Custo dos produtos e servicos vendidos -233.0 -263,9
Lucro bruto 219,6 134,2
Pucro antes do resultado financeiro, participacdes e 202.4 116,9
1M pPostos
Resultado financeiro liquido -59,3 -59,3
Resultado de participacdes em investimentos 8,4 8,4
Lucro (Prejuizo) antes dos impostos 151,6 66,1
Imposto de renda e contribuicao social 44,3 -19,3
Lucro liquido (Prejuizo) 107,3 46,8
Margem liquida (lucro liquido/receita de vendas) 23,7% 11,8%
Margem ligquida média das petroleiras
internacionais (Shell, Equinor, BP, Exxon, Total e 8,2% 8,2%
Chevron)
Capital investido (R$ bilhoes) 827 827
NOPAT (lucro operacional liquido depois dos 143 33
impostos) (R$ bilhoes)
ROI - Retorno sobre o capital investido 17,3% 10,09%
WACC - custo médio ponderado de capital préprio ° °
7,8% 7,8%

e de terceiro (custo de oportunidade)

Fonte: Petrobras e Economatica. Elaboracao propria



PPI: maximizacao dos lucros dos acionistas e
preco de monopolio da Petrobas

* Jodao Paulo Resende, ex-Conselheiro do CADE, “se, nesse mercado cartelizado, a
Petrobras operar livremente como um agente qualquer, maximizando lucros, também
estara se apropriando de margens cartelizadas. E, ndo podemos esquecer, 50% do
capital da companhia € privado. A verdadeira questao que se coloca, portanto, € se a
sociedade brasileira entende razoavel pagar precos cartelizados, transferindo renda
para empresas privadas ou estatais de outros paises, quando existe a op¢ao de que o
abastecimento interno se dé com producao e refino proprios, a um preco menor, porém
compativel com os custos de producdo locais.” (2018)
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Ainda sobre os monopolios da Petrobras
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Parece fallar claresa quanio a lodas as conseguéncias guebra do monopolio da estalal. tanto na etapa do refino guanio da
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