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Quem e Alfredo Sequeira Filho?

Atuo no mercado financeiro brasileiro desde 1993, sou operador B3
desde 1995, habilitado como assessor de investimentos desde 2002,
com CPA-20 desde 2004 e com PQO desde 2012.

Em 1993 comecei como auxiliar e depois operador de pregdao Bovespa e
também BM&F, estava la na privatizacdo da Telebras e também na
"maxi" do ddlar.

Em 2002, ja com quase 10 anos de experiéncia, subi para mesa de
operacoes passei a atender clientes pessoa fisica, que comecavam a
investir de forma mais "popular” da Bovespa, em fundos e em produtos
de tesouraria, primeiro como assessor de investimentos, depois como
gerente de operacodes e por fim como superintendente de Corretora de
Valores, responsavel pelas areas de B2C e B2B.

Em 2014, com 21 anos de experiéncia, resolvi me "emancipar” e fundei
a DNAinvest, com a certeza de estar preparado para o maior desafio da
minha vida profissional.




b 5-'~'-i'5",_' Esta profissao nao existe mais...

Nao somos gestores...

Tambem nao somos analistas...




Somos Assessores de Investimentos!



Assessor de Investimentos

12.000 Assessores de Investimentos;

Responsaveis por 3% da distribuicao de
investimentos;

Taxa CVM de R$ 2,5mil a infinito por ano;

Nao pode ter sécio nao Al;

Tem exclusividade na distribuicao de valores
mobiliarios;

Enorme demanda diante do baixo patamar da taxa
basica de juros e da baixa educacao financeira;

1.400.000 Financial Advisors;

Responsaveis por 65% da distribuicao de
investimentos;

Taxa SEC de US$ 20,00 a US$ 150,00 por ano;
Considerada a 62 melhor profissao dos EUA;

Tem liberdade para oferecer todos os prod
de varias Corretoras;

Profissional valorizado, reconhecido €
respeitado;
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Noés, Agentes Autonomos de Investimentos (AAls), que também podemos ser
chamados de Assessores de Investimentos (Als), contribuimos de forma relevante
para:

v" 0 sucesso de diversas Corretoras de Valores;

v A popularizacio dos investimentos em Bolsa;

v" 0 aumento do financiamento privado ao setor produtivo da economia;

v" A melhora da educacio financeira dos brasileiros e

v A desconcentrac¢ido bancaria e o aumento da concorréncia no setor financeiro.
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Em defesa dos interesses dos Assessores de Investimentos (Als) pessoa Fisica,
criamos em 21/MAR/19 o Als Livres.

No Als Livres nosso objetivo € organizar, de forma independente, liberal e livre,
os pleitos dos Assessores de Investimentos (“Als”) perante as Corretoras,
Governo, Gestoras, CADE, Parlamentares, Membros do Executivo, Bolsa e CVM.

Nossos 2 principais diferenciais sao:

v" Independéncia - Por estatuto s6 podemos ter 40% de conselheiros
vinculados a uma mesma corretora;

v Foco na defesa dos interesses do Al Pessoa Fisica - Oferecendo
consultoria juridica aos nossos filiados.




Als| [VRES

Em 30/AG0O/19, apresentamos nossa proposta para a CVM na consulta publica da
ICVN 497, com 85 Als Livres signatarios (Link)

O Als livres também tem colunas nos sites Money Times (L.ink), Space Money (Link)
e Acionista (Link).

Redes sociais:

n 2 YouTube ,

(O

1.800 Als 2 600 1.500 3.00(')(1 2.090 1.80(')(1

Membros 4 seguidores segulaores assinantes seguidores
SEEUITOTES no no Youlube no twitter

em 7 no LinkedIn no Facebook

grupos de Instagram

WhatsApp
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. Nome 0000000T @ cagp ]

Cesar Picolo Diretor

Anilton Marques - Kuka Diretor

Filipe Marchesoni Diretor

Alfredo Sequeira Filho Conselheiro e porta-voz

lose Gustavo Araujo Conselheiro
Rogerio Paulo Araujo Conselheiro
Henrigue rocha castiglione Conselheiro
Luiz Henrique R da Costa - Cavalo Conselheiro
Gustavo Corradi Matos Conselheiro
Bernardo Dias Lima Soares Pereira Conselheiro
Jose Antonio Sim&es Manhdes Conselheiro
Ricardo Ueda Conselheiro
Tiago e Silva Couto Conselheiro

Maria das Dores Neto Santana - Dorinha Suplente

Jloao Vitor suplente

Marcus de Aguiar Werneck Suplente

Alexie Laytynher Suplente

Henrique Boms Suplente

Jodo Marcelo Teixeira de Souza Suplente

Luiz Ferraz Suplente

Fernando Masetti Suplente




Algumas atividades desenvolvidas pelo Als Livres:

:'“ i\_x‘;-;-_.': 1 |_.' oy
GABINETE ! INIST
I
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Nossas 3 pautas prioritarias, pela ordem, sio:

1- Aredugao da taxa CVM (Link);
2- O fim da exclusividade na distribuicdo de valores mobiliarios (Link);
3- A permissao para o Al ter sdcio nao Al (Link).

Outros desafios da profissao de Assessor de Investimentos:

1- Desmentir a falacia de que o Al onera o cliente (Link);
2- Eliminar a possibilidade de sermos obrigados a termos areas de risco e compliance (Link);
3- Alertar para a enorme inseguranca juridica na regulacao (L.ink);
4- Divulgar os 10 direitos basicos dos Als Pessoa Fisica (Link) e

5- Buscar sermos remunerados pelas receitas que geramos, mas nao recebemos das
corretoras (Link).
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Os 5 maiores bancos do Brasil, SOMADOS, pagam por ano MENOS taxa de fiscalizacao
para a CVM do que paga um AAI de sucesso.

Para trabalhar, por ano, um médico paga R$ 810,00 de CRM, um advogado paga R$ 997,30 de
OAB e um corretor de seguros paga R$ 731,44 de taxa de fiscalizacao para a SUSEP.

Ja um Assessor de Investimento (Al), conforme tabela CVIV, precisa pagar de taxa de
fiscalizacdo R$ 2.538,52 por ano na pessoa fisica e R$ 5.077,00 se quiser ter uma empresa de
Assessoria de Investimentos. Totalizando R$ 10.154,04 por ano para uma empresa com 2

socios!
TABELA "B"

Taxa trimestral cujo recolhimento inicial serd em até 30 dias a parti gistro na CVM. Nao havendo

FAIXA Contribuinte Taxa em R$
1 Prestadores de servigos de auditoria independente - Pessoa natural 1.586,58
Prestadores de servicos de acdes escriturais, de custédia fungivel e de emissao de certificados.| 9.519,43
Prestadores de servicos de admmlstraa;&n de carlelra, de mnsultnr de valores mobiliarios,
- Pessoa natural 634,63
- Pessoa juridica 1.269,25
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Conforme grafico abaixo, retirado da audiéncia publica da CVM de 2019, a média de Als por
escritorio de Als é 4,45.

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SDM N° 03/2019

Numero de AAls PJ por nimero de socios em 30/04/2019

NUMEROD DE SGCIOS

Fonte: Assessoria de Analise Econémica e Gestdo de Riscos - ASA da CVM com dados fornecidos pela ANCORD




Als| [VRES

Usando a média 4,45 Als por escritério, o custo de taxa de fiscalizacao CVM médio no Brasil
para as empresas de Als é de R$ 16.373,41 por ano, o que representa 32%, ou cerca de 1/3,
dos R$ 50.770,28 que paga um grande banco, como Itat, Bradesco e Santander, no mesmo
periodo e conforme a mesma tabela da CVM.

TABELA “A”
Faixa Contribuinte Patriménio Liquido em R$ Taxa em R$
Corretoras; Corretoras de Mercadorias; Até 1.586.571,78 3.173,14
Bancos de investimento;
Bolsas de valores e de futuros; De 1.586.571,79 a 4.759.715,34 9.519,43
3 Distribuidoras;

mvestlmentn Plataformas eletronicas Acima de 4.759.715,35 12.692,57

de Inv. Coletivo.

Portanto, na média, um escritdrio de Al paga por ano de taxa de fiscaliza¢dao paraa CVM 1/3
do que paga um grande banco. Algo surreal em um pais no qual o ministro da economia diz que

“somos 200 milhdes de patos e 5 bancos”.
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A situacado fica ainda mais injusta se pegamos um escritorio de Als de sucesso, com 100 Als
sdcios, pois ele paga R$ 258.929,00 de taxa de fiscalizacdo para a CVM por ano, valor superior
aos R$ 253.851,40 que pagam SOMADOS os 5 maiores bancos do Brasil no mesmo periodo.

Ressaltando, Bradesco, Itau, BB, Santander e Caixa, que sdo os 5 maiores bancos do Brasil,
SOMADOS, pagam por ano MENOS taxa de fiscalizacao para a CVM do que paga um Al de
SucCesso.

Os 5 maiores
bancos do Brasil
SOMADOS
pagam menos
taxa para CVM
que um
Assessor de
Investimentos!
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A elevada taxa CVM:

1- Incentiva a concentracao do mercado de Als em poucas corretoras e
escritorios;

2- Dificulta da abertura de novos negocios, principalmente nos rincoes do pais,
onde a populacao carece de assessoria de investimentos;

3- Prejudica a concorréncia e

4- Cria reserva de mercado para os grandes bancos, o que contraria os
principios da Lei da Liberdade Econ6mica, que diz claramente que “o Estado
nao pode criar reservas de mercado ao favorecer algum grupo econémico e ne
redigir enunciados que impecam a entrada de novos entrantes.
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M Total de Als PF — Total de Empresas de Als
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A reducao da imoral, injusta e ilegal taxa CVM dos Assessores de
Investimentos é fundamental para:

1.

Ul

. Enquadramento legal da CVM, que arrecada com taxa de fiscalizacao 3
. A desconcentracao bancaria e aumento da concorréncia no setor

. A melhora da educacao financeira do brasileiro;
. Elevar os investimentos privados no setores produtivos da econo
. Ampliar a popularizacao dos investimentos em acoes, debentu

A\ 4
A\ /2
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A formacao de novos profissionais Als e abertura de novos escritorios
de Als;

vezes mais do que gasta para se manter (R$ 38 milhoes s6 com Als)

financeiro;

titulos publicos.
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Pauta 2- Exclusividade:

Em 2011, a CVM decidiu impor a exclusividade na distribuicao de valores
mobiliarios, como ac¢des e debéntures, para os Agentes Autonomos de Investimentos.

A primeira justificativa do 6rgao regulador era que: com a exclusividade ficaria mais
facil fiscalizar, como se uma Corretora fiscalizasse o Al melhor que duas e como se
duas fiscalizassem melhor do que trés.

Além disto, a CVM também alegava, usando uma espécie de “presuncao de culpa’,
que em caso de fraude do Al nao seria possivel saber em que instituicao ela ocorreu,
algo dificil de entender.
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Conforme relatorio abaixo da consulta publica de 2011 da CVM, a exclusividade foi
imposta contrariando a vontade e a opiniao da maioria do mercado.

Fontes > http://www.cvm.gov.br/export/sites/cvim/audiencias publicas/ap sdm/anexos/2010/sdm0310-relatorio.doc e

https://economia.estadao.com.br/noticias/geral,cvm-reformula-regras-de-atuacao-dos-agentes-autonomos-de-investimentos,70109e

distribuicio de valores mobiliirios (inciso I)

Os seguintes participantes se mamifestaram parcial ou totalmente contra o regime
de exclusividade encampado pela Minuta: [Sob Sigilo 1], [Sob Sigile 5]. Agora ,
ANCOR, , IBAAIL Prosper, Vaz, Barreto, Shingaki & Qioli, Spalding, Fidus,
Soma, ANBIMA, GMC, Marui, Momento, Intertrading, Itajuba, Cepeda, Iglesias,
Aving e Bandeira de Mello, APIMEC, Banco Geraciio Futuroe, BetaAdyisors, Luiz
Silva, Steim, Lobo, Fornari, Rogério Mendanha, Renato Ferreira, Paulo Cardoso,

¥nESTADAO

MApesar dos varios pleitos do mercado, achamos

Luiz Senra, Luiz Otavio de Oliveira, Stacchini, Fred de Jesus, Carlos André,
Botelho (cuja manifestagio fo1 subscrita por outros 23 participantes), Pedro Henrique
Bittar, Paulo de Mingo, Maure Calil, Maure dos Santos, Lmiz Antonio Lamboglia,
Marlene Zerbato, Marcelo Sepiilveda, Luiz Eduardo Ferreira, Bernardo Quintio,
Marcelo Chakmati, Daniley Rodrigues, Rogerio Marques, Israel Salmen, Daniel
Prado, Richard Bergonci, Henrique Dérr, Eduardo Santalucia, Cristiano Brasil,
Daniel Lopes, Charles Susskand, Cheng Amaro, Alexandre Riguelme, Tiago Lima,
Felipe Coimbra, Evandro Clementino, Dante I) agostini = Wilnei Borba.

exclusividade é a melhor maneira de dar ao intermediario

instrumentos de fiscalizacao", afirma o superintendente de

Relacoes com o Mercado e Intermediarios da CVM, Waldir de

esus Nobre.
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Em 2011 existiam 9.600 Als e uma corretora ja liderava o mercado de Als com 1.200
profissionais, o que representava 12,5% dos Als.

Atualmente esta mesma corretora segue liderando o mercado de Als, s6 que agora
com mais de 85% dos Als.

ASSINE

Difiheiro

Schwab nos Estados Unidos, a empresa iniciou a

C (¥ @ Naoseguro | contecorg.br/4496/ W mudanca definitiva que a tornou uma rede de agente
autdnomos aconselhando os clientes a investir numa
plataforma que € um verdadeiro shopping center

B INFORME POR BANCO - MULTIMIDIA ~ virtual de produtos financeiros dos mais diversos perfis
e de diversas instituigOes. (el Md=l ga:=No SRt No ol
agentes autdnomos do Brasil estdo ligados a XP.

Fontes > https://contec.org.br/4496/ e https://www.istoedinheiro.com.br/revolucao-autonoma/

# HOME ® ACONTEC ~ & CONVENCOESEACORDOS ~ [E INFORME CONTEC

I I LR Gl vl XP — que tem 0 maior nimero de agentes auténomos do mercado, cerca de 1.200

jé imaginava que esse movimento da CVM fosse ocorrer e por isso ja vinha se preparando, “Diferentemente de outras empresas gue se
exigindo exclusividade & ao mesmo tempo criando outros investimentos e servigos para 0s seus agentes relacionam com escritérios de agentes, eu e o

autbnomos oferecerem, inclusive de outras instituicdes. Dessa forma, o agente pode manter a Guilnerme ia sentamos na outra cadeira” diz Rogério
] r o

exclusividade com a corretora e ainda trabalhar com produtos de varias casas. "Ja temos mais de 300 i . . R
] _ _ Carvalho, socio responsavel pela rede de assessores

fundos de 50 gestores diferentes e mais de 50 produtos diferentes de renda fixa, fora seguro [ _ . : .

N . da XP Investimentos. “Estamos construindo esse canal

previdéncia”, diz Benchimaol.

ha 20 anos, na base de erros e acertos.”
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Abaixo, 12 argumentos contrarios a exclusividade - niips://www.aislivees.com/fim-da-exclusividade/

1-Viola os principios constitucionais da livre iniciativa e da livre concorréncia;
2- Dificulta a concorréncia;

3- Constitui barreira de entrada para novos entrantes e para o crescimento das concorrentes de
menor porte;

4- Contraria o parecer do CADE e do Ministério da Economia;

5- Leva a incapacidade operacional do Al efetuar uma mudanca organizada e amigavel de Corretora,
6-Tendo apenas um fornecedor, os Als trabalham em um ambiente de baixa concorréncia;

7-Viola a MP de liberdade economica;

8- Impede o “Best Execution”;

9- Prejudica também gestores de fundos, bancos pequenos e médios e empresas que querem captar
recursos no mercado de capitais;

10- E incoerente, pois a CVM nao exige exclusividade de gestores, analistas e consultores;

11- Possibilita o direcionamento de produtos pela Corretora e

12- Conforme nova ICVM 610, a supervisdo dos Als passa para a B3, que € a Uinica bolsa do Brasil,
centralizando e facilitando a fiscalizacao.
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LEI DA LIBERDADE ECONOMICA - CAPITULO Il - DAS GARANTIAS DE LIVRE INICIATIVA

Art. 42 E dever da administracdo publica e das demais entidades que se vinculam a esta Lei, no exercicio
de regulamentacdo de norma publica pertencente a legislacao sobre a qual esta Lei versa, exceto se em
estrito cumprimento a previsao explicita em lei, evitar o abuso do poder regulatorio de maneira a,
indevidamente:

[ - criar reserva de mercado ao favorecer, na regulacao, grupo economico, ou profissional, em prejuiz
dos demais concorrentes;

Il - redigir enunciados que impec¢am a entrada de novos competidores nacionais ou estrangeiros no
mercado;

I1I - exigir especificacdo técnica que ndo seja necessaria para atingir o fim desejado;

IV - redigir enunciados que impecam ou retardem a inovagao e a adog¢do de novas tecnologias, processos
ou modelos de negdcios, ressalvadas as situacdes consideradas em regulamento como de alto risco;
V - aumentar os custos de transacao sem demonstracao de beneficios;

VI - criar demanda artificial ou compulséria de produto, servico ou atividade profissional, inclusive
de cartérios, registros ou cadastros;

VII - introduzir limites a livre formacao de sociedades empresariais ou de atividades eco




A /4
N /4
W
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O fim da exclusividade é excelente:

1. Para o mercado financeiro brasileiro, que reduz a concentracao que ja beira ao
monopolio;

2. Para o Brasil, que se adequa a legislacao da OCDE;
3. Para a economia, que aumentara e fortalecera seus canais de distribuicao;

4. Para bancos, gestoras, empresas que emitem papéis e dividas, que deixam de
ficar reféns de apenas um grande canal de distribuicao;

5. E PRINCIPALMENTE PARA OS CLIENTES/INVESTIDORES, QUE TERAO UM
ASSESSOR DE INVESTIMENTOS QUE PODERA APRESENTAR OPCOES DE
INVESTIMENTOS EM MAIS DE UMA CORRETORA.
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Porque o fim da exclusividade dos Assessores de
Investimentos é boa para os clientes dos Als?

1. Os Assessores de Investimentos poderao apresentar aos seus clientes produtos e
servicos de diversas corretoras;

2. Caso queira mudar de corretora o cliente pode, se quiser, continuar com 0 mesmo
assessor de investimentos, que ja conhece seu perfil;

3. Com o aumento da concorréncia entre as corretoras os custos tendem a cair e a
qualidade do atendimento a subir, beneficiando o cliente;

. Trabalhando com mais de uma corretora, o Assessor de Investimentos sera mais
fiscalizado e regulado, trazendo mais seguranca aos clientes;

. Ao trabalhar com mais de uma corretora, o Assessor de Investimentos tera mais
isencao e liberdade para apresentar, sem direcionamento de nenhuma corretora,
produtos e servicos mais compativeis com o perfil dos seus clientes.
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Pauta 3- A permissao para Als terem sdcios nao Als:

Por determinacao da instrucao CVM 497, uma empresa de Assessores
de Investimentos (Als) € constituida como sociedade simples e nao
pode ter sécios que nao sejam Als.

O cenario atual impossibilita que um assessor deixe a empresa de
heranca ou, ap0s se aposentar e cancelar seu credenciamento, siga
como socio e receba dividendos desta sociedade.

O que se propoe é que uma empresa de Als possa, se desejar, ser
classificada Sociedade Empresaria, com as seguintes caracteristicas:
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v" Seria permitido a inclusdo de sécios ndo assessores na sociedade;

v Arelacdo com as instituicoes financeiras contratantes seguiria
sendo de preposicao, mantendo a sistematica de supervisao e
fiscalizacao pelos contratantes;

v" 0 exercicio das atividades relacionadas a distribuicido de valores
mobiliarios seguiria sendo executado unicamente por Als
credenciados e

v' Existiria a possibilidade de contratacido de assessores, como
associados, pela empresa, via CLT ou PJ], sem a necessidade de
ingresso no quadro societario.
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A permissao para Als terem socios nao Als € excelente para:

1. Criar oportunidades de trabalho e renda para jovens recém-formados, ex-
bancarios e profissionais de diversas areas;

2. Investidores, que terao a possibilidade de investir em empresas do setor,
estimulando geracao de empregos e renda;

3. Estimular a abertura do novas empresas de Assessores de Investimentos,
também gerando novos empregos e renda e

. Trazer seguranca juridica e sucessoria aos Assessores de Investimentos e seus
familiares.
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A INSEGURANCA JURIDICA NA REGULACAO DOS ASSESSORES DE INVESTIMENTOS

Apesar de serem os responsaveis pelo sucesso de varias Corretoras de valores, pela
crescente popularizacao dos investimentos em bolsa, pelo aumento do financiamento
privado ao setor produtivo da economia e também pela desbancarizacao, as empresas
de Assessores de Investimentos (Als) tem enormes riscos juridicos e os principais deles
sdo (1) comercial, (2) sucessorio e (2) trabalhista.
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1- RISCO COMERCIAL:

E uma insanidade ter qualquer negdcio que dependa apenas de um unico fornecedor.
Mas infelizmente é assim que funciona uma empresa de Als.

Imagine um corretor de seguros que oferece apolices apenas de uma seguradora, um
ambulante que s6 pode vender balas de uma marca ou um médico que sO pode clinicar
em um hospital, pois é assim que é o trabalho de uma empresa de Assessores de
Investimentos (Al).

Em 2011, o Al foi impedido de distribuir valores mobilidrios (como acdes e debéntures)
onde seu cliente desejava ser atendido, ou seja, a partir da referida data o Al teve que

ficar limitado a atender seu cliente em apenas uma corretora, que por sua vez pode, a
qualquer momento e sem nenhuma justificativa, encerrar o contrato de distribuicao d
forma unilateral com o Al, ficando com a base de clientes captada por ele.
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2 - RISCO SUCESSORIO

A maioria das pessoas que se arriscam montando um negocio querem fazé-lo crescer e
prosperar, para um dia, quando for se aposentar, morrer ou quiser mudar de ramo,
vendé-lo ou deixa-lo para seus herdeiros, mas, também por conta da controversa
regulamentacao imposta pela CVM em 2011, isto ndo € possivel em uma empresa de Als.

Uma empresa de Als so pode ter em seu quadro societario pessoas que sejam
habilitadas como Als, impossibilitando que seus sdcios deixem a empresa de heranca
para seus filhos ou que a empresa receba investimentos de terceiros.

Sim, se um Al parar de trabalhar, mesmo apds construir uma carreira de sucesso, ele
nao pode viver dos dividendos da empresa que criou e esta empresa simplesmente
acaba para ele.
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3- RISCO TRABALHISTA:

Ja pensou se todos os funciondrios do Bradesco, do Facebook, da Apple ou da Fiat
tivessem necessariamente que serem socios destas empresas para trabalharem 1a? Poi
é assim que funciona uma empresa de Als.

Quando um profissional habilitado quer trabalhar em uma empresa de Als ele precisa
se tornar socio desta empresa, o que € um risco para ele, para os seus futuros sécios e
também para a empresa e o seu valor de mercado.

Ja existem empresas de Als com dezenas e até centenas de sdcios, muitos deles com
menos de 0,01% de participacdao e sem nenhum poder na empresa.
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3- RISCO TRABALHISTA:

Estes sdcios minoritarios muitas vezes tém metas para bater, trabalham de forma
subordinada e habitual, recebem um percentual vinculado a sua producao, sao
obrigados a assinar procura¢cdes dando aos s0cios majoritarios poderes para tira-los da
empresa e também devem se submeter a contratos de nao competicao, que os proibe de
levarem para outras empresas de Als clientes que captarem.

Desconfiando que isto € uma relagao de trabalho sem encargos e direitos, como férias,
décimo terceiro e FGTS, o ministério publico do trabalho esta fiscalizando e ja autuou
algumas empresas de Als, 0 que cria um passivo enorme para as grandes empresas do
setor.
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Mateus 23:12
Os humilhados serao exaltados.

www.aislivres.com
contato®aislivres.com

+ 55 11 99222-6744




