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>Autarquia criada em 1976 por lei especifica
(6.385/76);

»Administrada por 1 Presidente e 4 diretores, com
mandatos de 5 anos, vedada a reconducao;

»As indicacoes dos nomes sao realizadas pelo
Presidente da Republica ao Senado Federal, por
meio de Mensagem Presidencial e seguem o0s
seguintes ritos:
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MANDATO LEGAL
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Protecao dos investidores

Proteger os titulares de valores mobiliarios e os investidores do
mercado contra emissoes irregulares de valores mobiliarios; atos
ilegais de administradores e acionistas controladores das
companhias abertas, ou de administradores de carteira de valores
mobiliarios; e o uso de informacao relevante nao divulgada no
mercado de valores mobiliarios. Evitar ou coibir modalidades de
fraude ou manipulacao destinadas a criar condigcoes artificiais de
demanda, oferta ou preco dos valores mobiliarios negociados no
mercado (Lei 6.385/76, art. 49, incisos IV e V).
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Acesso a informacao adequada

Assegurar o acesso do publico a informacOes sobre os valores
mobiliarios negociados e as companhias que os tenham emitido,
regulamentando a Lei e administrando o sistema de registro de
emissores, de distribuicao e de agentes regulados (Lei 6.385/76,

art. 49, inciso VI, e art. 89, incisos I e II).
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»Compete a CVM: apurar responsabilidade pelo
descumprimento de deveres fiduciarios por parte de
administradores das companhias abertas (dever de
lealdade, dever de informar e dever de diligéncia), de
acordo com as Leis 6.385 e 6.404;

»>Casos envolvendo a pratica de crimes de corrupcao
cabem as autoridades policiais e ao Ministério
Publico.
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Fiscalizacao do mercado de capitais

Consequéncias possiveis da atividade sancionadora da CVM
(definidas no art.11, Lei 6385/76):

(i) absolvicao;

(ii) imposicao de penalidades aos infratores (adverténcias, multas,
suspensoes, inabilitagoes, proibicoes);

(iii) celebracao de termos de compromisso, quando preenchidos os
requisitos legais (§ 52 do art. 11 da Lei n? 6.385/76);
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Fiscalizacao do mercado de capitais

(Atuacao com outros orgaos)

»Memorando de Entendimentos com a U.S. Securities and
Exchange Commission (1988): ampla e permanente troca de
informacoes para auxilio mutuo em investigacoes;

> Acordo de Cooperacao com o Ministério Publico Federal
(2008): realizacao de acoes conjuntas para garantir maior
efetividade a prevencao, apuracao e repressao as praticas lesivas
ao mercado de capitais;

> Acordo de Cooperacao com a Policia Federal (2010):
desenvolvimento e compartilhamento de tecnologias, informagoes
e documentos, alem de outras acoes de interesse comum.
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ATIVIDADE
SANCIONADORA
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Medidas adotadas pela CVM com o objetivo de

aprimoramento das suas atividades de
enforcement:

Contratacao, por meio de projeto
financiado pelo Banco Mundial, de
consultoria para o aperfeicoamento
das atividades de enforcement da

CVM

Criacao de uma “Enforcement Division” a
semelhanca da SEC formada
preponderantemente por advogados e
chefiada por advogados

Solug¢ao adotada pela CVM

Criacao da Superintendéncia de
Processos Sancionadores — SPS:

- Segregacao das atividades de
inspecao;

- Procuradores exclusivamente
dedicados a atuagcao sancionadora
(AGU/PGF).
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Decreto 6.382/2008

Art. 21. A Superintendéncia de Processos
Sancionadores compete conduzir, na forma da
regulamentacao da CVM, os processos
administrativos sancionadores.

Deliberacdo CVM 538/2008: Art. 52 O inquérito
administrativo sera conduzido pela Superintendéncia de
Processos Sancionadores — SPS em conjunto com a
Procuradoria Federal Especializada — PFE.
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Fiscalizacao do mercado de capitais

(Acoes Recentes)

“Projeto Regime Sancionador” (ja concluido) e Projeto Insider,
decorrentes do Planejamento Estratégico CVM elaborado em 2013
(2013-2023, “Construindo a CVM de 2023”);

Atualizacao da Lei n? 6.385/76 (questoes processuais, aumento das
penalidades e tipificacao penal);

Aquisicao de sistema de gravacao (audio e video) de depoimentos e
realizacao de treinamentos;

Julgamento: cumprimento das metas de qualidade e celeridade, e
aprovacao de metas para a area de processo sancionador e para o
Colegiado.
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Estatistica de processos administrativos sancionadores

114 Instaurados

Julgados pelo COL
65

13 27 13 23 13 Arquivados por TC

2011 2012 2013 2014 2015 2016
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PLANEJAMENTO
ESTRATEGICO
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Processos com potencial sancionador (em anos)

Meta: Eliminar os processos que possam, em tese, resultar em alguma acgao de
enforcement que tenham sido iniciados antes de 01/04/2014 (exceto SPS).
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SPS - Processos em andamento (em anos)

Meta (em instrugao - SPS): Eliminar processos cuja proposta de instauragao de
inquérito tenha sido formulada antes de 01/01/2013 acrescido de 50% dos processos
de proposta do ano de 2013.
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SPS - Processos aguardando instauracao (em anos)

Meta (a instaurar - SPS): Eliminar processos cuja proposta de instauragao de
inquérito tenha sido formulada antes de 01/01/2015.
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Comunicado ao Mercado n2 06/2017
Atualizacao de informacoes envolvendo apuracoes na JBS

A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) considera relevante
atualizar o mercado e o publico em geral a respeito dos
procedimentos administrativos envolvendo a JBS abertos apds as
noticias, veiculadas em 17/5/2017, a respeito da delacao de acionistas
controladores da companbhia.

Assim, em linha com os comunicados divulgados oportunamente, e
nos termos do disposto no art. 92, § 39, da Lei 6.385/76, a Autarquia
informa que encontram-se em andamento 0s seguintes
procedimentos:
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PROCESSOS ADMINISTRATIVOS INSTAURADOS

(i) Processo Administrativo 19957.004476/2017-03: aberto em 18/5/2017, busca
esclarecimentos adicionais relativos as noticias e especulacoes envolvendo delacao de
acionistas controladores da JBS S.A. Status: em andalise na Geréncia de
Acompanhamento de Empresas 2 - GEA-2/SEP.

(ii) Processo Administrativo 19957.004600/2017-22 (SP2017/236): aberto em
19/5/2017, para analisar reclamacao de investidor envolvendo eventuais compras de
dolares pela JBS antes das noticias relacionadas com as delacdes dos acionistas
controladores da companhia. Status: em andamento na Geréncia de Protecao e
Orientacao aos Investidores 1 - GOI-1/SOI.

(iii) Processo Administrativo 19957.004543/2017-81: aberto em 19/5/2017, trata da
comunicacao de indicios de eventual pratica do crime de insider trading ao Ministério
Publico Federal, detectados em operacgoes realizadas no mercado de doélar futuro e em
negécios com acoes de emissao da JBS S.A. realizados no mercado a vista. Status:
comunicacao de indicios de crime de uso indevido de informacao privilegiada ao
Ministério Publico Federal realizada por meio do OFICIO N¢ 73/2017/CVM/SGE, de 19
de maio de 2017.
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PROCESSOS ADMINISTRATIVOS INSTAURADOS

(iv) Processo Administrativo 19957.004547/2017-60: aberto em 19/5/2017, analisa a
atuagao do Banco Original S.A., controlada pela J&F Participacoes Ltda., no mercado
de derivativos. Status: em analise na Superintendéncia de Relacao com o Mercado e
Intermediarios - SMI.

(v) Processo Administrativo 19957.004690/2017-51: aberto em 22/5/2017, analisa
noticia sobre eventual influéncia no Conselho de Administracdao da BRF. Status: em
andlise na Geréncia de Acompanhamento de Empresas 2 - GEA-2/SEP.

(vi) Processo Administrativo 19957.004735/2017-98: aberto em 23/5/2017, analisa a
veracidade da divulgacao dos controladores diretos e indiretos, até os controladores
que sejam pessoas naturais, da Blessed Holdings, sociedade estrangeira sediada em
Delaware (EUA) que faz parte do grupo de controle da JBS S.A., a partir de noticias
veiculadas na midia. Status: em andlise na Geréncia de Acompanhamento de
Empresas 2 - GEA-2/SEP.



PROCESSOS ADMINISTRATIVOS INSTAURADOS

(vii) Processo Administrativo 19957.004773/2017-41: aberto em 23/5/2017, analisa a
conduta de administradores e acionistas controladores da JBS S.A. a luz dos deveres
fiducidrios previstos na Lei das S.A., em razao dos fatos que ensejaram a celebragao
de acordo de colaboracao premiada entre executivos da Companhia e da sua
controladora e o Ministério Publico Federal. Status: em analise na Geréncia de
Acompanhamento de Empresas 4 - GEA-4/SEP.

(viii) Processo Administrativo 19957.005112/2017-32: aberto em 26/5/2017,
questiona a veracidade de noticia divulgada a respeito do uso de aeronave da
Companhia pelo Sr. Joesley Batista, administrador e acionista controlador da JBS S/A.
Status: em analise na Geréncia de Acompanhamento de Empresas 2 - GEA-2/SEP.

(ix) Processo Administrativo 19957.005515/2017-81: aberto em 02/6/2017, analisa
negociacoes de acoes da JBS S.A. no ambito do programa de recompra aprovado em
08/2/2017. Status: em andlise na Geréncia de Acompanhamento de Empresas 4 -
GEA-4/SEP.



INQUERITOS ADMINISTRATIVOS INSTAURADOS

(i) Inquérito Administrativo CVM n? 19957.005388/2017-11: instaurado em 30/5/2017,
para o prosseguimento e aprofundamento das apuracoOes iniciadas no ambito do Processo
Administrativo 19957.004545/2017-71, aberto em 19/5/2017, para analisar a atuacao da JBS
S.A. no mercado de ddlar futuro. Status: em instrucao na Superintendéncia de Processos

Sancionadores - SPS em conjunto com a Procuradoria Federal Especializada - PFE/CVM.

(ii) Inquérito Administrativo CVM n? 19957.005390/2017-90: instaurado em 30/5/2017,
para o prosseguimento e aprofundamento das apuracoOes iniciadas no ambito do Processo
Administrativo 19957.004548/2017-12, aberto em 19/5/2017, para analisar negociacoes do
acionista controlador da JBS S.A. (a FB Participacoes S.A.) com acOes de emissao da
companhia. Status: em instrucao na Superintendéncia de Processos Sancionadores - SPS em

conjunto com a Procuradoria Federal Especializada - PFE/CVM.
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INQUERITOS ADMINISTRATIVOS INSTAURADOS (cont.)

1 - apuracao preliminar de fatos na SMI, responsavel pela supervisao do mercado e dos
intermediarios;

2 - juizo técnico da area acima de que existia possivel irregularidade, bem como de que, por
outro lado inexistiam, naquele momento, elementos suficientes de autoria e materialidade,
0s quais, pelas caracteristicas do caso, dependeriam, para sua deteccdo, de uma

investigacao propriamente dita;

(08
1

proposta de instauracao de inquéritos administrativos pela area técnica acima ao
Superintendente Geral, que, tendo entendido pela presenca de justa causa para uma
investigacao e apds verificagdo do nivel de prioridade do assunto a luz de matriz de
prioridades aprovada pelo Colegiado da CVM em 2012, instaurou os inquéritos em
30/05/2017; e

4 - encaminhamento dos inquéritos para condugao conjunta pela SPS e pela PFE.
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PROCESSOS DE FISCALIZACAO EXTERNA (INSPECOES) INSTAURADOS

(i) Processo Administrativo 19957.004765/2017-02: aberto em 23/5/2017, por solicitacao da
Superintendéncia de Normas Contabeis e de Auditoria - SNC. Trata-se de inspecao por demanda
no auditor independente BDO RCS Auditores Independentes, sobre determinados procedimentos
de auditoria realizados nas demonstracoes financeiras da JBS S.A. do periodo de 2013 a 2016.

Status: em andamento na Geréncia de Fiscalizacao Externa 3 - GFE-3/SFI.

(ii) Processo Administrativo 19957.004770/2017-45: aberto em 23/5/2017, por solicitagao da
Superintendéncia de Normas Contabeis e de Auditoria - SNC. Trata-se de inspecao por demanda
no auditor independente KPMG Auditores Independentes, sobre determinados procedimentos de
auditoria realizados nas demonstragoes financeiras da JBS S.A. do periodo de 2009 a 2012. Status:

em andamento na Geréncia de Fiscalizagao Externa 4 - GFE-4/SFI.
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PROCESSOS DE FISCALIZACAO EXTERNA (INSPECOES) INSTAURADOS

Ressalta-se, ainda, que a Assessoria de Analise Economica e Gestao de Riscos (ASA) da CVM
continua monitorando os principais indicadores de mercado e possiveis impactos sobre as

atividades de nossos jurisdicionados.

Além disso, o andamento dos processos acima referidos, bem como outras acoes que porventura
sejam adotadas a respeito do assunto, estdao sendo acompanhados internamente no ambito do
Comité de Gestao de Riscos da CVM (CGR), nos termos da Deliberacao CVM 757, que estabelece

o sistema integrado de gestao de riscos da Autarquia.
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« Mercado de capitais esta em constante evolucao no pais,
exigindo da CVM um permanente compromisso de promover o
funcionamento eficiente e regular dos setores da economia que
supervisiona, garantindo a credibilidade do mercado;

« CVM e o seus membros de Colegiado tem autonomia dada pela
Lei 6.385/76, para promover acoes necessarias a adequada
regulacao e fiscalizacao do mercado;

« CVM esta sob constante fiscalizacao dos orgaos de controle
(CGU e TCU);

« CVM tem recebido avaliagcoes internacionais positivas:
avaliacao de Estabilidade do Sistema Financeiro (FSAP)
finalizada em 2012 pelo FMI, em conjunto com o Banco Mundial
e endossada pelo G-20.
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Obrigado!
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