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A B3 administra e fiscaliza mercados organizados e regulamentados na forma de bolsa e de balcao (Art. 2°
e 32 da ICVM 461/07)

As Bolsas e entidades administradoras de mercado de balcao devem “fiscalizar os respectivos membros e
as operagbes com valores mobiliarios nelas realizadas”, na condicao de “orgdos auxiliares da Comissdo de
Valores Mobiliarios” (Art. 17 da Lei 6385/76 e Art. 9 da ICVM 461/07)

A B3 assegura mercados transparentes, integros e com adequada formacéao de preco por meio:

« Da Diretoria de Operacdes — supervisao em tempo real de ofertas e operacdes para garantir adequada
formacao de preco e comunicacao para a autorregulagao de indicios de praticas abusivas

* Do Departamento de Autorregulacdo (BSM — Supervisao de Mercados) - que é responsavel pela
autorregulacao da B3 e realiza, entre outras funcdes (Art. 36 da ICVM461/07), a supervisao de
operacgdes e ofertas para identificar e combater praticas abusivas (por exemplo, manipulacao, criacao
de condicoes artificiais, operacdes fraudulentas, praticas nao equitativas e negociagao com
informacoes privilegiadas) e comunicacao para a CVM dos casos em investigacao

BSM atua nos casos de infracdes cometidas por intermediario e por prepostos

BSM envia imediatamente a CVM as investigacdes de praticas abusivas de emissores ou investidores e as
infragcOes graves (por exemplo: manipulacao, criacao de condicOes artificiais, suspeita de negociagao com
informacao privilegiada)
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Diariamente, a BSM supervisiona 100% das operacdes e ofertas, 100% dos investidores e 100% dos ativos
em busca de atipicidades relacionadas a praticas abusivas

A supervisao ocorre por meio de aplicacao de filtros nas bases de dados da B3 para selecionar casos
atipicos

Os filtros sdo de 3 categorias:

« Ativos — identificar mudanca de padrdo no comportamento de negociacdo (quantidade e preco) do
ativo

» Investidores — identificar mudanca de padrao de comportamento do investidor (por exemplo: volume
operado, concentracdes de contraparte, indice de acerto, mudanca de perfil operacional)

- Informacoes e noticias — avaliar o relacionamento da informacgao/noticia com o padrdao de
comportamento do ativo e do investidor

Na investigacdo da atipicidade, agregam-se informacdes vindas dos intermediarios mediante solicitagdo da
BSM (por exemplo: ordens dos investidores, movimentacdes em conta-corrente, explicacdo dos fatos pelo
intermediario e pelo investidor)

A BSM informa a CVM sobre 0 andamento de todas investigacdes
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A BSM instaura processo administrativo sancionador nos casos de infragdo as normas de mercado
(considerando: gravidade, materialidade e recorréncia) cometidas por intermediarios e prepostos e o
Conselho de Supervisdo da BSM julga tais processos

Os processos administrativos transitados em julgado sao publicados no sitio da BSM na rede mundial de
computadores

Ha coordenacéo entre a atuacao da BSM e da CVM: compartilhamento de informacao, aproveitamento de
medidas sancionadoras aplicadas, alinhamento de programa de trabalho

A CVM pode solicitar a centralizacdo das investigacoes

As operagOes conduzidas nos ambientes das Bolsas e de mercado de balcao sao sigilosas nos termos da
Lei Complementar n® 105/01 e as investigacdbes em andamento sao sigilosas conforme artigo 37 da ICVM
461/07
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