Financiamentos com pagamentos
vinculados a renda futura:
financiamento compartilhado
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Financiamentos com pagamentos
vinculados a renda futura podem
ser resumidos em uma frase:

Pague depois, se puder e
na medida que sua renda permita.
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Income share agreements (I1SA)

* Instrumento financeiro de capital
proprio (equity)
* |Investe-se em alguém (ou em um

projeto) em troca de parte de seus
rendimentos durante n anos no futuro
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Pagamentos vinculac

0s a renda futura:

as garantias

nara quem estuda




Pagamentos vinculados a renda futura:
as garantias para quem estuda

1) HA GRATUIDADE DURANTE
O PERIODO DE ESTUDOS




Pagamentos vinculados a renda futura:
as garantias para quem estuda

(2) FUNCIONA COMO UM
SEGURO: HA PROTECAO
CONTRA OS RISCOS DE
NAO PODER PAGAR




Pagamentos vinculados a renda futura:
as garantias para quem estuda

(3) NAO HA INADIMPLENCIA:
PAGAMENTOS SAO COLETADOS NA
FONTE E AUTOMATICAMENTE
SUSPENSOS QUANDO NAO HA RENDA




(4) O PROFISSIONAL DO AMANHA
FINANCIA O ESTUDANTE DE HOJE,
SE E QUANDO PUDER

Pagamentos vinculados a renda futura:
as garantias para quem estuda
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Pagamentos
vinculados a
renda futura:
as vantagens
para quem
financia

(1)
A coleta de pagamentos via retencao na

fonte minimiza os riscos de nao-pagamento
por ato deliberado do devedor



No caso de empréstimo, nao-pagamento
implica refinanciamento automatico da divida,
sem necessidade de repactuar as condicoes
de contrato com o devedor

Pagamentos vinculados
a renda futura: as
vantagens para quem
financia




Pagamentos vinculados a renda futura:
as vantagens para quem financia

€)

A garantia de
recolhimento na
fonte barateia a

gestao do

OVERVIE

financiamento
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Pagamentos vinculados (1) Eficiéncia: Redugao nos custos de

a renda futura:

as vantagens como transagdio e otimizagdo da cobranca dos
instrumento de politica

pablica pagamentos.




Pagamentos vinculados a renda futura:
as vantagens como instrumento de politica pablica

(2) Equidade:
suavizag¢do do consumo e seguro
contra choques de renda.




Pagamentos vinculados
arenda futura:

as vantagens como
instrtimeénto de politica
publica

(3) Direciona melhor-os-stbsidios:

(i) permitem reduzir oumesmo eliminar
subsidios a-taxa dejuros;

(ii) faixa de isenccio e regres de perdao
da divida asseguram que os subsidios
beneficiardo quem mais precisa.



POSSIVEIS

APLICACOES
PARA O BRASIL




Possiveis aplicacdes para o Brasil

(1) Reduzir o 6nus fiscal do
FIES e, a0 mesmo tempo,
garantir que os pagamentos do
empréstimo nao gerem
dificuldades financeiras aos
mutuarios

]




Possiveis aplicacdes para o Brasil

(2) Introduzir uma forma
justa de financiamento
compartilhado no ensino
superior publico




Possiveis aplicacoes para o Brasil

(3) Reestruturar o
financiamento a cursos de
educacao profissional e
tecnologica
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(4) Reorganizar financiamento puUbIliCO  possiveis aplicacses para

o Brasil

em diversas areas



Exemplo 1: Fies como um ECR
Consideremos 100 mil contratos com desembolso total em torno de RS 5 bi

Quanto desse dinheiro seria recuperado se
fosse um ECR recolhido pela RFB?

Reembolso Fies tradicional
. ; . . 2.5
(50% de inadimpléncia)

100 mil estuantes financiados por ano

RS bilhdes
0 0.5 1 15 2 2.5 3 35 4 45



Exemplo 2: Aportes extras as universidades federais via ECRs e ISAs
Consideremos 360 mil ingressantes e 160 mil concluintes por ano

Quanto seria possivel arrecadar via um ECR recolhido pela RFB?

VPL carteira anual de ingressantes 7.6 10.4

Melhor cendrio de pagamento 1 3.8

Pior cenario de pagamento

o1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18

B Entre quem conclui o curso Entre quem evade



Financiamentos contingentes
a renda administrados por
governos representam uma
importante inovacgdo social,
uma melhoria em relag¢éo
aos mecanismos anteriores de
financiamento de
iInvestimentos como a
educacdo e agora mostram
seus méritos em uma série de
outras areas (Stiglitz, 2016).

JOSEPH STIGLITZ
Prémiio Nobel de Economia



http://www8.gsb.columbia.edu/faculty/jstiglitz/sites/jstiglitz/files/IncomeContingentLoans.pdf

INOVAGCAO POR QUE?
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Credenciamento e fiscalizagao
Transferéncia de arrecadagao

Financiamento Usufruto Reembolso
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Financeira Receita Federal
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Orgéao Regulador / Gestor

Informacao dos débitos
Recebimento dos créditos

u S

Gratuidade durante os estudos: s6 paga
quando puder, se puder e na velocidade
que arenda permita

Para quem financia Quando ha financiamento publico
Otimiza reembolso e barateia gestao do Assisténcia vai a quem mais precisa:
financiamento: minimiza riscos de nao- faixa de isencdo e regras de perdao
pagamento e refinancia a divida automa- permitem limitar subsidios a nao-
ticamente sempre que o pagamento for pagamento por perene incapacidade

insuficiente ou inexistente financeira

Tesouro Nacional
ou |IES publicas

Transferéncia
de arrecadagao

MEC: Ministéno da Educacao

IES: instituighes de educagao supenor

ECR: empréstmos com amorizagbes condicionadas a renda
ISA: income shave agreements

-------- P> Fluxo de informagdes ou de servigos
P Fluxo financeiro



Obrigado!
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