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International COVID deaths and lost GDP
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Source: OECD and various national statistical agencies for GDP, Johns Hopkins
University CSSE for COVID deaths.

Notes: Data as of 9/11/20. “GDP loss™ is the cumulative loss in GDP since the start of
2020 and is annualized. For example, a value of 6 means that the loss since the start of
2020 is as if the economy lost six percent of its annual GDP.
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Evolucao da COVID-19 no Brasil

Total confirmed COVID-19 deaths per million vs GDP per capita, May 12, Ourerid
in Data
2021 to May 26, 2021
Limited testing and challenges in the attribution of the cause of death means that the number of confirmed deaths may not be
an accurate count of the true number of deaths from COVID-19.
GDP per capita is adjusted for price differences between countries (it is expressed in international dollars).
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"_."‘ Gastos discricionarios em Relag¢ao a Covid-19 até
Nov 2020
Dotagdo Pago Pago/

RS bilhdes % PIB RS bilhdes Autorizagdo
Redes de seguridade social 380,0 5,0% 309,3 81,4%
Transferencias 327,5 4,3% 278,3 85,0%
Seguro Desemprego 51,6 0,7% 30,7 59,5%
Seguranga Alimentar 0,9 0,0% 0,2 23,8%
Saude 44,6 0,6% 36,4 81,7%
Aplicagdo Direta 10,5 0,1% 5,2 49,5%
Transferéncias aos estados 9,2 0,1% 8,0 87,2%
Transferéncias aos municipios 23,1 0,3% 21,5 93,0%
Outras 1,8 0,0% 1,7 96,0%
Outras Transferéncias aos estados 46,3 0,6% 45,9 99,0%
Outras Transferéncias aos municipios 32,9 0,4% 324 98,5%
Empréstimos e Garantias 47,9 0,6% 47,9 100,0%
Outras 4,8 0,1% 2,9 60,7%
Total 556,4 7,3% 474,7 85,3%
Fonte: SIOP/Ministério da Economia nov/2020
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Proposta do Governo em Agosto de 2020

Maior ajuste
fiscal ja visto
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Apresentagdo PLOA 2021 (acima)
e PLDO 2022 (ao lado)
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O aumento de divida foi generalizado

Divida Bruta do Governo Geral (% do PIB)
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Aumento da divida durante uma grave crise
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Politica Fiscal pds-Pandemia

Bancos Centrais pedindo mais politica Fiscal, nivel de atividade ndo
responde a politica monetaria (desde 2019)

Taxas de juros mundiais devem ser mantida baixas até uma efetiva
recuperacdo da economia mundial — janela de oportunidade

FMI recomenda que G20 mantenha estimulos fiscais

UNIAO EUROPEIA - Ministros das Finangas concordam com suspensdo
da disciplina orgamentaria até final de 2022

Programas de reconstrucdo econGmica pds-pandemia, com papel mais
ativo do Estado

Unido Europeia anuncia plano de reconstrucdo com medidas inéditas de
maior solidariedade fiscal

Alemanha e Frang¢a anunciam planos de Politica Industrial
China anuncia novo plano quinquenal

Propostas de Green New Deal

Debate internacional apds a onda de austeridade
de 2010

Descrédito da Contragdo Fiscal Expansionista
*  Krugman (2018), Jayadev e Konczal (2010), Romer e Romer (2010)

Lenta Recuperagdo e Estagnagao Secular
*  Krugman (2018), Fair, 2018, Kose (2013)
Consolidagao fiscal autodestrutiva e histerese
* Delong and Summers (2012); Fatas and Summers (2016a and b); Lopez and Amaral (2017)
Consolidagdo fiscal aumentando a desigualdade
* Bastagli et al. (2012); Ball et al. (2013); Ostry et al. (2014)
“Novo Fiscalismo” e Segunda Gerag¢do de Regras Fiscais
* Lavoie and Seccareccia (2017), FMI Staff (2018)
Magnitude e o sinal de multiplicadores fiscais

* Auerbach e Gorodnichenko (2012 e 2013), Blanchard e Leigh (2013), Orair, Siqueira e
Gobetti (2016)

Impacto Persistente da Expansdao da demanda agregada
* Girardi, Meloni and Stirati (2018)

Por uma nova Constituigao Fiscal
* Mazzucato e Skideslsky (2020)
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Enquanto isso, no Brasil...

* Subordinar definitivamente os Investimentos Sociais a
uma medida ndo definida de sustentabilidade fiscal e de
equilibrio fiscal intergeracional

* Quebrar o Piso — desvinculagao total do orgamento

*  Fim de diversos fundos publicos — C&T, Cultura, Banda
Larga

* Novo Pacto Federativo — I6gica da Unido Européia —sem
solidariedade fiscal
* Deixar estados e municipios a sua propria sorte
* Desobrigar o governo federal de reduzir as desigualdades

* Precarizagao dos Servigos Publicos — reducdo de jornada,
nao contratagao, etc.
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Aumento recente da desigualdade da

renda domiciliar per capita - Brasil

O mercado de trabalho
contribuiu para cerca de
30% da variagdo do
coeficiente de Gini entre
2015 e 2018

PBF, BPC e o seguro-
desemprego tiveram
contribuigdo quase nula
para atenuar

os efeitos da crise.
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Populacao em situacao de Pobreza e
Extrema Pobreza - 1995- 2019

Brasil 1992 a 2019 (pessoas)

Extrema pobreza
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Por uma politica econémica inclusiva e

. sustentavel
A situacao fiscal é consequéncia e ndo a causa da
crise
Precisamos romper com ajuste fiscal autodestrutivo
O que precisamos é de um projeto social de
desenvolvimento para o Brasil:
* crescimento e a transformacao social;
* distribuicao da renda e da riqueza;

* ampliacdo da oferta publica de bens servicos sociais bdsicos;

e
* a adequacao da estrutura produtiva;
* com o objetivo de garantir:

* emprego de qualidade;

* acesso universal a saude, educacdo e cultura e demais servigos
sociais basicos.

Uma agenda estratégica alternativa

Mudar a regra fiscal e Novo Pacto Federativo

* fim da EC95/2016 e mudanca nas demais regras para uma
regra que priorize verdadeiramente o crescimento
econdmico

* Aumentar Investimentos publicos, transferéncias de renda
para recuperar crescimento econémico

Reforma tributaria Progressiva:

* Recompor a Carga Tributaria de acordo com niveis
proximos ao periodo pré-crise

* Taxacdo de Lucros e dividendos, Imposto sobre Grandes
Herangas, ITR, Juros sobre capital proprio, etc.

Novo padrao de desenvolvimento centrado na

Reduc¢ao das desigualdades
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