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Mercados de Carbono:

Ferramenta para direcionar o capital a descarbonizac¢ido dos agentes econdmicos, medindo e precificando o
custo das emissoes na economia TIPOS DE MERCADOS DE CARBONO

Mercado Regulado ‘ \

Mecanismo utilizado pelos paises atingir suas metas. JL
Governo regula determinados setores da economia *

parareduzir gradualmente suas emisoes CO2.
Nao e uma bala de prata, outras politicas necessarias ONERAR EMISSOES DE CARBONO REMUNERAR A MITIGACAO DE EMISSOES
Formato * *
Cap and Trade (permissdes de carbono) ou Impostos 8 P A

P (P ) p >R A ULADA DEMANDA VOLUNTARIA COMPROMISSOS

] COMPANHIAS
Mercado Voluntario . :
EMISSIONS TRADING SYSTEM | PERMISSOES PROJETOS | CREDITOS DE CARBONO

Permite a empresas e individuos, que voluntariamente
desejam atingir uma meta de reducao, compensar
emissdes por meio de projetos certificados por
terceiros.

4 4

Formato DEMANDA  —— FLEXIBILIZACAO

Negocia¢ao de Creditos de Carbono
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Mercado Regulado de Carbono .isxo ciosa.

Cap and Trade
» ® ® Inventario de emissdes dos agentes regulados, requere estabilidade das emissdes dos agentes.
73 paises com
Cap and Trade ou ®  Metadereducdo - (cap) permissdes
Imposto sobre ®  Mercado primério: alocadas permissdes gratuitas e leildes de permissdes, aonde atua também mercado financeiro
Carbono K " g ey : .
Mercado secundario: negociacao de permissdes entre agentes e mercado financeiro.
D ®  Mercado Financeiro cumpre a funcao de dar liquidez, criacdo de Instrumentos de cobertura, como derivativos
¢  Volume Permissdes diminui anualmente, criando escassez e aumentando o valor das permissoes.
Cobre 23% das
emissoes g'cbais Cap & Trade vs Carbon Tax
« Vantagem: Maior incentivo de reducao de emissdes para empresas, maior arrecadacao, precos mercado.
i » Desvantagem: Implementacao mais complexa
e Interse¢io com Mercado Voluntario
Cap & Trade » Sistemas modernos permitem compensar uma parte das emissées com créditos do mercado voluntario, em geral
$745Bn cm 2022

mesma jurisdicao, limite 5% e 10%. (Canada, Mexico, Japao, China, Coreia do Sul, California e Washington)

...
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Mercado Regulado decarbono CBAM | CARBON BORDER ADJUSTMENT MECHANISM

O que é?
Taxa de carbono para produtos oriundos de outros paises que

venham a ser comercializados na Unido Europeia, com o objetivo de
promover o ajuste de fronteira.

Como funciona?

Importadores compram “certificados CBAM”, cujo preco € calculado
em fun¢ao do preco médio das permissdes em €/tCO.e.

O importador também pode:

1- comprovar uma pegada de carbono menor em relagao ao produto
europeu e ter a possibilidade de reducao dataxa

2- comprovar que esta dentro do sistema regulado ETS em origem,
sendo ele aprovado por EU, avaliado pela robustez.

Produtos Cobertos | 1a fase que iniciaem 01/01/26
Cimento | Aco | Aluminio | Fertilizantes | Eletricidade | Hidrogénio

ITAU BBA | NOVEMBRO 2023 |

CBAM

Aplica-se aos produtos importados

> [0 )| CertificadoCBAM

2

Importador Produtor Brasileiro
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Mercado Regulado de Carbono -:ocvo e e

Emissao por setor no Brasil (2021)

EMISSOES NET = 1,746 MtCO2e

EDIFICIOS

ENERGIA 1% . VANDIUSE
2% _\ 7 7 a9%
K Q
RESiDUOS

4%

TRANSPORTE
8%

INDUSTRIA
10%
/ AGRICULTURA
25%
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Importanciado PL Carbono

Estabelece o mercado reqgulado de carbono brasileiro, industria como foco

Define natureza juridica, tanto para mercado voluntario como regulado

Obrigacao de inventario a agentes econémicos com emissdo maior a 10k ano.

Permite a conexao com mercado voluntario e possivel interoperabilidade com
mercados internacionais, apos regulamentacdo Art 6.

Pontos de preocupacao:
®  Tratamento tributario oneroso
® Inventario de emissdes liquidas (oposto a brutas).

® Penalidade excessiva sobre faturamento bruto da empresa

...
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Mercado Voluntariode Carbono occvanoaclosat

Limitar o aguecimento g_Ioba‘J

e

RAGMEN TACA
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[ ]
Mercado Voluntario de Carbono: OFERTA GLOBAL DE CREDITOS DE CARBONO
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Floresta 1.100 - 1.7001

Residuos Solucdes baseadas em tecnologia N/A
REDD+ Jurisdicional ‘
Recursos | Residuo-to-Energia ‘ Captura, utilizagdo e armazenamento de carbono (CCUS) ‘
FIorestamento/Rerorestamento‘ A )
adicionais | créditos de plastico ‘ Captura e armazenamento direto de carbono no ar (DACCS) ‘

Culturas de bioenergia com captura e armazenamento de ‘
carbono (BECCS)

Agricultura e uso da terra Carbono Azul

i Agricultura regenerativa ‘ ‘ Manejo de pastagens ‘ ‘ Restauracédo de mangue“
S

S Préticas agroflorestais ‘ . Reducéo de metano ' Protecdo de mangue .‘
Uso de fertilizante de preciséo‘ Algas marinhas

N
O

O

Eletrificacéo de equipamentos‘

(((((((

Fonte: McKin?ey‘



Investimento necessario para viabilizar o potencial de reflorestamento e
florestamento no Brasil

Preliminary . Reforestation . Afforestation

Project implementation curve?, % implemented 6 Annual investment in reforestation/afforestation projects, USD billions3

USD 425-1,100 billion

% 100 R 2 38
Total investment to develop 35 35
projects, unlocking abatement
potential of 0.8-1.4 gtCO,/year 30
75
24
19
50 = =T =5 T 50% projects implemented
: by 2037 14
: 10
25 | 8
1 5
' 2 Il [TE
1 1 1

2025 2030 2035 2040 2045 2050 2024 2030 2035 PAVZIY PV 2050

Fonte: The Nature Conservancy Fonte: McKinsey



MercadOVOluntériOde carbOnO PROCESSO PARA EMISSAO DE UM CREDITO DE CARBONO

o \ 3 3
Registro. Validac3
REGISUIO, VailidataO ]
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«# CME Group

Gold Standard
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MercadOVOluntériOde carbﬂnﬂ REDUCAO VS REMOCAO, QUALIDADE, CO- BENEFICIOS

000 4 %%

° Avoidance, Reducao & e Adicionalidade ° Sociais
Mitigacao
Conservagao florestal (REDD+), energia ° Validag3o e Verificagdo 3ro * Biodiversidade
renovavel, tratamento residuos
® Ausénciade Leakage
. ~ L]
° Remocdo & Captura o' Perman s 2ty
Reflorestamento (ARR)
® Carbonono Solo (Agro) ® Mensurabilidade * Educacional
¢ Biochar
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