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Marco conceitual: riscos financeiros interconectados em Sistema Complexo

Governos e
Bancos Centrais

Economia Global
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Sistema Financeiro Familias e Empresas
Pandemia_de Covid-19

Fonte: Equipe do RDM 2022.

Observagdo: A figura apresenta os vinculos e/ou as interagGes entre os principais componentes da economia, por meio dos
quais os riscos em um subsistema podem afetar o sisterna econémico complexo emergente de maneira mais ampla. |
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A figura apresenta os vinculos e/ou as interacoes entre os principais componentes da economia,
por meio dos quais os riscos em um subsistema podem afetar o sistema econémico-financeiro complexo emergente de
interacoes com os demais.



Maior parcela de paises com
gueda do PIB per capita

Perspectiva Historica do Impacto Econémico da Covid-19
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Fonte: Holston, Kaminsky e Reinhart (2021), com base em dados do Centro de Crescimento e Desenvolvimento da
Universidade de Groningen, Banco de Dados do Projeto Maddison 2020, Faculdade de Economia e Negdcios,

Universidade de Groningen, Groningen, Paises Baixos,
https://www.rug.nl/ggde/historicaldevelopment/maddison/releases/maddison- project-database-2020; Fundo Monetario

Internacional, WEO (Bancos de Dados do Panorama Econdmico Mundial — painel)
https://www.imf.org/en/Publications/SPROLLS/world-economic-outlook-databases.

Observacdo: A figura apresenta a percentagem de paises com crescimento negativo do Produto Interno Bruto (PIB) 6
per capita de 1901 a 2021. Dados de 21 de outubro de 2021.

Parcela de paises com crescimento
negativo do PIB per capita (%)




Ano % dos Pal’s?s na Numero <~:Ias Nl]mgro de Grandes e
Contracao Contracoes Paises Eventos

1914 65,0 26 40 100
1915 51,3 20 39 100
1916 28,2 11 39 :\A?Jl::j:j 100
1917 51,3 20 39 100
1918 64,1 25 39 100
1929 24,0 12 50 100
1930 68,6 35 51 100
1931 82,7 43 52 Dggf‘ens‘lzo 100
1932 73,1 38 92 100
1933 34,6 18 92 100
1939 26,0 13 50 100
1940 59,1 27 49 100
1941 45,8 22 48 100
1942 55,3 26 47 'I{/chﬁgr;? 100
1943 42,2 19 45 100
1944 56,8 25 44 100
1945 59,1 26 44 100
2007 12,6 24 191 Crise 100
2008 23,6 45 191 Financeira 100
2009 61,8 118 191 Global 100
2019 26,0 50 192

2020 89,6 172 192

2021 19,5 37 190

Fonte: World Bank — Relatdrio do Desenvolvimento Mundial - 2022




Stop-and-Go = Estagflacdo + Estagdesigualdade:
Capitalismo de Mercado ou Capitalismo de Estado?

Crescimento economico: a taxa de variagao do PIB real
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Depressdes 2000-2020: Argentina 10 X 3 Brasil
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Missao Social do Sistema Financeiro Nacional

Marco Conceitual: Circulos Viciosos e Virtuosos
i .. b. Circulo Virtuoso
a. Circulo Vicioso

Receita tributaria
mais baixa

Receita tributaria
mais alta

Instabilidade bancaria Bancos estavels

— WE Acesso Melhor

insolvencias _ restrito desempenho _ Maior oferta

empresanais " ao crédito do crédito " de crédito

Mercados de Apoio fiscal Mercados de titulos \_‘ Mais apoio
titulos em declinio favoraveis fiscal

desfavordveis

’ Governos e Bancos Centrais ’ Sistema Financeiro Familias e Empresas

Fonte: Equipe do RDM 2022, com base em Schnabel (2021).
Observagdo: NPLs = empréstimos inadimplentes [Non-Performing Loans].

Processo de Retroalimentagao necessita ser arrastado por Gastos/Financiamentos Publicos
Produtivos contra Expectativas Negativas do Empresariado com Capacidade Produtiva Ociosa.



Crédito Bancario Concedido ao Governo
e as Empresas Estatais:
Brasil 22 no ranking mundial

Crédito bancario concedido ao governo e emp. publicas, % PIB, 2019 - Classificagoes de paises: O médio por 2019 foi
12.61 por cento.O valor mais alto foi em Catar: 72.26 por cento e o valor mais baixo foi em Sao Tomé e Principe: 0.01 por cento.
Abaixo ha um grafico para todos os paises onde existem dados disponiveis.

Calcular: por cento; Fonte: The International Monetary Fund

I Mundo V| |Tn-dns v| |2IIJ19 v PNG Download data | Encontrar pais no grafico +
1. Catar 7226
|_2. Brasil 53.22 |
3. Egipto 50.26
| 4. Japao 46.00 |
5. Jordania 39.48
6. Argélia 38.92
7. ltalia 35.73
8. Emir. Arab. Uni. 34.80
[ 9. China 32.23 |
10. Singapura 31.34

Fonte: TheGlobalEconomy.com: Business and Economic Data for 200 Countr{'g—:s.



Crédito Bancario Concedido ao Governo e

as Empresas Estatais: “Risco Soberano”
Creédito bancario concedido ao governo e emp. publicas, % PIB
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Figura 17 — Evolugdo da Base de Detentores da DPMFi (% da DPMFi)

75,2% do DPMFi

25 6% 29.5%
26,00
24.0% 23 E%
21.T%
14,3% do DPMFi
I.
I I il T i I
Inst. Fundos Presidéncia Governo Seguradoras
Finamceiras

Carregamento bancdrio de titulos  9%%/20 mdez/2l
de divida publica direta e indiretamente: 53,5%

Fonte: Tesouro Nacional e Selic
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SFN:
53% do PIB

Saldo Total

Empréstimos e financiamentos

Periodo

Total Titulos

‘publicos®’

Titulos

iSecuriti-

privados® izados”

481,9 13106

Tabela 32 — Crédito ampliado ao setor nao financeiro

Total

3680,8 4476,2
36% 5% : 3% 44%
4239,9 501,1 289,3 [ 51446
35% 4% 2% 43%
4906,8 637,7 5433,6 5886,0
36% 35% 5% i 3% 43%
Periodo Divida externa
Total

2074,5 |1 10231,5

20% 100%
2567,0 11 11951,6 {160,0

21% 100%
2819,1 |1 13611,8 {156,9

21% 100%

TDPb:
56% do PIB +
Nao
Residentes:

6% do PIB

PIB nominal (R$ bilhdes)
7 389

7 468

8 674
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Tabela 35 — Meios de pagamento ampliados +/- 54% do Total dos Haveres Financeiros
Saldos em final de periodo alocados em Titulos de Divida Publica
Periodo; M1 M2
PMPP? :iDepositosiTotal M1 iDeposito de: Titulos Privados emitidos pelo SFN
a vista® poupanca |
:Depésitos iLetras ;Letras de Qutros® ; Total
:a Prazo  {Finan. :creédito”
f2019 228 309 { 219413 1447 722 849 177 1115 229 i350 793 :295 752 { 40 749 {1802 523
3% 3% 6% 12% 15% 5% 4% 1% 25%
2020 308 889 i 332218 i641 108 1039 907 { 1739 246 i251 338 {276 139 § 50 483 {2317 206
4% 4% 8% 12% i 21% 3% 3% 1% 27%
f2021 287 268 i 345317 i632 585 1034 519 { 1934 785 {286 323 {332 256 ; 83 332 { 2636 697
3% 4% 7% 11% 20% 3% 3% 1% 28%
Periodo M3 M4 PIB
Total M2 [Quotas de 6perag6es Operacoes :Total M3 éTl’tqus Total M4
fundos compromis-jCompromis- i federais?
monetariostsadas com jsadas com |
titulos au'tulos
federais”  jprivados® [
2019 3099 422 f 3513 686 135 546 64 819 :6 813 474 442 970 17 256 444 | 7 389 131
43% 48% 2% 1% 94% : 6% 100% 98%
2020 3998 221 | 3812 713 152 748 71875 {8 035 558 I 410775 38 446 332 | 7 467 616
47% 45% 2% 1% 95% 5% 100% 113%
2021 4303 801 f 4205 988 209 827 79547 18799 163 I 733 402 19 532 565 | 8 674 463
45% 44% 2% 1% 92% : 8% 100% 110%

_— — = -
Fonte: BCB - NI Estatisticas Monetarias e de Crédito (elaboracao Fernando Nogueira da Costa)

7/ Referem-se a titulos federais adquiridos pelos residentes no pais do setor ndo financeiro em operagdes compromissadas.
9/ Incluem titulos do Tesouro Nacional em poder dos residentes no pais do setor ndo financeiro, adquiridos em operagdes

definitivas.



Pessoas Fisicas preponderantes,
mas Pessoas Juridicas buscam

Perfil de captacao por tipo de investidor

Investimentos Financeiros

Data PF | PJ | Institucionais | Setor Publico | Nao Residentes | IFs | TOTAL
jun/16 | 40% | 22% 12% 14% 11% 2% 100%
dez/16| 39% | 23% 11% 14% 10% 2% 100%
jun/17 | 39% | 24% 11% 14% 10% 2% 100%
dez/17| 39% | 24% 10% 14% 10% 2% 100%
jun/18 | 39% | 23% 10% 14% 12% 2% 100%
dez/18| 40% | 24% 9% 14% 12% 2% 100%
jun/19 | 39% | 24% 9% 13% 13% 2% 100%
dez/19| 38% | 26% 9% 12% 13% 2% 100%
junf20 | 37% | 29% 7% 11% 14% 2% 100%
dez/20| 38% | 30% 6% 12% 12% 2% 100%
jun/21| 39% | 30% 6% 12% 12% 2% 100%

Fontes: Banco Central do Brasil - REF out 2021, [B]3, CRT4

Fase de Desalavancagem Financeira com Eleva¢ao da Taxa de Juro Basica




Evolucédo da Concentracdo da Riqueza Financeira por Segmentos de Clientes

Produtos Bancarios Dezembro de 2015

Riqueza Financeira | valor (R$ 1000) | Em % Clientes |Em % | Per Capita (R$) | Em %
VAREJO TRADI Cl ONAL 821.830.669 39% 66.583.725 93% 12.343 0,2%
Poupanca (> R$ 100) R$ mil 531.772.400 25% 60.260.349 84% 8.825 0,1%
FIFs e TVMs - R$ Mil 290.058.269 14% 6.323.376 9% 45.871 0,7%
VAREJO ALTA RENDA 569.896.867 27% 5.044.615 7% 112.971 1,7%
Poupanca (> R$ 100) R$ mil 71.807.734 3% 1.919.900 3% 37.402 0,6%
FIFs e TVMs - R$ Mil 498.089.133 24% 3.146.863 4% 158.281 2,4%
TOTAL DO VAREJO 1.391.727.536 66% 71.628.340 100% 19.430 0,3%
[Poupanca (> R$ 100) R$ mil 603.580.151 | _29%| 62.180.249 87% 9.707 0,1%
FIFs e TVMs - R$ Mil 788.147.385 37% 9.448.091 13% 83.419 1,3%
PRI VATE BANKI NG 712.480.020 34% 109.894 0,2% 6.483.339 100,0%
Acoes e Fundo de Acoes 98.831.086 | _5%]

FIFs e TVMs - R$ Mil 613.648.934 29%

TOTAL GERAL PF 2.104.207.556 100% 71.738.234 100% 29.331,74 0,5%
Saldos de Fim de Periodo Dezembro de 2021

Riqueza Financeira | Valor (R$ 1000) [ Em % Clientes | Em % | Per Capita (R$) | Em %
VAREJO TRADI Cl ONAL 1.525.845.220 34% | 115.624.491 90% 13.197 0,1%
Poupanca (> R$ 100) R$ mil 827.451.200 18% 74.996.172 58% 11.033 0,1%
FIFs e TVMs - R$ Mil 698.394.100 16% 40.628.319  32% 17.190 0,1%
VAREJO ALTA RENDA 1.254.070.900 28% 12.639.859 10% 99.216 0,6%
Poupanca (> R$ 100) R$ mil 156.131.100 3%  3.020.780 2% 51.686 0,3%
FIFs e TVMs - R$ Mil 1.097.939.900 24% 9.619.079 7% 114.142 0,7%
TOTAL DO VAREJO 2.779.916.120 " 62% | 128.264.350 100% 21.673 0,1%
Poupanca (> R$ 100) R$ mil 983.582.300 ' | 22% 78.016.952 61% 12.607 0,1%
FIFs e TVMs - R$ Mil 1.796.333.940 40% 50.247.398 39% 35.750 0,2%
PRI VATE BANKI NG 1.721.945.197 38% 125.062 0,1% 15.641.491 100,0%
Acoes e Fundo de Acoes 596.379.950 | _13%

FIFs e TVMs - R$ Mil 1.125.565.247 25%

TOTAL GERAL PF 4.501.861.316 100% 128.389.412 100% 35.064 0,3%

Fonte: ANBIMA (elab. FNC) Obs.: Private Banking com Previdéncia Aberta (8,5%) e Agdes (35% com FIF) em 2021
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Financlamento como
Missao Social e Acao Comercial
(fundos sociais e funding)
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Market-share no Crédito com Recursos Direcionados
(Missao Social) e Recursos Livres (Acao Comercial)

Mercado de Banco Participacao |RC5 (Big Five)
Crédito Lider em % em %

Imobiliario Caixa 70% 98%
Rural Banco do Brasil 53% 69%
Direcionado BNDES 76% 93%
Capital de Giro ltau 16% 66%
Pessoal Banco do Brasil 21% 73%
Consignado Banco do Brasil 21% 76%
Aquisicao de Veiculos Santander 25% 74%
Cartoes de Crédito Itau 28% 66%

Fonte: BCB-REB 2018 (Direcionados) e 2020 (Livres) - elab. FNC
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Mercado de Crédito Imobi

O crédito direcionado é destinado a

iario

Tabela 6.6 — Participagao de mercado no estogue de credito — Imobiliario  determinados setores ou atividades, realizados
Pessoas fisicas + pessoas juridicas

com recursos regulados em lei ou normativo.

Posizdo A016 A17 2018
1 Caha Econdmica Federal 66,1 Caba Econdmica Federa £9.95% Cak3 Econdmica Federal £9,99%
z Banco do Brasll 5.A 7,06% Banco do Beasll 5.A 7,75% Bancodo Brasi 5.A 3, 20%
3 Banch Bradesco 5A T7.26% Banco Bradesco S.A T7.06% BanoD Bradesco 5A. 7.54%
4 M LeiDancd 54 T.10% 30 Unibanch 5.A. 6,60% Nal Unibanco 5.A G, 99%
. Banco Santander  (Brasil) 5.73% Danco Santander  (Brask) 5ogy DancoSantander  (Brasl) 5.28%
A S SA
Demals bancos comendials e Demals bancos comercials 2 Demas bancos comencials e
B MElitipios com careira 3,51 miitplos com carteira 3,06% mutipics com cateia 1.29%
comercial conestial M3l
T Segmento ndo bancaro 031% Segmenio n3o bancaro 0,30% Segmenio ndo bancaio 0,27%
g Cooperativas oe oredho 0,00% Cooperativas de crediin 0,00% Cooperaivas de credio 0,02%
g Eancos de imvesimenta 0,00% Bancos de Invesimeniod 0. 00% Bancos oe ImvestimesTind 0. 0%,
rlitinias &7 canl comestial midtipios & o3t comenclal - mitipioe &' can comencial -
10 Bancos de desamvohvimento 0,00%  Banios de desermvoivimenio 0,00% Bancos de deserahimEerio 0,00%
Tiod 100, 00% 100,007 1060, 0%

Fonte: Relatorio de Economia Bancdria do Banco Central do Brasil — 2018
Obs.: RC5 em 2018: 98,4% do Total




Tabela 6.7 — Participagao de mercado no estoque de credito — Rural

Mercado de Crédito Rural

Recursos obrigatdrios (exigibilidades) sao destinados a

Pessoas fisicas + pessoas juridicas

operagdes de crédito rural, provenientes de 27,5% do Valor

Sujeito a Recolhimento (VSR) relativo a recursos a vista.

Poeizac A6 AT 2018
1 Banco do Brasll 5.A 47 50% BancodoBrasll 5A 20,45% Banco 0o Brasi A E.EIE'IJ
2 Eanco Bradesco S A 6,14% BancoBradescoSA 7.21% Banto Badesco 5S4 4,54%
£

. Eanco Cooperative Sicred 4p% DancoSantander  (Brast) 4pgy DancoSantander  (Beasl) % 70%
SA Gl o

4 =] Limibanco 54 257 [Kad Unibanco 54 3,05% Ead Unibanco 3.A 2 58%
Banco Santander  (Brasi) Banco Desany. Regonal do Banco Cooperatvo Sioned!

& A 253% Ext = 2.55% oA 2.67%
Deemials DENcos CoMmenials e Diemals DANCoE Comertials e Demals bancos comerials e

B rditipics com carteira 2350% muiitiplos com careira 13,86% mutipios com caneia 14,08%]
comersal e | comerial
Demials cooperativas e Demals coopesativas de

T 708% Cooperafivas de crédin 9, 10% 9,85%
credin credin

Diemals bancos de
: RN deserrechimenio

i Bancos de dessnvolvimenio 3,.3% 0,75% BSancos e 3,374

g Bancos da Investimeanto/ 241% EBancos de Investimenid 3 0 Bancos fe imeestimeriny 3 e
MUORIEHS &/ cart comestial Mtpios £/ Cart comarial ' FMOItpACS S/ Can comential '

i0 Segmenio ndo bancano 0.50% Segmenio nad bancaro 055% Segmento ndo Bancario 0,44

Tola 100,005 100,00P% 100, D%

Fonte: Relatorio de Economia Bancdria do Banco Central do Brasil — 2018
Obs.: RC5 em 2018: 69% do Total
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Tabela | — Participacdo de mercado no estoque de crédito
Crédito direcionado com recursos do BNDES

Mercado de Crédito Direcionado

Posicao 2016 2017 218
1 BHNDES 74,89% BMDES 73,70% BHMNDES 76,26%
2 Banco do Brasil 5.4, 6,07% Caixa Econdomica Federal 7,02% Caixa Economica Federal 7,21%
3 Caixa Econdmica Federal 6,0M% Banco do Brasil 5.A 330% Banco do Brasil S.A. 4 48%
4 Banco Bradesco S.A. 2,87% Banco Bradesco S.A. 292% Banco Bradesoo 5 A. 2 38%
3 ltail Unibanco S.A. 2.81% HKad Unibanco S.A. 2.75% [Itad Unibanco S.A. 2 07%%
Demais bancos comerciais e Demais bancos comerciais e Demais bancos comerciais e
] miitiplos com carteira 4 67% multiplos com carteira 5,33% multiplos com carteira 4. 31%
comercial comercial comercial
Demais bancos de Demais bancos de Demais bancos de
7 I i ; 2,13% I i ; 2 50% : i : 241%
] Segmento ndo bancano 0,40% Segmento ndo bancario 0,39% Segmento ndo bancario 0,44%
g Eanms e m‘eshn‘umk:u' 0,06% Banms. de m‘u&shmentu_.l‘ 0,06% Eizf'lms. de mv&stnﬁ'ltnf 0,33%
multiplos s/ cart comercial multiples s/ cart comercial multiplos s/ cart comercial
10 Cooperativas de crédito 0,01% Cooperativas de credito 0,02% Cooperativas de creédito 0,03%
Total 100, 00% 100, 00%: 100,00%

Fonte: Relatorio de Economia Bancdria do Banco Central do Brasil — 2018
Obs.: RC5 em 2018: 92,5% do Total
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Mercado de Credito para Capital de Giro

Tabela B — Participacio de mercado no estoque de crédito — Capital de giro

ki
Posigéo 2018 2018 2020
1 Banco do Brasil S.A. 16,4 Banco do Brasil $.A. 16,1 Itad Unibanco S.A. 16.5
2 Banco Bradesco S.A. 14,7 Banco Bradesco S.A. 157 Banco Bradesco S.A, 16,4
a Itai Unibanco S A. 141 Mad Unibanco S5.A. 14,9 Banco do Brasil S.A. 13,5
4 Caixa Econdmica Federal 13,9 Caixa Econdmica Federal 10,2 Caixa Econdmica Federal 10,6
5 Banco Santander (Brasil) S.A. 8.4 Banco Santander (Brasil)S.A. 7.7 Banco Santander  (Brasil) S.A. B9
8 Demais bancos comerciais e 242 Demais bancos comerciais e 221 Demais bancos comerciais 29 9
multiplos com carneira comercial : mudltiplos com careira comercial " miltiplos com carteira comercial '
T Cooperativas de crédito 9.1 Cooperativas de credito 11,1 Cooperativas de crédito 10,1
8 Bancos de Investimento/ 18 Bancos de investimento/ 16 Bancos de investimenta/ 0.6
multiplos s/ cart comercial " moltiplos s/ cart comercial " miltiplos s/ cant comercial '
9 Segmento ndo bancarno 0,4 Segmentondo bancano 0.4 Segmento ndo bancano 02
10 Bancos de desenvolvimento 0,2 Bancos de desenvolvimento 0,2 PBancos de desenvolvimento 02
Total 100,0 100.0 100.0
IHHn 0,0989 0,0041 0,0973
Equiv do IHHn 10,1 10,8 10,3
RCS5(%) 67.5 64,6 66.0)




Mercado de Créedito Pessoal

Tabela C - Participacio de mercado no estoque de crédito — Credito pessoal

%
Posigao 2018 2019 2020
1 Banco do Brasil S.A. 220 BancodoBrasil S.A. 219 Bancodo Brasil S.A. 214
2 Banco Bradesco 5.A. 15,0 Banco Bradesco S.A. 16,9 Banco Bradesco S.A. 16,0
3 Caixa Econdmica Federal 144 Caixa Econdmica Federal 13,1 Caixa Econdmica Federl 13,5
4 Ital Unibanco S.A. 13,6 Itad Unibanco S.A. 12,6 Mad Unibanco S.A. 1.6
5 Banco Santander (Brasil)S.A. 98 Banco Santander (Brasil)S.A. 10,2 Banco Santander (Brasil)S.A. 9.8
8 Demais bancos comerciais e 18 1 Demais bancos comerciais e 18.0 Demals bancos comercials e 19.8
muiltiples com cadeira comercial " multiplos com carteira comercial © miltiplos com carteira comercial 3
7 Cooperativas de credito 6,1 Cooperativas de crédito 6.4 Cooperativas de crédito 6.9
8 Segmento ndo bancaro 0,7 Segmentondo bancardo 0.8 Segmento ndo bancardo 0.8
g Bancos de investimento/ 02 Bancos de investimentof 0.2 Bancas de investimento/ 01
multiplos s/ cat comercial ' multiplos s/ cart comercial ' muitiplos s/ cant comercial '
10 Bancos de desenvolvimento 0.0 Bancos de desenvolvimento 0,0 Bancos de desenvolvimento 0.0
Total 1000 100,0 1000
IHHR 0,1231 0.1226 0.1161
Equiv do IHHn 8.1 82 8.6
RC5(%) 749 T4.6 72.5




Mercado de Crédito Consignado

Tabela D —Participagio de mercado no estoque de crédito — Consignado

%
Posigéo 2018 2019 2020
1 Banco do Brasil 5.A. 21,1 Banco do Brasil S.A. 21,2 Banco do Brasil 5.A. 21,3
2 Caixa Econdmica Federal 17,7 Banco Bradesco S.A. 16,4 Caixa Econdmica Federal 16,0
3 Banco Bradesco S .A. 15,1 Caixa Econdmica Federal 16,2 Banco Bradesco S.A. 15,8
4 Itati Unibanco S_A. 13,8 Itad Unibanco S.A. 12,7 Ital Unibanco S_A. 12,6
5 Banco Santander (Brasil} 5.A. 9E& Banco Santander (Brasil)S.A. 10,7 Banco Santander (Brasil) S.A. 10,7
& Demais bancos comerciais & 18.7 Demais bancos comerciais & 196 Demais bancos comerciais e 20,4
miltiplos com caneira comercial ' miltiplos com caneira comerncial ' milltiplos com caneira comemial i
T Cooperativas de crédito 26 Cooperativas de crédito 28 Cooperativas de crédito 28
8 Segmento n&o bancaro 0,2 Segmento ndo bancaro 0,3 Segmento ndo bancaro 0.4
9 Bancos de investimeanto/ 0.2 Bancos de investimento/ 0.1 Bancos de investimento/ 0.1
multiplos s/ cart comercial : mdltiplos sf cart comercial ; miltiplos s/ cart comercial :
10 Bancos de desenvolvimento 0,0 Bancos de desenvolvimanto 0,0 Bancos de desenvolvimento 0,0
Total 100.0 100,0 100,0
IHHnN 0,1310 0,1297 0,1268
Eqguiv do IHHn 7.6 7.7 7.9
| RC5(%) 77.3 77,2 76.3|




Tabela F - Participagio de mercado no estoque de crédito — Aquisigio de veiculos

Mercado de Crédito para
Aquisicao de Veiculos

Pessoas fisicas
Y
Posigao 2018 2019 2020
1 Banco Santander  (Brasil) S.A. 25,3 Banco Santander (Brasil)S.A. 24,2 Banco Santander (Brasil) S.A. 25,0
2 Banco Votorantim S _A. 19,1 Banco Volorantim 5.4, 18,6 Banco Votorantim S.A. 18,5
3 Banco Bradesco S A 13,8 Banco Bradesco S.A. 14,1 Banco Bradesco S.A. 13.3
4 ltal Unibanco S.A. 9.4 Ilad Unibanco S.A. 9.4 Itad Unibanco S.A. 10,7
5 Banco Safra S.A. 56 Banco Safra5.A. 6,7 Banco Safra S.A. 6.3
g Bancos de investimento/ 130 Bancos de investimento/ 13.0 Bancos de investimento/ 121
miltiplos s/ cart comercial " maltiplos s/ cart comercial : miltiplos s/ cart comercial 2
7 Demais bancos comerciais e 10.3 Demais bancos comerciais e a5 Demais bancos comerciais & a5
multiplos com carteira comercial " miltiplos com canteira comercial " miiltiplos com caneira comercial ’
B Cooperativas de crédito 2.3 Cooperativas de crédito 26 Cooperativas de crédito 3,0
g Segmento ndo bancano 1.2 Segmento ndo bancaro 1,3 Segmento ndo bancaro 1.5
10 Bancos de desenvolvimento 0,0 Bancos de desenvolvimento 0,0 Bancos de desenvolvimento 0,0
Total 100,0 1000 1000
IHHN 0,1377 0,1360 0,1367
Equiv do IHHn 7.3 7.4 7.3
RCS5(%) 73,1 737 73,9




Mercado de Cartao de Crédito

Tabela E — Participacio de mercado no estoque de crédito — Cartdo de crédito

%
Posigao 2018 2019 2020
1 Itad Unibanco S.A. 33,1 Had Unibanco S.A. 32,7 Iad Unibanco S.A. 280
2 Banco Bradesco S.A. 14,8 Banco Bradesco S.A, 14,3 Banco Bradesco S.A. 12,7
3 Banco Santander (Brasil) 5.A. 13,4 Banco Santander (Brasil) S.A. 12,8 Banco Santander (Brasil)S.A. 11,9
4 Banco do Brasil 5.A. 12,3 Banco do Brasil 5 .A. 11,5 Banco do Brasil S.A. 10,3
5 Caixa Econdmica Federal 4.2 Caixa Econdmica Federal 3.9 | Nu Pagamentos S.A. 3.6
Demais b iai Demais b iai
6 mais bancos comemiais e 88 Segmento ndo bancario 103 mais bancos comerciais e 19,8
miiltiplos com caneira comercial miltiplos com careira comercial
7 Segmento ndo bancaro 83 Demais bancos comerciais 96 Demais - segmento ndo bancaro 83
multiplos com carteira comercial
8 Bancos de investimento/ 35 Bancos de investimento/ 40 Bancos de investimento/ 4.4
miltiplos s/ cart comercial ' multiplos s/ cart comercial ' miltiplos s/ cartt comercial '
9 Cooperativas de crédito 0,8 Cooperativas de crédito 09 Cooperativas de crédito 1.1
10 Bancos de desenvolvimento 0,0 Bancos de desenvolvimeanto 0,0 Bancos de desenvolvimento 0,0
Total 100,0 1000 1000
IHHn 01703 0,1636 0,1483
Equiv do IHHn 59 6.1 6.7
RC5(%) 778 752 66 4
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Rentabilidade Bancaria em
Tesouraria e PCLD em Crédito

Escolha: crescer em linhas de maior risco/retorno como cartoes

de crédito e/ou em carteiras com maior seqguran¢ca como
consignado e crédito para empresas medias ou grandes

T



Decomposicao do Spread:
Inadimpléncia em quase 1/3

Grafico 3.4 — Decomposicido do spread do ICC
Média 2018 a 2020

1 - Inadimpkéncia B2 - Despesas administrativas

m3 - Tributos e FGC B4 - Margem financeira do [CC

Fonte: Banco Central do Brasil. Relatdorio de Economia Bancaria.
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Resultado Bruto de Intermediacao Financeira (RIF

- DIF) com e sem TVM e PCLD

RS bilhdes Receitas de Intermedia¢do Financeira Despesas de Intermediacdo Financeira DIF sem
Ano Crédito  Arrendamento Mercantil Aplicagoes Compulsérias Subtotal PCLD Subtotal PCLD
Crédito
2015 439 7,3 23,6 ’ 469,9 -91,7 -496,2 -404,5
2016 473,1 11,2 41,9 g 526,2 -126,4 -693,8 -567,4
2017 443,9 8,3 34,6 r 486,8 -110,5 -553,7 -443,2
2018 439,0 7,3 23,6 r 469,9 -91,7 -496,2 -404,5
2019 444.8 6,4 23,6 4 474,8 -103,8 -465,2 -361,4
2020 457,4 5,9 12,4 4 475,7 -123,7 -571,7 -448,0
TVM Derivativos Operagoes de Cambio  Subtotal RBIF RBIF RBIF s/Tes. +
Tesouraria com Tesouraria sem Tesouraria reversao PCLD|
2015 206,5 -12 22,6 g 217,1 190,8 -26,3 65,4
2016 311,2 13,5 23,5 4 348,2 180,6 -167,6 -41,2
2017 251,9 4,1 12,3 r 268,3 201,4 -66,9 43,6
2018 206,5 -12,0 22,6 4 217,1 190,8 -26,3 65,4
2019 220,9 -5,9 16,7 4 231,7 241,3 9,6 113,4
2020 181,9 -17,7 39,2 4 203,4 107,4 -96,0 27,7

Fonte: Elaboragdo de Fernando Nogueira da Costa a partir de Martins, Sarno, Boechat e Macahyba (IE-UFRJ) com dados do IF.Data, BCB.

Baixo Resultado Bruto de Intermediag¢ao Financeira (RBIF) s/ Tesouraria (TVM) e
considerando perdida toda a Provisao para Crédito de Liquidagao Duvidosa (PCLD)



Margem de Creédito Liquida (-PCLD)
por Produtos — Pessoas Fisicas

Grafico 5.12 — Margem de credito liquida por produtos
Pessoa fisica

-lm e

a0

a0

40

20

B Habitacional
B Rural & agroindustrial

¥ Empréstimo com consignagio

B Outros creditos

B Empréstime sem consig
Cheque especial

|

=4

Fonte: Banco Central do Brasil. Relatdorio de Economia Bancaria.

De 50% em janl17
para 40% em dez20

Linhas de maior
risco/retorno
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Necessidade de Reforma do
Sistema de Pagamentos do
Varejo com Cartdes de Crédito

T



//ﬂ //" //A, //As

9% 21% 23%

tém 01 cartéo tém 02 cartbes tém 03 cartbes tém 04 cartdes tém 05 ou mais
de crédito de crédito de crédito de crédito cartdes de crédito

Ativos Cartoes de Cartoes de

Data Débito Crédito
2010 8 83 Renda familiar mensal
2011 85 78 e—
2012 83 78 Total ﬂﬁﬂ
2013 90 82 SM
2014 101 83 = — " o
2015 97 g5 Cartdo de Crédito 88,8% 881%
2016 101 84 - caw g o
o o8 o Cheque Especial 59% ﬁ-ﬁ :
2018 115 ] Cheque Pre-Datado 0,6% 0,7%
2019 116 100 DS .
3020 G mn  Credito Consignado - 5,6% %
Fonte: BCB-Deban (em milhdes) Crédito Pessoal 9,4% 5.'9-%
+44% CD e +34% CC A2 1on
em 2020 Financiamento de Carro ki 4 9,2%
Financiamento de Casa I'ﬁm | 6,7%
Outras dividas 2,0% 2,2%
PESQUISA |Endiidamario N3o sabe 0,0%  0,0%

e Inadimpléncia

do Consumidor N3o respondeu 0,1% 0,2% *

CNC




Cartdes de Crédito em Saldo (Estogue) e

em Concessao Mensal (Fluxo)

Saldo por modalidade — Pessoas fisicas

Crédito do sistema financeiro — Recursos livres e Direcionados

R$ milhoes

Periodo iCartéo de crédito Total Total Total

Recursos Recursos Crédito para

IRotativo” Parcelado? A vista® Total Livres Direcionados |Pessoa Fisica
Dezembro
2016 2,4% 0,7% 8,7% 11,8% 51,8% 48,2% 100,0%
2017 2,0% 1,0% 9,2% 12,2% 51,6% 48,4% 100,0%
2018 1,9% 1,1% 9,9% 12,9% 52,9% 47,1% 100,0%
2019 2,0% 1,2% 10,6% 13,9% 55,1% 44,9% 100,0%
2020 1,6% 1,0% 10,2% 12,8% 54,9% 45,1% 100,0%
2021 1,8% 1,2% 11,4% 14,5% 55,9% 44,1% 100,0%

'Crédito do sistema financeiro — Recursos livres e Direcionados
Concessoes Mensais por Modalidade - Pessoas Fisicas

R$ milhGes

Periodo iCartéo de crédito Total Total Total
: Recursos Recursos Crédito para
Rotativo" Parcelado® A vista” Total Livres Direcionados |Pessoa Fisica

Dezembro
2016 9,1% 1,4% 42,3% 52,8% 87,6% 12,4% 100,0%
2017 9,6% 1,9% 43,6% 55,1% 90,9% 9,1% 100,0%
2018 7,9% 2,2% 45,3% 55,5% 91,0% 9,0% 100,0%
2019 7,9% 2,3% 52,5% 62,7% 89,8% 10,2% 100,0%
2020 6,5% 2,0% 51,5% 60,0% 86,6% 13,4% 100,0%
2021 9,7% 2,8% 54,3% 66,8% 86,3% 13,7% 100,0%

Fonte: Banco Central do Brasil - Notas para Imprensa Estatisticas Monetarias e de Crédito (elaboragdo Fernando Nogueira da Costa)
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Inadimpléncia média (2016-2021)
no rotativo 35%; no parcelado 3,6%.

Tabela 24-A -

Crédito do sistema financeiro — Recursos livres

Inadimpléncia por Modalidade =~~~ %
Periodo :Aquisicdo [Cartao de crédito Total

de veiculos

Fonte: Banco Central do Brasil-Notas para Imprensa (elaboracao Fernando Nogueira da Costa)



Taxas de Juros em Cartoes de Crédito:
CorrelacGo Causal com ICC de PF

2016
2017
2018
2019
2020
2021

Tabela 15-A — Créedito do sistema financeiro
— Recursos livres
ICC (Indice do Custo do Crédito) Cartoes de Crédito - Pessoa Fisica
% a.a.

Periodo

Dezembro

Cartao de crédito

4977

334,8
285,4
318,5
327,8
349,6

1344
148,8
151,9
159,7
149,6
1594

55,5
38,8
33,9
35,8
29,9
32,4

Fonte: BCB - NI Estatisticas Monetarias e de Crédito (elaboracao Fernando Nogueira da Coste*

Taxas de juros elevadissimas do rotativo afetam a média ponderada do sistema.



Debate Publico para Consenso Social sobre
Necessidade de Reforma do Sistema de
Pagamentos com Cartdes de Crédito

Crédito a Pessoa Fisica  Cartoes de Crédito

12 Trim./22
via Cartoes de Crédito em RPS
Itad 34% 35%
Bradesco 19% 37%
Santander 29%
Banco do Brasil 8%
Caixa™ 4%

Fonte: Balancos - Contas de Resultado - *4T72021

Retomada do Crescimento pelo Consumo para Ocupacao da Capacidade Produtiva Ociosa:

Crédito Comercial +
Retomada por Financiamento para Cobertura do Déficit Habitacional : Missdo Social
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