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Mecanismos de Financiamento de Longo Prazo
(Debéntures de Infraestrutura)
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A SPE ndo é a fonte primadria das informacgdes disponibilizadas nesta apresentacdo. A SPE apenas consolida e organiza as informacgdes
econOmicas a partir de dados de conhecimento publico, cujas fontes primarias sdo instituicdes autdbnomas, publicas ou privadas.

Eventuais divergéncias entre dados e totais ou varia¢des percentuais sdao provenientes de arredondamentos.
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Programas de Concessdes em Infraestrutura

Logistica 242,0
Rodovias 42,0

Ferrovias 91,1

Portos 54,6

Trem de Alta Velocidade (TAV) 35,6

Aeroporto 18,7

Energia Elétrica 148,1
Petrdleo e Gas 80,0

Fonte: Ministério dos Transportes Elaborag&o: Ministério da Fazenda



SPE ’ Secretaria de Politica Econémica

Titulos Privados

Alternativas de Funding
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IFs e Investidores
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Projeto de
Infraestrutura
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Capital Préprio
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Desenvolvimento Recente: Mercado de Titulos Privados
(Lei 12.431/2011)

— Objetivo:

— Criar uma alternativa de financiamento de longo prazo para
empresas.

— Instrumentos Financeiros:

— Debéntures de Infraestrutura: incentivo fiscal (Imposto de
Renda e IOF-Cambio) aplicavel a residentes e nao-residentes.
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Estrutura de Investimento n? 1

| id 0% de Imposto de Renda
nvestidor 0% de IOF Cambio

Exterior

Brasil
Pessoa Fisica 0% de Imposto de Renda

Debéntures de

Infraestrutura Pessoa Juridica 15% de Imposto de Renda

Emissor
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Estrutura de Investimento n2 2

| id 0% de Imposto de Renda
nvestidor 0% de IOF Cambio

Exterior

Brasil

Pessoa Fisica 0% de Imposto de Renda

Fundo Mutuo

Pessoa Juridica 15% de Imposto de Renda

___________________________

Debéntures de Projetos
Prioritarios

Emissor




nnnnnnnnnnnnnn
. . P Ministério da -
SPE’ Secretaria de Politica Econémica da B \F IL

PAIS RICO E PAIS SEM POBREZA

Debéntures de Infraestrutura
(Principais Caracteristicas)

— Prazo médio ponderado superior a 4 anos.

— Indexacao: prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa
referencial.

— Os recursos levantados com a emissao devem ser investidos em
projetos de infraestrutura (podendo também ser utilizados para
refinanciamento de dividas ou para reembolso de despesas
incorridas em prazo igual ou inferior a 24 meses da data de
encerramento da oferta publica).

— Projetos precisam ser considerados “prioritarios” pelo respectivo
ministério setorial.
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Debéntures de Infraestrutura
(Destaques)

— Até o momento, ja foram realizadas 7 emissdes no total
aproximado de RS 2,5 bilhdes.

— 26 projetos de infraestrutura em energia e transportes (montante
total de investimento estimado em RS 68 bilhdes) ja
classificados como prioritarios aguardam emissao.

— A expectativa é que de 10% a 20% desse montante sejam obtidos
pela emissao de debéntures de infraestrutura.
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Debéntures — Indexador e Prazo Médio
(50 mais Negociadas)

Participacao Prazo Médio
por Indexador (anos)
100% - - 10

80% 1 7,7 B

60% - -6

4,8
40% - - 4
20% - -2
70% 30%
0% ' }
DI Indice de Precos
Fonte: ANBIMA Elaboracao: Ministério da Fazenda
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Lei 12.431/2011 — Debéntures Incentivadas
Emissor Data de Valor Prazo Rendimento Setor
Emisséao (R$ milhdes) (anos)
Linhas de Transmiss@o de Montes Claros S.A. 15/8/2012 25 17 8,75% + IPCA Energia
ALL — América Latina Logistica Malha Norte S.A. 25/9/2012 160 8 10,10% Ferrovia
Concessionéria do Sistema Anhanguera-Bandeirantes 15110/2012 135 c 2 710 + PCA Estrada
S.A. (Autoban) (270 Pedagiada
L Estrada
Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. (CART) 15/12/2012 380 12 5,8% + IPCA .
Pedagiada
Santo Antonio Energia S.A. 27/12/2012 420 10 6,20% + IPCA Energia
Interligacdo Hétrica do Madeira 18/3/2013 350 12 5,50% + IPCA Energia
200 7 3,80% + IPCA
L . : Estrada
Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A. 15/4/2013 .
Pedagiada
681 11 4,28% + IPCA

Fontes: Anbima, CETIP,BNDES e Ministérios Correlacionados. Elaborado pela SPE/MF.
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Desenvolvimento do Mercado de Debéntures de
Infraestrutura

AUTOBAN CART ECOVIAS

Primeira emissao distribuida Maior emiss3ao

para residentes e n3o

Primeira emissao publica

com grande pulverizagéo Demanda 3 vezes superior a

(+ de 1.500 investidores PF) residentes oferta
(23%)
Prazo:
Prazo: Prazo: /e l1lanos
5 anos 12 anos

Rendimento (% a.a) :

Rendimento: (% a.a): 3,80% + IPCA

Rendimento (% a.a): | 0
5,80% + IPCA i 4,28% + IPCA
[

2,71% + IPCA

380

15 de Outubro de 2012 15 de Dezembro de 2012 15 de Abril de 2012

Fonte: ANBIMA Elaboracao: Secretaria de Politica EconOmica H
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CART - Debéntures de Infraestrutura

Mercado Primario Mercado Secundario

Ranking das debéntures mais negociadas:

12 Posicao

112 Posicao

92 Posich
Oslkao 43,34 % 72 Posicao
29,48 % 25.46% 27,94%

380 114,6 168,5 98,9 108,6
15 de Dezembro Jan 2013 Fev2013 Mar 2013 Abr 2013
de 2012
m= Emissdo - RS Millhdes Volume Negociado - RS Milhdes  mm Turnover *

* Medida de liquidez do mercado de titulos que evidencia o percentual de negdcios no mercado secundario em relacdo ao volume
emitido em ser.

Fonte: ANBIMA Elaboragdo: Secretaria de Politica Econdmica
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Evolucao dos Desembolsos — BNDES
(RS BilhGes e Part. %)

31%

2009 2010 2011 2012

M Infraestrutura M Total

Fonte: BNDES Elaboragdo: Secretaria de Politica Econdmica 13
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Debéntures de Infraestrutura
(Garantia para Investidores)

— Titulos contemplados com incentivo fiscal nao contam com a
garantia do governo federal.

— Entretanto as emissdes poderao compartilhar garantias com as
oferecidas ao BNDES para operacdoes de crédito associadas ao
mesmo projeto.

—Os contratos podem  incluir clausulas de  “cross-
default”. Este tipo de clausula permite que o BNDES possa declarar
vencimento antecipado de um contrato de financiamento, caso
haja inadimpléncia nas debéntures.
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Portarias de Projetos Prioritarios

Aeroportos Secretaria de Aviagao Civil n? 18/2012

Transporte e Logistica Ministério dos Transportes n? 9/2012

Portos Secretaria de Portos n? 9/2012

Energia Ministério das Minas e Energia n? 47/2012

Oleo e Gés Ministério das Minas e Energia n? 90/2012

Irrigagdo Ministério da Integracédo Nacional n? 76/2012

Telecomunicagdo e Radiodifusdo Ministério das Comunicagoes n2 330/2012
Tecnologia e Inovagio / Produgio Econdmica Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Inovacao n2 181 e 868/2012
Saneamento Basico / Ministerio das Cidades n? 481 e 482/2012

Mobilidade Urbana
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Obrigado!

sergio.machado@fazenda.gov.br
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