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intermedidrios entre

investidores, com a logica de merc
garanfindo a eficiencia da alocacdo de
recursos.

» A visdo heterodoxa contraria ao
neoliberalismo econdmico vé importante
papel para os bancos privados e para os
bancos publicos no desenvolvimento
economico.
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Rendimentos esperados
ou
Expectativas de lucro > Taxa de Juros

Bancos sdo importantes ao oferecer emprestimos o
Juros baixos
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Se taxa de juros é baixa para maic

investidores as expectativas de lucro serao

maiores que a taxa de juros e a decisao de
investir € fomada.




grau
possivel calcular.

Taxa de juros depende da oferta e da
demanda

Oferta de Moeda - Banco Central e bancos
privados

Demanda de Moeda - Publico




Com incerteza cresce a
Dos bancos — oferfa de moeda
Do publico - demanda de moeda

Resultado: Cresce a taxa de juros e cai o
investimento.



»[Fna
economia

»Comoe¢e

» |nvestimento publico ndo visa lucro. NGo
depende de expectativas de lucro.



Multiplicagao de renda
expectativas de lucro

1 Expectativas de lucro > Taxa de Juros =
T Investimento Privado



aumento da cap

= Com politica monetdria: Baixar a taxa de juros

= Com politica fiscal: Estimular investimento
privado, por meio do investimento publico que
gera aumento dos empregos e da renda entdo
aumenta a demanda.



A poli
demanda do Govern
O emprego €, com isso, estimular o |
privado.

Os bancos publicos tém papel de destague tanto
reduzindo a taxa de juros quanto financiando o
investimento publico.



comprometido. A rolage
Investimento inviabilizando-o.

Esse tem sido, €, e continua sendo o papel importantissimo
do BNDES.

= Tx. de Juros

Tx de Juros + Prémio de Liquidez

longo prazo curto prazo



