MEDIDA PROVISORIA N¢ 348, DE 22 DE JANEIRO DE 2007

Institui o Fundo de Investimento em
Participacbes em Infra-Estrutura - FIP-
IE, e da outras providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA, no uso da atribuicdo que lhe confere o art. 62,
da Constituicao, adota a seguinte Medida Proviséria, com forca de lei:

Art. 12 As instituicbes autorizadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM
para o exercicio da administragcdo de carteira de titulos e valores mobiliarios
poderdao constituir Fundo de Investimento em Participagcdes em Infra-Estrutura -
FIP-IE, sob a forma de condominio fechado, que terd por objetivo o investimento
em novos projetos de infra-estrutura no territério nacional.

§ 12 Para os efeitos desta Medida Proviséria, consideram-se novos, os projetos de
infra-estrutura implementados a partir da vigéncia desta Medida Proviséria, por
sociedades especificamente criadas para tal fim, em:

| - energia;

II - transporte; e

[ll - agua e saneamento basico.

§ 2° Os novos projetos de que trata o § 1° poderdo constituir-se na expansao de
projetos ja existentes, implantados ou em processo de implantacdo, desde que os
investimentos e os resultados da expansdo sejam segregados mediante a
constituicdo de sociedade de propésito especifico.

§ 3° As sociedades de propdsito especifico a que se referem os §§ 1° e 2° serdo
necessariamente organizadas como sociedades por acdes, de capital aberto ou
fechado.

§ 4° No minimo noventa e cinco por cento do patriménio do FIP-IE devera ser
aplicado em agdes ou bonus de subscricdo de emissdo das sociedades de que
trata o § 3°

§ 5° O FIP-IE tera prazo de duragéo de, no minimo, oito anos.
§ 6% O FIP-IE devera ter um minimo de dez cotistas, sendo que cada cotista ndo
podera deter mais de vinte por cento das cotas emitidas pelo FIP-IE ou auferir

rendimento superior a vinte por cento do total de rendimentos do fundo.

§ 7° As sociedades de que trata o § 3° deverdo seguir, pelo menos, as seguintes
praticas de governancga corporativa:

| - proibicdo de emissédo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulagao;



Il - estabelecimento de um mandato unificado de no maximo dois anos para todo o
Conselho de Administracao;

[l - disponibilizagdo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e
programas de opc¢des de aquisicdo de acdes ou de outros titulos ou valores
mobiliarios de emissdo da companhia;

IV - concessdo da faculdade do emprego da arbitragem como mecanismo de
resolugcao dos conflitos societarios;

V - auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por auditores independentes
registrados na CVM; e

VI - no caso de abertura de seu capital, obrigar-se, perante o FIP-IE, a aderir a
segmento especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado
de balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de préticas
de governanca corporativa previstos neste paragrafo.

§ 82 O FIP-IE devera participar do processo decisério das sociedades investidas,
com efetiva influéncia na definicdo de suas politicas estratégicas e na sua gestao,
notadamente por meio da indicacao de membros do Conselho de Administracéo,
ou, ainda, pela detengcdo de agcbes que integrem o respectivo bloco de controle,
pela celebracao de acordo de acionistas ou pela celebracédo de ajuste de natureza
diversa ou adogcao de procedimento que assegure ao fundo efetiva influéncia na
definicao de sua politica estratégica e na sua gestao.

§ 9% O nao atendimento pelo FIP-IE de qualquer das condigdes de que trata este
artigo implica sua liquidag@o ou sua transformag¢do em outra modalidade de fundo
de investimento.

§ 10. O FIP-IE terd o prazo maximo de cento e oitenta dias ap6s a sua
constituicdo, para enquadrar-se no nivel minimo de investimento estabelecido no §
4°,

§ 11. Aplica-se também o disposto no § 10 na hipétese de desenquadramento do
fundo por encerramento de projeto a que se refere 0 § 12.

Art. 2° Os rendimentos auferidos no resgate de cotas do FIP-IE, inclusive quando
decorrentes da liquidacao do fundo, ficam sujeitos ao imposto de renda na fonte a
aliquota de quinze por cento incidente sobre a diferenga positiva entre o valor de
resgate e o custo de aquisicao das cotas.

§ 12 Os ganhos auferidos na alienacédo de cotas de fundos de investimento de que
trata o caput deste artigo serao tributados a aliquota de quinze por cento:

| - como ganho liquido quando auferidos por pessoa fisica em operacdes
realizadas em bolsa e por pessoa juridica em operacgdes realizadas dentro ou fora
de bolsa; e

Il - de acordo com as regras aplicaveis aos ganhos de capital na alienacédo de
bens ou direitos de qualquer natureza, quando auferidos por pessoa fisica em
operagdes realizadas fora de bolsa.



§ 2° No caso de amortizacdo de cotas, o imposto incidird sobre o valor que
exceder o respectivo custo de aquisicdo a aliquota de que trata o caput deste
artigo.

§ 32 No caso de rendimentos distribuidos a pessoa fisica, nas formas previstas no
caput e no § 2° ficam isentos do imposto de renda na fonte e na declaragao de
ajuste anual das pessoas fisicas, desde que tenham transcorridos cinco anos da
aquisicao da cota pelo investidor.

§ 4° O disposto neste artigo aplica-se somente aos fundos referidos nesta Medida
Provisoria que cumprirem os limites de diversificacdo e as regras de investimento
constantes da regulamentacao estabelecida pela CVM.

§ 5° Na hipotese de liquidagédo ou transformacgéo do fundo conforme previsto no §
9° do art. 12, aplicar-se-&o as aliquotas previstas nos incisos | a IV do caput do art.
1°da Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004.

Art. 3° As perdas apuradas nas operagbes de que trata o art. 2°, quando
realizadas por pessoa juridica tributada com base no lucro real, ndo seréo
dedutiveis na apuracao do lucro real.

Art. 4% A Comissdo de Valores Mobilidrios e a Secretaria da Receita Federal do
Ministério da Fazenda regulamentarao, dentro de suas respectivas competéncias,
o disposto nesta Medida Proviséria.

Art. 5° Esta Medida Provisédria entra em vigor na data de sua publicagao.

LUIZ INACIO LULA DA SILVA
Guido Mantega

Este texto ndo substitui o publicado no DOU de 22.1.2007 - Edicédo extra



EM n® 12/MF

Brasilia, 18 de janeiro de 2007.
Excelentissimo Senhor Presidente da Republica
Submeto a consideracao de Vossa Exceléncia o anexo projeto de medida proviséria que institui o
Fundo de Investimento em Infra-Estrutura (FIP-IE) e da outras providéncias.
2. A criagéo do FIP-IE constitui importante medida de fomento ao investimento privado em infra-
estrutura no Pais, por possibilitar a captacéo de recursos de investidores privados para a aquisi¢cao
de valores mobiliarios emitidos por Sociedades de Propésito Especifico (SPE), constituidas para a
execucao de novos projetos de infra-estrutura em energia, transporte, agua e saneamento em
territério nacional.
3. Com o intuito de garantir uma melhor efetividade e previsibilidade na escolha dos projetos e
alocacao dos recursos, proponho a adogao de regras modernas de governancga e transparéncia
que, além dos objetivos mencionados, buscam preservar os interesses dos investidores,
principalmente os minoritérios. Dentre elas destaco a obrigatoriedade de mandato fixo no Conselho
de Administragéo da SPE, transparéncia contratual, auditorias independentes periddicas, além da
faculdade do emprego da arbitragem como mecanismo de resolugao dos conflitos societarios,
todos compativeis com as mais modernas praticas internacionais de governanga corporativa.
4. De sorte a tornar os FIP-IE mais atrativos, como opcéao de investimento, é proposta isencao de
Imposto de Renda (IR) sobre os rendimentos distribuidos pelo fundo ao investidor pessoa fisica
que mantiver os recursos nele aplicado por mais de cinco anos. Pela perspectiva econdmica, essa
isencéo é plenamente justificavel, dado o elevado prazo de maturagéo dos investimentos e os
riscos a ele inerentes, bem como a finalidade ao qual os recursos se destinam, que sao
investimentos em infra-estrutura, fundamentais para o desenvolvimento sustentavel de longo
prazo. Atualmente, os fundos de investimento em participa¢do sao tributados a aliquota de 15% e
os fundos de investimento, regra geral, dentro de uma faixa de aliquotas entre 22,5% e 15%, a
depender da maturidade da carteira e do prazo de aplicagéo. Portanto, a isencdo que estara sendo
concedida aos investidores do FIP-IE é substancial e devera atuar como forte incentivo a
capitalizacdo desse fundo.
5. Visando evitar desvios de utilizagao do fundo, em especial, no que concerne a isencao tributaria,
proponho também sua composicdo com, no minimo, 10 cotistas, cuja participacdo individual ndo
sera superior a 20% do patriménio do fundo. O prazo minimo para liquidagao do fundo é de 8 anos,
periodo plenamente compativel com a natureza do mais longo dos projetos que se busca fomentar.
6. Vale ressaltar que a concessao da isengao de IR ao FIP-IE nao implica rentncia de receita,
atendendo, portanto, ao disposto no art. 14 da Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000,
por se tratar de nova modalidade de aplicacao financeira, na medida em que nao alcanca as
modalidade de investimento existentes, sobre cujo resgate, mesmo que para aplicacao em FIP-IE,
permanecem sendo aplicadas as regras de tributagao vigentes.
7. A relevancia da medida decorre da importancia da criacao de instrumentos de mobilizagéo de
recursos que financiem de forma adequada o novo ciclo de investimentos que esta se
consolidando no Pais. Sua urgéncia é justificada pelo risco do adiamento de decisdes de
investimento caso se postergue a implementacéo da medida.
8. Diante do exposto, reitero que, com a adogéo da medida proviséria em tela, estara sendo criado
um importante instrumento de capitalizacdo do investimento de infra-estrutura em territério
nacional, com a necesséria seguranca e focalizacdo desse investimento em areas de grande
importancia estratégica para o desenvolvimento do Pais.

Respeitosamente,
Guido Mantega



