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" CiIRCULO VIRTUOSO (APOS GUERRA)

 Economia politica

— Promover universalizacao do acesso a eletricidade
* Empresas: estatais
* Financiamento em condic¢des favorecidas (WB/BID/IUEE/EC)

— Tarifas pelo custo do servico
* Remuneracao garantida para investimento
e Subsidios cruzados para induzir industrializacao
e Base tecnologica
* Parque gerador: hidrelétricas com reservatoérios

* Logistica: interconexao de mercados regionais
* Eletricidade: principal indutor do crescimento
econdmico



CRISE DOS ANOS 80

* Esgotamento do modelo

e Universalizacao alcancada
— Interconexao de mercados regionais finalizada

* Custos crescentes
— Hidrelétricas fio d"agua
— Expans
— Expansao térmica
— Protecao ambiental

* Gargalo do desenvolvimento economico



* Nova economia politica

—Eliminar subsidios cruzados

— Riscos administrados por investidores

— Financiamento em condicoes de mercado
* Nova base tecnologica

— Parque gerador: hidrotérmico (gas natural)
— Logistica: tecnologias de informacao



* Nova organizacao industrial

— Operador do Sistema: coordenacao fisica
— Agentes do Mercado: coordenacao econdmica
— Regulador do mercado independente

 Mercado atacadista de energia
— Precos contratados com base em expectativas

— Preco spot determinado pela conjuntura da
operacao
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Fonte: Elaboracao prdpria a partir de dados BCB e Nord Pool Spot
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LIBERALIZACAO BRASILEIRA

* Liberalizacao progressiva
— Mercado cativo = livre (portabilidade)
— Contratos iniciais

— Energia assegurada para hidrelétricas, com reducao
de 10%

* Nova organizacao industrial
— Operador do sistema: coordenacdo fisica

— Mercado atacadista: coordenacdo econdmica
* Preco spot calculado por modelos computacionais, inicialmente

— Aneel independente



e Retomada do comando estatal

—Mercado: regulado X livre
—Gestao de riscos (CMSE)

e Garantias fisicas para geradores
 Financiamento do BNDES
* Mercado de contratos desvinculado do PLD

—Novos subsidios cruzados

* Energia nova X energia velha
* Energia de reserva
* CDE

—Aneel subordinada ao MME
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CRISE ATUAL

e Burocracia setorial

— Estabelece garantias fisicas irrealistas
— Propoe parque térmico inadequado

* Consequéncias

— Esgotamento precoce dos reservatorios nos
periodos de estiagem

— PLDs absurdos por longos periodos de tempo
— Inadimpléncia



PRECO DE LIQUIDACAO DE DIFERENCAS
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CONCLUSAO

e Paradoxos brasileiros

—Margem de reserva elevada, porém
risco de racionamento permanente
—Custos baixos, porém tarifas elevadas
* Encargos (subsidios cruzados !)

* Impostos



CONCLUSAO

e Saida da crise

—E fundamental dar continuidade 3
liberalizacao do mercado elétrico

—Gestao dos reservatorios
hidrelétricos

—A portabilidade da conta do
consumidor é passo essencial
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