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Geradoras de Energia Elétrica

A partir da década de 50, intensificou-se a explorag¢do do potencial
hidrelétrico brasileiro com a constru¢do das usinas de grande porte,

com menor custo e mais préximas aos grandes centros de consumo.

Para a producdo de energia elétrica podem ser utilizadas diversas
fontes, sendo a hidreletricidade a de menor custo.
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O Brasil atualmente possui cerca de 80.000 MW de capacidade hidrelétrica instaladaq,

sendo o segundo maior produtor de energia proveniente dessa fonte, atrds apenas da

China (197.000 MW).

Além da predomindncia hidrelétrica, os reservatérios de acumulacdo existentes
permitem o aproveitamento dos excedentes hidricos, contribuindo para a redugcdo do

consumo de combustiveis e, consequentemente, do custo de geracdo de energia.

Sistema Integrado Nacional — SIN

2010

Capacidade Instalada Produgao de Energia

MW % GWh %
Hidrelétrica 80644 | 78 | 422894

Térmica a Gas Natural 13.302 13 25.509 6
Térmica Nuclear 2.007 2 14.514 3
Fontes Alternativas 7.645 7 9.385 2

Total 103.598 100 473.774 100

Fonte: PDE 2020 / ONS
* Inclui a importacao da energia da UHE lItaipu
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Energia (GTD) Tributéaria das Concessoes
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Composicao de uma conta residencial tipica de IMWh/  més, no
valor de R$400,00

Geracgao

Encargos e Impostos

Distribuigao
Transmissao
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Geradonas do Energia Béticn dOS Custos

O atendimento aos condicionantes ambientais, necessdrios para a
sustentabilidade dos projetos, também vem contribuindo para o
aumento dos custos da geragdo de energia:

Sdo necessdrias cada vez mais agdes para mitigagdo e compensacdo dos
impactos sécio-ambientais.

O aumento do tempo de licenciamento tem atrasado a construgdo de

hidrelétricas, resultando na construcdo antecipada de usinas mais caras.

Hd& diversas agdes em curso nas esferas do legislativo, do judicidrio e do MPF

imputando novas obrigagdes aos concessiondrios (Ex. Coédigo Florestal, APP’s,
IN IBAMA n°12/2010, etc).
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Geradoras de Energia Elétrica d OS C u Stos

A incidéncia de tributos sobre a aquisicdo de equipamentos e insumos

utilizados na constru¢dio das usinas onera o investimento e eleva o prego
da energia necessdrio para recuperd-lo. Trata-se de tributagdo
onerando o investimento antes mesmo do efetivo inicio de producdo.

O elevado custo de capital no Brasil também onera consideravelmente os
investimentos, elevando o custo da energia no pais. Enquanto nos paises
desenvolvidos a taxa de juros preferencial encontra-se no patamar de
1% ao ano, no Brasil a Selic estd em 7,25% (nov/12).
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Carga Tributaria

1 Entretanto, apesar de todos esses fatores que contribuem para a

formagdo do preco da energia, o item que mais pesa atualmente na
conta sdo os Tributos e Encargos.

Quadro 2 — Carga Consolidada de Tributos e Encargos

50,00% 14.76% 46,33% 45,77% 45.08%

43,70%

40,00%

30,00%
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10,00%

0,00% ‘ ' ' :

1999 2002 2002 2004 2005 2006 2007 2008

Tributos Federais 7,90% 6,90% 9,08% 10,17% 12,67% 13,20% = 14,49% 13,91%

® Tributos Estaduais 21.35% 17,51% 20,57% 20,69% 19,67% 21,00% 20,62% 20,81%

# Tributos Municipais | 0,02% 0,04% 0,18% 0,04% 0,08% 0,06% 0,02% 0,02%
. EncargosTrab/Prev.| 479% | 267% | 233% | 217% | 190% | 1,85 | 141% | 156%

~ Encargos Setoriais 617% | 879% 10,08% 11,69% 9,38% 10,12% 9,24% 8.78%

Fonte: Instituto Acende Brasil
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Apesar de condicdes favordveis, a tarifa de energia elétrica no Brasil
estd atualmente entre as mais elevadas do mundo, sendo a excessiva

carga tributdria o principal fator para essa condigdo.
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Fonte: Key World Energy Statistics — 2010 (IEA); tarifas Brasil: Aneel
Inclui impostos
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Carga Tributaria Consumidores Industriais (Sem Enca  rgos)
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Fonte: OECD
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Para os Consumidores
No curto prazo, haverd redugdo nas tarifas dos consumidores cativos.
Nem todos os consumidores serdo igualmente beneficiados.

No médio prazo, poderd haver uma pressdo de custo na energia proveniente das
novas usinas.

Para as concessiondrias de geragdo de energia

Substancial queda de receita com a consequente pressdo para a redugdo das
despesas.

Indenizagdo feita pela metodologia do Valor Novo de Reposicdo e ndo pelo valor
contdbil.

Os investimentos realizados durante a concessdo poderdo ser indenizados apenas na
revisdo tarifdria a cada 5 anos.
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Nos Ativos
A MP 579/12 levard as concessiondrias a ajustarem os servicos ds tarifas.

O valor da tarifa inicial divulgado é insuficiente para a gestdo da concessdo.

Para a regulacgdo

A MP 579/12 abala a estabilidade regulatéria do Setor Elétrico e a confianga dos
investidores.

Nas usinas novas

O equacionamento financeiro para a expansdo da oferta através de novas usinas tem
|6gica independente.

Ainda néo se sabe o impacto da MP 579/12 na composicéo da destinagdo da
energia dessas usinas (30% ACL e 70% ACR).
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Muito Obrigado!

abrage@abrage.com.br

www.abrage.com.br
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