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Fonte: IQVIA Analysis – Dezembro 2020 
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Participação ABRAFARMA por região Brasil – R$ CPP MAT Dezembro 2020

Sua participação anual fechou em 43% do mercado de varejo 
farmacêutico nacional.

Fonte: IQVIA Analysis – Dezembro 2020 
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R$ 600 mil/mês
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Dinâmica de Evolução do Varejo Farmacêutico – R$ CPP MAT Dezembro 2020

Em 2020 o crescimento da Abrafarma baseou-se principalmente 
por abertura de novas lojas e ajuste de preço do mix.

Fonte: IQVIA Analysis – Dezembro 2020 
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Obs.: Lojas Novas = Lojas abertas nos últimos 24 meses; Lojas Fechadas = Lojas sem faturamento nos últimos 3 meses

Faturamento: 
R$ 56 mil/mês



Impostos e Contribuições Incidentes / Venda Bruta
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Custo da Mercadoria Vendida / Venda Bruta
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Lucro Bruto / Venda Bruta
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Despesas Operacionais / Venda Bruta
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Resultado Operacional / Venda Bruta
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Lucro Líquido Após IR / Venda Bruta
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LUCRO LÍQUIDO 

O lucro líquido ajustado no 4T20 foi de R$ 26,6 milhões, representando uma margem líquida de 3,1%, o melhor 
resultado do ano de 2020 e o mesmo patamar quando comparado com o 4T19. 

O valor acumulado do ano foi de R$ 69,8 milhões, representando uma margem líquida de 2,3%, redução de 0,6 
p.p. em relação a 2019. 

 

Na tabela abaixo realizamos a reconciliação do Lucro Líquido e das despesas não recorrentes no período. 

Reconciliação Lucro Líquido 4T19 4T20 Var. % 2019 2020 Var. % 

(R$ milhões)        
Lucro Líquido 24,1 24,5 1,7%  82,0 63,9 (22,1%) 

(+) Gastos com Re IPO (Follow on) 0,0 0,0 - 0,0 2,4  -  

(+) Efeitos Covid-19 0,0 0,0 - 0,0 1,3  -  

(+) Baixa de ativos 0,0 1,2 - 0,0 1,2  -  

(+) Outros ajustes 0,0 0,9 - 0,0 0,9  -  

 = Lucro Líquido Ajustado 24,1 26,6 10,4% 82,0 69,8 (14,9%) 
 

CICLO DE CAIXA 
 

A Companhia aumentou seu ciclo de caixa em 10 dias na comparação com o 4T19. Os estoques aumentaram 
19 dias na comparação trimestral, como consequência da preparação para o início da operação do novo CD 
em São José dos Pinhais/PR, bem como do maior investimento em estoques de medicamentos, cujo objetivo 
é aumentar a proteção contra rupturas e incrementar vendas nesta categoria. Por outro lado, tivemos um 
aumento de 7 dias em fornecedores compensando parcialmente o aumento de estoques.  
 

Conforme demonstrado abaixo, nosso ciclo de caixa está gradualmente retornando ao patamar normal, após 
o forte crescimento identificado no 2T20. Entendemos que esse ciclo estará normalizado em 2021. 
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FLUXO DE CAIXA    

A Companhia apresentou um fluxo de caixa livre negativo de R$ 17,9 milhões no 4T20 e de R$ 66,6 milhões 

no ano de 2020. Este resultado é reflexo do forte nível de investimentos no ano, incluindo a abertura do novo 

centro de distribuição em São José dos Pinhais/PR (impacto em estoques e em CAPEX) e a aceleração no ritmo 

de abertura de lojas. 
 

Fluxo de caixa (R$ mil) 4T20 4T19 Var. 2020 2019 Var. 

Lucro líquido do exercício      24.409     24.155  254       63.899      82.005     (18.106) 

Depreciações e Amortizações 8.931       8.150  781       34.644      31.535         3.109  

Outros      (3.741)    (3.637) (104)        9.379      11.940       (2.561) 

Recursos das Operações      29.599     28.668  (931)    107.922   125.480    (17.558) 

Créditos a receber de clientes    (27.644) (31.105) 3.461       (8.741) (78.309)      69.568  

Estoques    (63.817)      9.625  (73.442) (145.804)    (4.652) (141.152) 

Fornecedores      71.608     48.038  23.570       68.608      23.383       45.225  

Demais variações nos ativos e 

passivos 
9.662 (7.066) 16.728 (3.795) (9.976) 6.181 

Fluxo de caixa Operacional      19.408     48.160  (28.752)    18.190      55.926    (37.736) 

Investimentos    (37.359) (17.631) (19.728)    (84.797) (53.870)    (30.927) 

Fluxo de Caixa Livre   (17.951)    30.529  (48.480)   (66.607)       2.056    (68.663) 

Juros sobre o Capital Próprio      (5.479)    (1.137) (4.342)    (18.241) (20.788)        2.547  

Ações em tesouraria      (8.960)            -    (8.960)    (16.356)            -       (16.356) 

  Fluxo de Caixa Total (32.390) 29.392 (61.782) (101.204) (18.732) (82.472) 
 

 
ENDIVIDAMENTO 

 

O nível de endividamento bruto da Dimed no fechamento do 4T20 foi de R$ 189,7 milhões e, depois de 

descontadas as disponibilidades em Caixa (R$ 435,8 milhões), o Caixa Líquido encerrou o período em R$ 246,1 

milhões. A mudança no perfil da dívida líquida da Companhia tem relação direta com a operação de Re-IPO 

realizada em julho de 2020, cuja parcela primária representou o ingresso de R$ 455,8 milhões, já líquidos de 

comissões e despesas.  

Dívida Líquida 4T19 1T20 2T20 3T20 4T20 

Dívida de Curto Prazo 2,8 104,9 136,7 140,9 54,9 

Dívida de Longo Prazo 189,1 188,8 162,7 161,6 134,8 

Dívida Bruta  191,9 293,7 299,4 302,6 189,7 
(-) Caixa, Equivalentes e Aplicações Financeiras 71,4 140,7 79,9 579,8 435,8 

Dívida Líquida / Caixa Líquido 120,4 153,0 219,5 -277,2 -246,1 
Dívida Líquida / EBITDA 0,75x 0,94x 1,53x n/a n/a 
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DEPRECIAÇÃO, DESPESAS FINANCEIRAS LÍQUIDAS E IMPOSTO DE RENDA

No 4T20, a depreciação totalizou R$ 63,1 milhões, sendo R$ 41,3 milhões relacionados a depreciação do ativo de direito
de uso – IFRS16, apresentando redução de 2,0% em relação ao 4T19.

O resultado financeiro totalizou despesa líquida de R$ 56,7 milhões no trimestre, recuo de 16,4% em relação ao 4T19. A
economia foi gerada pela não realização de operações de antecipação de recebíveis no período, redução no
endividamento e redução no custo da dívida, além de reflexos no cálculo do AVP, decorrentes da queda na taxa de juros e
da melhoria no rating da companhia.

As despesas com imposto de renda foram de R$ 0,5 milhão no 4T20, uma redução de R$ 6,2 milhões na comparação com
o 4T19, em decorrência de diferenças temporais no efeito de exclusões permanentes.

LUCRO (PREJUÍZO) LÍQUIDO AJUSTADO

Encerramos o 4T20 com lucro líquido de R$ 37,5 milhões e no ano foi de R$ 96,0 milhões, revertendo o prejuízo de R$ 6,9
milhões do ano anterior. A margem líquida foi de 1,9% no 4T20 e de 1,3% no ano, reflexo de todos os avanços
operacionais e de resultados demonstrados anteriormente.

Depreciação
(R$ milhões e % da Receita Bruta )

64,4 62,4 62,5 62,6 63,1

3,7% 3,5% 3,7%
3,3% 3,2%

4T19 2T201T20 4T203T20

Resultado Financeiro
(R$ milhões e % da Receita Bruta )

67,8 69,0 69,7
57,9 56,7

3,9% 3,9% 4,1%
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Imposto de Renda
(R$ milhões e % da Receita Bruta )

6,7

(15,2)

(1,7)

(11,1)

0,5

0,4% (0,9%) (0,1%) (0,6%) 0,0%

3T204T19 1T20 2T20 4T20

Lucro (Prejuízo) Líquido Ajustado
(em R$ milhões e % da receita bruta)
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As despesas de depreciação totalizaram R$ 563,8 milhões em 2020 (R$ 147,6 milhões no trimestre), equivalentes a 2,7% da receita bruta (2,5% 
no trimestre), estável em relação ao ano passado (diluição de 0,1 ponto percentual no trimestre). 

As despesas financeiras líquidas totalizaram R$ 81,3 milhões em 2020 (R$ 16,7 milhões no trimestre), representando 0,4% da receita bruta (0,3% 
no trimestre), uma diminuição de 0,3 ponto percentual sobre o ano anterior (diminuição de 0,1 ponto percentual no trimestre). Ajustes de AVP 
penalizaram o resultado financeiro em R$ 24,6 milhões em 2020 (R$ 6,8 milhões no trimestre).  

Adicionalmente, registramos R$ 4,3 milhões em despesas financeiras relativas à opção de compra da 4Bio (R$ 0,7 milhões no trimestre), contra 
R$ 5,7 milhões em despesas em 2019 (R$ 4,1 milhões em ganhos financeiros líquidos no 4T19). 

Excluindo AVP e as despesas relativas à opção de compra da 4Bio, os juros efetivamente incorridos sobre o passivo financeiro totalizaram R$ 52,4 
milhões em 2020 (R$ 9,3 milhões no trimestre), correspondendo a 0,2% da receita bruta (também 0,2% no trimestre), 0,1 ponto percentual 
menor do que em relação a 2019. 

Provisionamos um total de R$ 175,2 milhões em imposto de renda (R$ 49,4 milhões no 4T20), equivalente a 0,8% da receita bruta (0,8% no 
4T20). 

 

LUCRO LÍQUIDO 
O lucro líquido ajustado totalizou R$ 601,0 milhões em 2020, equivalente a uma margem líquida de 2,8% (R$ 213,7 milhões no trimestre, uma 
margem líquida de 3,6%). Isto representou um crescimento de 2,4% no lucro líquido e uma pressão de 0,4 ponto percentual sobre o ano anterior 
(26,7% de crescimento e uma expansão de 0,2 ponto percentual no trimestre). 

 

CICLO DE CAIXA 
O ciclo de caixa no 4T20 foi 4,7 dias menor quando comparado ao mesmo período do ano anterior. Os estoques diminuíram em 5,8 dias, enquanto 
recebíveis aumentaram 1,6 dia. Por último, contas a pagar ficou 0,5 dia acima do nível do 4T19. 

É importante mencionar que tivemos pressões de ciclo de caixa significativas no 2T20 e 3T20 relacionadas à pandemia, dado que aumentamos 
nossos estoques como uma precaução contra incertezas na cadeia de suprimentos e enfrentamos uma postergação de dois meses no aumento 
anual de preços de medicamentos, do final de março para o fim de maio, levando à sustentação de um maior nível de estoque por um período 
mais longo. 

No 4T20, não apenas fomos capazes de normalizar o ciclo de caixa por completo, escoando o estoque de segurança, mas também geramos 
ganhos de eficiência que levaram à redução de 4,7 dias de ciclo de caixa. 

 

Lucro Líquido Ajustado
R$ Milhões, % da Receita Bruta

587,1 601,0

168,7 152,8

61,7

172,9
213,7

3,2% 2,8%
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As despesas de depreciação totalizaram R$ 563,8 milhões em 2020 (R$ 147,6 milhões no trimestre), equivalentes a 2,7% da receita bruta (2,5% 
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4T20). 

 

LUCRO LÍQUIDO 
O lucro líquido ajustado totalizou R$ 601,0 milhões em 2020, equivalente a uma margem líquida de 2,8% (R$ 213,7 milhões no trimestre, uma 
margem líquida de 3,6%). Isto representou um crescimento de 2,4% no lucro líquido e uma pressão de 0,4 ponto percentual sobre o ano anterior 
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O ciclo de caixa no 4T20 foi 4,7 dias menor quando comparado ao mesmo período do ano anterior. Os estoques diminuíram em 5,8 dias, enquanto 
recebíveis aumentaram 1,6 dia. Por último, contas a pagar ficou 0,5 dia acima do nível do 4T19. 

É importante mencionar que tivemos pressões de ciclo de caixa significativas no 2T20 e 3T20 relacionadas à pandemia, dado que aumentamos 
nossos estoques como uma precaução contra incertezas na cadeia de suprimentos e enfrentamos uma postergação de dois meses no aumento 
anual de preços de medicamentos, do final de março para o fim de maio, levando à sustentação de um maior nível de estoque por um período 
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As despesas de depreciação totalizaram R$ 563,8 milhões em 2020 (R$ 147,6 milhões no trimestre), equivalentes a 2,7% da receita bruta (2,5% 
no trimestre), estável em relação ao ano passado (diluição de 0,1 ponto percentual no trimestre). 
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no trimestre), uma diminuição de 0,3 ponto percentual sobre o ano anterior (diminuição de 0,1 ponto percentual no trimestre). Ajustes de AVP 
penalizaram o resultado financeiro em R$ 24,6 milhões em 2020 (R$ 6,8 milhões no trimestre).  

Adicionalmente, registramos R$ 4,3 milhões em despesas financeiras relativas à opção de compra da 4Bio (R$ 0,7 milhões no trimestre), contra 
R$ 5,7 milhões em despesas em 2019 (R$ 4,1 milhões em ganhos financeiros líquidos no 4T19). 

Excluindo AVP e as despesas relativas à opção de compra da 4Bio, os juros efetivamente incorridos sobre o passivo financeiro totalizaram R$ 52,4 
milhões em 2020 (R$ 9,3 milhões no trimestre), correspondendo a 0,2% da receita bruta (também 0,2% no trimestre), 0,1 ponto percentual 
menor do que em relação a 2019. 

Provisionamos um total de R$ 175,2 milhões em imposto de renda (R$ 49,4 milhões no 4T20), equivalente a 0,8% da receita bruta (0,8% no 
4T20). 

 

LUCRO LÍQUIDO 
O lucro líquido ajustado totalizou R$ 601,0 milhões em 2020, equivalente a uma margem líquida de 2,8% (R$ 213,7 milhões no trimestre, uma 
margem líquida de 3,6%). Isto representou um crescimento de 2,4% no lucro líquido e uma pressão de 0,4 ponto percentual sobre o ano anterior 
(26,7% de crescimento e uma expansão de 0,2 ponto percentual no trimestre). 

 

CICLO DE CAIXA 
O ciclo de caixa no 4T20 foi 4,7 dias menor quando comparado ao mesmo período do ano anterior. Os estoques diminuíram em 5,8 dias, enquanto 
recebíveis aumentaram 1,6 dia. Por último, contas a pagar ficou 0,5 dia acima do nível do 4T19. 

É importante mencionar que tivemos pressões de ciclo de caixa significativas no 2T20 e 3T20 relacionadas à pandemia, dado que aumentamos 
nossos estoques como uma precaução contra incertezas na cadeia de suprimentos e enfrentamos uma postergação de dois meses no aumento 
anual de preços de medicamentos, do final de março para o fim de maio, levando à sustentação de um maior nível de estoque por um período 
mais longo. 

No 4T20, não apenas fomos capazes de normalizar o ciclo de caixa por completo, escoando o estoque de segurança, mas também geramos 
ganhos de eficiência que levaram à redução de 4,7 dias de ciclo de caixa. 
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Alcançamos participações de mercado recorde em todas as regiões do Brasil. Nossa participação nacional atingiu 14,7% no trimestre, um 
incremento de 1,0 ponto percentual quando comparado ao 4T19, impulsionado por nossos contínuos esforços de consolidação de mercado via 
expansão orgânica e transformação digital. 

A região Norte foi nosso principal destaque, com uma participação de mercado de 6,0%, um incremento de 2,4 ponto percentual vs. o 4T19, 
seguido pelo Centro Oeste, onde atingimos uma participação de 17,6%, um incremento de 1,7 ponto percentual. Registramos uma participação 
de mercado de 9,6% no Sul, um ganho de 1,3 ponto percentual. Também registramos participações de 9,9% no Nordeste, um ganho de 1,1 ponto 
percentual, de 27,1% em São Paulo, um ganho de 0,8 ponto percentual e de 9,9% no Sudeste (excluindo São Paulo), um ganho de 0,5 ponto 
percentual. 

Encerramos 2020 com uma rede de 11 CDs. Durante o ano, encerramos nosso CD mais antigo na cidade de São Paulo, uma realocação de 
capacidade planejada que otimiza as outras 3 unidades que operamos no estado, incluindo o CD de Guarulhos, nosso maior e mais automatizado 
CD inaugurado em 2019. Também abrimos nosso primeiro CD no estado do Rio Grande do Sul, na região metropolitana de Porto Alegre, que nos 
permitirá acelerar nossa expansão e melhorar a eficiência de nossa cadeia logística na região. 
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