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Table 1.A: National risk assessment on money laundering
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{2 PROBLEMATICA: NOMENCLATURA.
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SOLUCGAD: REGULA-SE AS RELAGOES E NAD A
TECNOLOGIA.
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BANCO CENTRAL
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FAQ BACEN - Moedas Virtuais

“2) 0 Banco Central do Brasil requla as “moedas virtuais"? Nao. As 'r
garantidas ou requladas pelo Banco Central. Possuem forma, denominagéo e valor praprios, ou seja, néo se trata de
moedas oficiais, a exemplo do real.”

“a) Qual o risco para o cidadéo se as moedas virtuais forem utilizadas para atividades ilicitas? Se utilizada em
atividades ilicitas, o cidaddo pode estar sujeito & investigagdo por autoridades pablicas.”

“7) E permitido realizar transferéncia internacional utilizando “moedas virtuais”?

Néio. Transferéncias internacionais devem ser feitas por instituigiies autorizadas pelo Banco Central a operar no
mercado de cAmbio, que devem observar as normas cambiais.”
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COMISSAD DE VALORES
MOBILIARIDS
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VALDRES MOBILIARIOS

A CVM por diversas vezes se manifestou no sentido de que o Bitcoin, por si sa, ndo é considerado valor mobiligrio,
ndo se encaixando, portanto em nenhum dos incisos do artigo 22, da Lei 6.38a/1976.

Contudo, em recente comunicado, publicado em [1/10/2017, a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) classificou
PARTE das ICO's (Initial Coin Offering) como valores mobiliarios, especialmente os projetos que envolvem
participagdo em empresas ou remuneragéo aos investidores.

Art. 7% S&o valores mabiliarios sujeitos ao regime desta Lei:

V - as cotas de fundos de investimento em valores mobilidrios ou de clubes de investimento em guaisquer
ativos;

X - quando ofertados publicamente, quaisquer outros titulos ou contratos de investimento coletivo, que gerem
direito de participagéo. de parceria ou de remuneragén, inclusive resultante de prestagéo de servigos, cujos
rendimentos advém do esforgo do empreendedor ou de terceiros.
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Decisiies da CVM:

> [eliberagao CVM n® 680/201Z: Suspenséo de oferta de grupo de investimento em arbitragem de Bitcoin - Leandro
Marciano César (Fundador da Exchange Mercado bitcain);

> [eliberagao CVM n? 783/2017: Suspenséo de oferta de cotas de investimento em mineragio de Bitcoin - Hashcain
Brasil; > Deliberagao CVM n® 780/2018: Suspenséao de oferta de cotas de investimento em mineragéo de Bitcoin -
Hash Brasil;

> [ficio Circular n? [/2018/CVM/SIN: Orientagéo para os administradores de fundos de investimento, esclarecendo
que criptomoedas néo podem ser consideradas ativos financeiros para fins da Instrugéo Normativa CVM 9ad (que
requlamenta os fundos de investimento tradicionais). Ou seja, por ora, a CVM ndo permite os fundos de investimentos
investirem em criptomoedas.

> |nformativo da Reunido do Colegiado N® 04/2018 (PROC. SEI 19957.010938/2017-13): A ICO da Niobium coin foi

autorizada pela CVM, por entender que se tratava de um utility token.
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RECEITA FEDERAL
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Bem imaterial, equiparado a um ativo financeiro:

2017” se manifestou nos seguintes termos:

MOEDA VIRTUAL — COMO DECLARAR 447 — As moedas virtuais devem ser
declaradas?

Sim. As moedas virtuais (bitcoins, por exemplo), muito embora ndo sejam
consideradas como moeda nos termos do marco regulatério atual, devem ser
declaradas na Ficha Bens e Direitos como “outros bens”, uma vez que
podem ser equiparadas a um ativo financeiro. Elas devem ser declaradas
pelo valor de aquisicao.

Atencao: Como esse tipo de “moeda” ndo possui cotacao oficial, uma vez que
nao ha um o6rgéo responsavel pelo controle de sua emissao, ndo ha uma regra
legal de converséo dos valores para fins tributarios.

Entretanto, essas operacdes deverdo estar comprovadas com documentacao
habil e idbnea para fins de tributacéo.
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TRATAMENTO TRIBUTARIO DE GANHOS DE CAPITAL

- Manifestacdo da Receita Federal do Brasil:

Pergunta n® 607, da apostila “Perguntas e Respostas IRPF 2017”;

ALIENACAO DE MOEDAS VIRTUAIS 607 — Os ganhos obtidos com a alienacdo de moedas “virtuais” s&o
tributados?

Os ganhos obtidos com a alienacdo de moedas virtuais (bitcoins, por exemplo) cujo total alienado no més
seja superior a R$ 35.000,00 sao tributados, a titulo de ganho de capital, a aliquota de 15%, e o
recolhimento do imposto sobre a renda deve ser feito até o ultimo dia util do més seguinte ao da transacgao.
As operacdes deverdo estar comprovadas com documentacéo habil e idénea.
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PODER LEGISLATIVD
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PROJETO DE LEI N* 2.303/201a

Objetivo inicial: Dispde sobre a inclusdo das moedas virtuais e programas de milhagem aéreas na definigdo de
"arranjos de pagamento” sob a supervisdo do Banco Central.

Autor: Deputado federal Aureo (SD-RJ)
Relator: Deputado federal Expedito Netto (PSD-RO)

Andamento: Em 13 de dezembro de 2018, foi publicado o parecer ao Projeto de Lei n? 2.303/2015, bem como o texto
substitutivo proposto pelo Deputado Expedito Netto. Sequndo o parecer, "compete ao Congresso Nacional evitar que
tais moedas sejam ofertadas & populagéo, causando sérios problemas no ambito da defesa da economia popular e
da defesa do consumidor”.

Apds diversas criticas sem fundamento, o relator decidiu se posicionar pela proibigdo da comercializagao,
intermediagéo, e a aceitagdo como meio de pagamento para liquidagdo de obrigagies no Pais, alterando o artigo
792, do Cadigo Penal, tipificando como crime qualquer operacdo que envolva criptomoedas.
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RISCOS DA AUSENCIA PISO JURIDICO MINIMD

ISPARIDADES AUSENCIA DE REQUISITOS MINIMDS FA”AE"ES';EE%';F‘}E AESLARAS
DE ESCLARECIMENTD DE EXIGENCIA
EM DE COMPLIANCE ESPECIFICO PARA O ABARLANDD TODAS
CNAES VEREADD OPERACEES ENVOLVENDD
CRIPTOMOEDAS
EMPREQ%USEPARA OMISSAD DO ESTADD EM
CONSTITUIGAD EM DISTORGOES ",',ﬁ,ﬁﬁﬁﬁ;ﬁ’;s

QUTROS PAISES INTERPRETATIVAS
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DISPARIDADES EM CNAES
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INSEGURANGA NOS ASPECTOS TRIBUTARIDS

FORMAS DE AUFERIR RENDA COM CRIPTOMOEDAS

Compra e venda Mineracao na nuvem

Mineracao POW (Proof of Empresas de Arbitragem

Work)

Mineracédo POS (Proof of Arbitragem Nacional e Internacional
Stake) |

Faucet Air Drop

Masternode Lending
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PRINGIPAIS DESAFIDS

LEGISLATIVD RECEITA FEDERAL CVM
\ COMPREENDER /\ COMPREENDER /
PERMITIR UM PISD JURIDICO DEFINIR REGRAS CLARAS E AMPLIAR O LIMITE DE
MINIMD QUE DIRECIONE O ESPECIFICAS ABARCANDD CAPTACAD DA IN 588 OU CRIAR
MERCADD TODAS OPERACOES REGRAS PROPRIAS PARA ICO

ENVOLVENDO CRIPTOMOEDAS
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POTENCIAL DA TOKENIZAGAD EM BLOCKCHAIN

Intercambio de maneira sequra e privada *[ransferéncias financeiras para qualquer parte do
de qualquer ativo ou compromisso entre mundo.
participantes. Lampanhas de crowdfunding.
*Apdlices de sequro.
Smart Contracts executam lagica de *Registro de titulos de propriedade.
negdcio (ex. como prazo de validade) de *Loleta de impostos.
maneira automatizada. *\/ntages.
*Registro de histarico médico.
Privacidade garantida pela criptografia. oE1LC.
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PISO .J!_IRiDI[:I] MINIMO + DESENVOLVIMENTO DAS
RELAGOES COM BLOCKCHAIN DENTRO DO BRASIL

Potencial da
tokenizacao de
ativos tangiveis e

Intangiveis

Desafios e
Barreiras para
serem enfrentados
pelo Estado
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